22 Mart 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 82,373.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 319,091.9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 91,240.4
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,610.47
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,545.8 -0.8%
Dow Jones 14,421.5 -0.6%
NASDAQ-Comp. 32226 -1.0%
Frankfurt DAX 7,932.5 -0.9%
Paris CAC 40 3,774.9 -1.4%
Londra FTSE-100 6,388.6 0.7%
Rusya RTS 1,485.7 -0.2%
Shangai Composite 2,324.2 0.3%
Bombay Stock Exc. 18,792.9 -0.5%
Brezilya Bovespa 55,576.7 -0.8%
Arjantin Merval 3,490.0 0.1%
Nikkei 225 12,635.7 1.3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 82,373.9 %0.3 %5.2 %32.7
USD/TRY 1.8151 -%0.2 %2.6 %0.5
EUR/TRY 2.3426 -%0.3 -%0.8 -%2.1
EUR/USD 1.2906 -%0.1 -%3.3 -%2.6
Altin/Ons ($) 1,614.0 %0.4 %2.1 -%2.4
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.32

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» S&P Guney Kibris’in kredi notunu dusurdi

» Yurtici beyaz esya satiglari Subat’ta gegen yilin %10
uzerinde gergeklesti

» Anadolu Efes 4C sonuglari yuksek faaliyet giderleri
nedeniyle beklentilerin altinda geldi

S&P Giiney Kibris’in kredi notunu diisiirdii. Uluslararas: kredi derecelendirme
kuruglarindan Standard and Poor's (S&P) Giiney Kibris'in kredi notunu 2 basamak
diistirerek B'den CCC+'ya ¢ekti. S&P, Giiney Kibris'in kredi notunu Agustos ayindan bu
yana liglincii kez distirdii. S&P agiklamasinda, Ekim ayindaki son not indiriminin
ardindan iilkedeki durumun daha ¢ok koétiilestigine dikkat ¢ekerek, finansal baskinin
yogunlastigint belirtti.

Yurtici beyaz esya satislar: Subat’ta gecen yilin %10 iizerinde gerc¢eklesti. BESD
verilerine gore Subat’ta yurti¢i beyaz esya satislar: gegen yila kiyasla %10, ihracat %7,
toplam tiretim de %1 artt1. Ocak ay: ile kiyaslandiginda yillik biiylimeler agisindan yurtigi
satislarin ivme kazandigs, ihracatin ise bir miktar yavasladig: goriiliiyor (Ocak’ta yurtigi
satislar %1 diiserken, ihracat artis1 %18 olmustu). Bu sonugla, Ocak-Subat 2013
doneminde gegen yila Kiyasla i¢ satislar %5, ihracat %12 ve toplam tiretim %35 yukarida
bulunuyor. Subat verileri sektor oyuncular1 ve Pazar ilderi Argelik agisindan olumlu.

Ziraat Bankas1 Vakifbank yerine ikinci kamu katilhim bankasi oyuncusu olabilir.
Zaman Gazetesi’nde yer alan habere gore, Hazine tarafindan yapilan 6n ¢alismada, Halk
Bankasi’nin ardindan ikinci kamu katilim bankas: gorevini Vakifbank yerine Ziraat
Bankast tistlenebilir. Halk Bankas: ve Ziraat Bankasi’nin katilim bankacihig: faaliyetlerine
girisebilmesi igin tartigilan opsiyonlar igerisinde ise, halihazirdaki bir oyuncunun ya da
aktif olmayan bir lisansin (Adabank, TTB vb) alinma ihtimali 6ne ¢gikiyor. Her durumda,
halihazirda toplam bankacilik sektorii aktiflerinin %5’ine sahip ikisi halka agik olmak
tizere dort katilim bankas: faaliyet gostermekte Katilim bankaciligi sektoriine iki yeni
oyuncu girecek olmasi halka agik Albaraka Tiirk ve Bank Asya igin rekabeti artirici etki
yaratacagi i¢in olumsuz olarak algilanabilir.

Bankalara toplamda 1 milyar TL’ye varan yeni ceza gelebilir. Vatan Gazetesi'nin
haberine gore; SGK miifettigleri bulgularina gére bankalara, personele fazla mesai
yaptirp iicretlerini 6dememeleri nedeniyle Is Teftis Kurulu tarafindan 1 milyar TL’ye
varabilecek tutarda ceza kesilebilir.



Piyasa Giindemi

|18 Mart Pazartesi Euro Zone Dis Ticaret Dengesi - Ocak |
19 Mart Sali ingitere TUFE - Subat
ingiltere Parakende Fiyat Endeksi - Subat
Euro Zone Tiiketici Giiveni - Mart

|20 Mart Garsamba

Almanya UFE - Subat

|21 Mart Persembe

ABD Ev Fiyatlari Endeksi - Ocak

|22 Mart Cuma

Tirkiye Sanayi Glveni - Mart

Turkiye Kapasite Kullanim Orani - Mart

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.8151
USD/ZAR 9.33
USD/HUF 237.8
USD/BRL  2.0083
USD/PLN  3.2510

(%)
%0.3
%16
%1.9
%1.9
%17

%) (%)
%12 %0.0
%48 %13
%68 %15
%18 %15
%29 %14

%0.0
-%3.5
-%5.2
-%0.6
-61.7
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Avrupa borsalar giine pozitif egilimli baslasa da G. Kibris’a iligkin bozulan algilamalarla
sert gerilerken, ABD borsalar1 da beklentilerden iyi gelen ekonomik verilere ragmen
ortalamada %0.8 deger kaybetti. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle negatif egilimi devam
ettirirken, ABD future’lar1 ortalamada %0.1 gerilemis durumda.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %1.96 seviyelerinden acildig1 giinii %1.91
seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.90 seviyelerinden
gegiyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin G.Kibris’in yardim paketi konusunda anlasma
saglanamamasi durumunda acil kaynagi kesecegini agiklamasi Eur {izerinde baski
yaratirken, EURUSD paritesi 1.288 — 1.296 araliginda hareket ettigi giinti 1.290
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.29 seviyelerinde yatay baslayan
EURUSD paritesinde G. Kibris’a iligkin gelecek haber / agiklamalar takip edilecek.
Almanya Ifo reel kesim giiven endeksinin de veri agiklamas1 olarak takip edilecegi giinde
EURUSD paritesinin 1.283 — 1.297 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda pozitif egilimli seyir diin de devam ederken, altinin ons fiyatt USD 1605
— USD 1617 araliginda hareket ettigi giinii USD 1615 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle USD 1614 seviyelerinden giine baslayan altinin giin i¢in USD 1604 — USD 1628
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici Piyasalar:

Global piyasalara paralel giine tepki alimlartyla baslayan IMKB’deki pozitif egilim giiniin
ikinci yarisiyla birlikte belirginlesse de, kapanisa dogru yasanan satislarla IMKB-100
giinil sadece %0.3 yiikselisle tamamladi. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de
bagli olarak giine negatif egilimli bir baglangig yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de
yonii piyasalardaki risk algilamalari tayin edecek. Bugiin icin IMKB-100’un 81,400 —
83,100 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda hafif ¢apli alimlar gézlenirken, gosterge bononun bilesik faizi %6.22
seviyelerine kadar yiikseldigi giinii %6.15 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvilin getirisi de %7.24 seviyelerinden %7.14 seviyelerine geriledi. Bu sabah
itibariyle tezgahtistii piyasalarda bilesik %6.16 seviyelerinden agilan gosterge bononun
giin iginde %6.05 - %6.20 araliginda islem gérmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 y1l
vadeli tahvilde %7.1 seviyelerine dogru bir hareket yasanabilecegini diigiiniiyoruz.

Tiirkiye’ye yonelik sermaye akimlarinin diin itibariyle hizlanmasi sonrasinda Tiirk
lirasindaki olumluluk bir kademe belirginlesirken, USDTRY kuru 1.813 — 1.823
araliginda hareket ettigi glinii 1.818 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.818
seviyelerinden yatay agilan USDTRY’de EURUSD paritesinin seyri yon agisindan
belirleyici olacak. Bugiin icin USDTRY ’nin 1.813 — 1.824 araliginda hareket etmesini
beklemekle birlikte, 1.813’larin agag1 yonli kirilmasi durumunda takip edilecek ilk 6nemli

destek seviyesinin 1.807’ler olacagini hatirlatiyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Goldas 0.23 %4.5

Kuyumculuk
2 Mart Otel 0.78 %4.0
3 T.SKB. 245 %3.4
4 ihlas Ev Aletleri 0.63 %3.3
5 Global Yat. 1.82 %2.8

Holding
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mondi Tire Kutsan 113 -%5.0
2 Tekstilbank 1.07 -%2.7
3 Torunlar GMYO 3.77 -%2.6
4 s GMYO 1.46 -%2.0
5 Bim Magazalar 86.00 -%2.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.20 643.3
2 IsBankasi (C) 6.66 286.3
3 Akbank 9.12 186.0
4 T.Halk Bankasi 18.95 150.0
5 Yapive Kredi 5.42 128.7

Bank.
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes 4C sonuglar1 yiiksek faaliyet giderleri nedeniyle beklentilerin altinda geldi.
Anadolu Efes, 4C’de 25m TL net kar agiklayarak, 73m TL olan piyasa beklentisinin %65,
32m TL olan HSBC beklentisinin %21 altinda sonug elde etti. 164m TL olarak agiklanan
FAVOK ise piyasa beklentisinin %23 ve HSBC beklentisinin %12 altinda kald1. 4C
FAVOK marj1 da %12.1 ile (2011 4C’de %12.2 idi) piyasanin %16.1 ve HSBC’nin %14.2
olan beklentilerinin altinda geldi. Ote yandan, toplam satis gelirleri HSBC ve piyasa
tahminlerinin %3 tzerinde geldi. HSBC beklentisiyle karsilastirildiginda, faaliyet
giderlerinin, 6zellikle satig ve pazarlama giderlerinin beklenenden yiiksek gelmesi 4C
sonuglarinin tahmin edilenden zayif gergeklesmesine neden oldu. Ancak bu sonuglara
ragmen gegen seneyle karsilastirildiginda 4C'te net karda %71, FAVOK te %31 ve toplam
satis gelirlerinde %32 artis elde edildi. Piyasa beklentilerine gore diisiik agiklanan
sonuglara olumsuz tepki olusabilir.

Sisecam yurtdiginda yabanci para cinsinden tahvil ihraci i¢in dort bankayla s6zlesme
imzaladi. BNP Paribas, Citigroup, HSBC ve JP ile imzalanan s6zlesme ¢er¢evesinde bono
miktar: ve vadesi konusunda heniiz bir agiklama yapilmadi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 27.60 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 3.00 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 11.60 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 5.62 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.23 TL, Hedef Fiyat: 2.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 1.89 TL, Hedef Fiyat: 2.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagul - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gériimemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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