14 Mart 2013

Pergembe

IMKB verileri

IMKB-100 82,619.1
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 320,691.5
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 91,916.3
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,477.73
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,554.5 0.1%
Dow Jones 14,455.3 0.0%
NASDAQ-Comp. 3,245.1 0.1%
Frankfurt DAX 7,970.9 0.1%
Paris CAC 40 3,836.0 0.1%
Londra FTSE-100 6,481.5 -0.4%
Rusya RTS 1,531.1 0.7%
Shangai Composite 2,264.0 -1.0%
Bombay Stock Exc. 19,362.6 -1.0%
Brezilya Bovespa 57,385.9 -1.4%
Arjantin Merval 3,461.2 2.2%
Nikkei 225 12,239.7 -0.6%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 82,619.1 -%0.9 %6.9 %39.1
USD/TRY 1.8060 %0.2 %2.3 %1.3
EUR/TRY 2.3496 %0.1 -%0.5 %0.5
EUR/USD 1.3010 -%0.1 -%2.8 -%0.8
Altin/Ons ($) 1,587.3 -%0.3 -%3.5 -%6.5
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.48

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» TCMB Basgkani Erdem Basg¢i: Merkez Bankasi dengeli
buyumeyi desteklemeye devam edecek

» HSBC, Teknosa i¢in Endeksin Uzerinde Getiri 6nerisini
korurken, hedef fiyat1 12.75TL’ye ylikseltti

» THY Cuma gunu Airbus’a rekor ugak siparisi verebilir

TCMB Baskani1 Erdem Basci: Merkez Bankasi dengeli biiyiimeyi desteklemeye
devam edecek. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Bagkan1 Erdem Bas¢i’nin
Istanbul’da yapilan CEO Club Toplantisinda vermis oldugu mesajlara iliskin yazili
aciklama yapti. Aciklamaya gore diinyada diisiik biiylime, diisiik faiz ortaminin devam
ettigini belirten Base1, bu konjonktiirde Tiirkiye i¢in dogru ekonomik politika bilesiminin
diisiik faiz ve dengeli biiyiime oldugunu dile getirdi. Dengeli biiyiimenin i¢ dengeyi (fiyat
istikrarini) ve dig dengeyi (6demeler dengesini) gézeterek biiyiime anlamia geldigini
ifade eden Bag¢1 sunlar1 kaydetti: “Finansal istikrar da dengeli bityiimenin 6nemli bir
unsurudur. Oniimiizdeki donemde de Merkez Bankast, elindeki politika araglar1 ile
dengeli bitylimeyi desteklemeye devam edecektir. Orta Vadeli Program'da yer alan yapisal
reformlar tamamlandik¢a Tiirkiye'nin dengeli bitylime hiz1 daha da artabilecektir.”

Yabancilarin Tiirkiye’de kesintisiz oturma izni uzatilabilir. Gazetelerde yer alan
haberlere gore, Sehircilik ve Ekonomi Bakanliklar: Tiirkiye’de konut alan yabancilara 3
aydan daha uzun bir siire (6 ay ya da bir yil) oturma izni verilmesi tizerinde bir ¢alisma
yapiyor. Boyle bir degisiklik yabancilara konut satis1 siirecini destekleyerek
hizlandirabilir. Ekonomi Bakani Ali Babacan’in konuyla ilgili agiklamasinda 6niimiizdeki
haftalarda konuyla ilgili ¢aligmalarin giindeme gelebilecegi belirtildi.

Ziraat Bankasi halka arz1 2013 yilinda olmayacak. Bloomberg’in haberine gére Bakan
Simsek Ziraat Bankasi halka arzinin 2013 yih i¢inde olmayacagini agikladi. Bu agiklama
Vakifbank’1in olas: ikincil halka arzinin 2013 yilinda olmasi ihtimalini artiriyor. Bagbakan
Yardimcisi Babacan da bu sabahki agiklamasinda Ziraat’in halka arzinin bu yil olmasinin
zor oldugunu, Vakifbank’in ise ikincil halka arzinin 2013’iin ikinci yarisinda olabilecegini
belirtti.



Piyasa Giindemi

11 Mart Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi - Ocak
Almanya Cari Agk - Ocak

12 Mart Sal Tirkiye Cari Agk - Ocak

Almanya TUFE - Subat

ingittere Sanayi Uretimi - Ocak

ingitiere Dis Ticaret Dengesi - Ocak
13 Mart Garsamba Euro Zone Sanayi Uretimi - Ocak

ABD lthalat Fiyat Endeksi - Subat
|14 Mart Persembe ABD UFE - Subat ‘

ABD Dis Ticaret Dengesi - Subat
15 Mart Cuma Euro Zone TUFE - Subat

ABD TUFE - Subat

ABD Sanayi Uretimi - Subat

Daviz piyasalar

USD/TRY
USD/ZAR
USD/HUF
USD/BRL
USD/PLN

1.806
9.26
235.1
1.9723
3.1941

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

%0.0

TL'ye gore hareket
(%) %) (%)
%0.4  %2.4 %0.0
%15 %4.5 -%1.1
%1.7  %9.0 -%1.2

%0.1
-%0.2

%0.4
%3.4

%0.3
%0.6

-%2.0
-%6.1

%2.0
-%1.0
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Giindemin hafif oldugu giinde Avrupa borsalar1 sirket bazli haberlerle negatif egilimli
temkinli bir seyir yasarken, ABD borsalar1 beklentilerin tizerinde gelen perakende satislar
verigine de bagl olarak ortalamada %0.1 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle
karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 yatay hareket ediyor.

ABD 10 yil vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen perakende satislar verigine de
bagl: olarak %2.06 seviyelerine kadar yiikseldigi giinii %2.02 seviyelerinden
tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.03 seviyelerinden gegiyor. Giigliit ABD
verileri sonrasinda USD diger gelismis iilke para birimleri karsisinda deger kazanmirken,
EURUSD paritesi de 1.292 — 1.307 araliginda hareket ettigi giinti 1.296 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.295 seviyelerinden giine baslayan EURUSD paritesinde
ABD tarafindaki veriler kadar Avrupa Bolgesi’ne iligkin algilamalar yon konusunda
belirleyici olacak. Bugiin icin EURUSD paritesinin 1.287 — 1.303 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda karisik bir seyir yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1586 — USD 1599
araliginda hareket ettigi giinii, beklentilerden iyi gelen ABD verilerine de bagl olarak
USD 1587 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1588 seviyelerinden giine
baslayan altinda yoniit ABD tarafindaki veriler tayin edecek. Bugiin i¢in altimn USD 1580
— USD 1600 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtigi Piyasalar:

Tiirkiye nin dig dengelerindeki normalizasyon siirecinde en iyinin geride kaldigina iliskin
artan beklentiler ve hisse bazli haberler IMKB iizerinde baski1 yaratirken, IMKB-100 diin
ortalamada %0.9 geriledi. Asya piyasalarindaki karigik seyre de bagh olarak giine
temkinli bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de yonii tayin edecek en
6nemli olgunun piyasa oyuncularinin Tiirkiye’ye iligkin algilamalari olacagin
hatirlatiyoruz. Ozellikle 82,000 seviyelerinin énemli bir destek bolgesi olacag: giinde
IMKB-100’un 81,800 — 83,100 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda satis egilimi giintin ikinci yarisiyla belirginlesirken, gosterge bononun
bilesik faizi %5.77 seviyelerine kadar geriledigi giinii %5.83 seviyelerinden tamamlada.
Bununla birlikte 10 yil vadeli tahvilin getirisi de %7.0 seviyelerini asti. Bu sabah itibariyle
tezgahiistii piyasalarda bilesik %5.84 seviyelerinden agilan gdsterge bononun giin iginde
9%5.80 - %5.96 aralhiginda islem gérmesini bekliyoruz. Bununla birlikte bono
piyasasindaki saticili seyrin devam edebilecegini hatirlatiyoruz.

Tiirkiye’nin normalizasyon siirecinde sona gelindigine iliskin algilamalar ve Merkez
Bankasi Baskani: Erdem Bas¢1’nin diinkii konusmasi sonrasinda faiz indirimlerinin devam
edecegine iliskin artan beklentiler Tiirk lirasi {izerinde baski yaratirken, USDTRY kuru
1.800 — 1.816 araliginda hareket ettigi giinii 1.812 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle 1.813 seviyelerinden giine baglayan USDTRY ’nin giin i¢inde 1.807 — 1.819
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mutlu Akii 7.78 %8.4
2 Tirk Traktor 65.50 %4.0
3 Mondi Tire Kutsan 1.16 %2.7
4  Park Elek. 6.70 %2.5

Madencilik
5 GSD Holding 0.89 %2.3
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 TAV Havalimanlari 10.65 -%3.6
2 Giibre Fabrik. 16.20 -%3.6
3 Menderes Tekstil 0.54 -%3.6
4 Ford Otosan 23.10 -%3.5
5 Izmir Demir Celik 2.96 -%2.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.32 281.4
2 IsBankasi (C) 6.66 252.6
3 Turkeell 12.15 2182
4 T.Halk Bankasi 18.65 165.7
5 Kog Holding 9.72 125.5
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Sirket Haberleri

HSBC, Teknosa icin Endeksin Uzerinde Getiri 6nerisini korurken, hedef fiyati
12.75TLye yiikseltti. Teknosa 4C 2012°de ozellikle gii¢lii seyreden TV satiglart
sayesinde gecen yila kiyasla %52 oraninda net satis bitylimesi gergeklestirdi. Pazardaki
olasi konsolidasyon pazar lideri Teknosa i¢in olumlu bir gelisme olacaktir. Son iki ayda
IMKB-100’{in %30 iizerinde getiri saglayan hisse buna ragmen benzerlerine gére ucuz
rasyolardan islem gérmeye devam ediyor. Tahminlerimizde yaptigimiz yukari yonde
revizyonlara paralel olarak indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ile buldugumuz hedef
fiyatimiz1 12.50TL den 12.75TL ye yiikseltiyoruz. %24 yukar1 potansiyele bagl olarak da
Endeksin Uzerinde Getiri dnerimizi koruyoruz. Onerimiz ve degerlememiz i¢in en énemli
asag1 yonde riskler arasinda, pazarda fiyat rekabetinin artarak marjlara zarar vermesi ve
talebi olumsuz etkileyebilecek makroekonomik gelismeler siralanabilir.

Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ile birlikte 6zel emeklilik sirketi kurmak i¢in ¢alismalara
basladi. Albaraka Tiirk KAP’a yaptig1 agiklamada, Kuveyt Tiirk ile birlikte 6zel emeklilik
sirketi kurmayi planladiklarin: ve bu konuda ¢alismalara baslandigin agikladi.

Tekfen tist yonetiminde 6nemli degisim. Tekfen Holding diin iist yonetimdeki su
degisiklikleri agikladi: 1) Tekfen Grubu Sirketler Baskanhg: gorevini sitirdiiren Erhan
Oner’in gorevinden kendi istegiyle ayriimasi nedeniyle bu géreve Tekfen Insaat Genel
Miidiir Yardimcis1 Osman Birgili atand1. Yénetim Kurulu iiyesi Erhan Oner’in Bas
Danismanlik gorevini siirdiirecegi agiklandi. 2) Tekfen insaat Genel Miidiirii ve Taahhiit
Grubundan Sorumlu Baskan Yardimcihigi gérevini siirdiiren Umit Ozdemir’in yerine, ayni
sirkette Genel Miidiir Yardimciligi1 gorevini siirdiiren Levent Kafkasli’nin atanmasina ve
3) Yatirim ve Hizmet Grubundan Sorumlu Baskan Yardimciligi gorevini siirdiiren Ahmet
Ipekgi’nin gorevinden ayrilarak Danisman olarak Holding’de gorev almasina karar verildi.

THY Cuma giinii Airbus’a rekor ugak siparisi verebilir. Habertiirk Gazetesi nin iddiasina
gore, dar govdeli ugak sipariginde son asamaya gelen THY, Cuma giinkii yonetim kurulu
toplantisinin ardindan 120 adet A320 model ugak i¢in Airbus’a siparis verilecegini
aciklayabilir. Habere gore, yeni nesil dar gévdeli ugak segenekleri arasinda Airbus’in
A320neo modeli Boeing’in B737MAX modeline kiyasla 6ne ¢ikti. A320 liste fiyatlarinin
92-100m dolar arasinda oldugu diisiiniiliirse THY "nin {ilke tarihinin tek kalemde en biiyiik
olacak ugak siparigi 10 milyar dolar1 agacak. Habere gore, THY oniimiizdeki giinlerde
Boeing’e daha az miktarda olmak iizere siparis vermeyi planliyor. THY 'nin filosunu yeni
sipariglerle daha da genisletme plani bilinmekle birlikte haber piyasa tarafindan olumlu
algilanabilir.

THY 2012 finansal sonuc¢larini bugiin aciklayacak. HSBC’nin 4C net kar beklentisi
209m TL olup ortalama piyasa (CNBC) tahmini 222m TL’ dir. Sirket 2011 4C’de 97m TL
zarar, 2012 3C’te ise 705m TL Kkar elde etmisti. HSBC FAVOK tahmini 636m TL, piyasa
723m, HSBC satis beklentisi 4 milyar TL, piyasa tahmini 3.92 milyar TL dir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:



HSBC <»

[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 1.89 TL, Hedef Fiyat: 2.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 7.46 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 5.70 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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