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04 Mart 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 79,867.5
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 312,762.3
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 89,203.8
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,743.40

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,518.2 0.2%
Dow Jones 14,089.7 0.3%
NASDAQ-Comp. 3,169.7 0.3%
Frankfurt DAX 7,708.2 -0.4%
Paris CAC 40 3,699.9 -0.6%
Londra FTSE-100 6,378.6 0.3%
Rusya RTS 1,509.8 -1.6%
Shangai Composite 2,359.5 -0.3%
Bombay Stock Exc. 18,918.5 0.3%
Brezilya Bovespa 56,884.0 -0.9%
Arjantin Merval 3,099.7 1.7%
Nikkei 225 11,606.4 0.4%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 79,867.5 %0.7 %1.1 %31.5
USD/TRY 1.8010 %0.3 %2.4 %3.3
EUR/TRY 2.3473 -%0.4 -%1.4 %1.0
EUR/USD 1.3033 -%0.7 -%3.7 -%2.2
Altin/Ons ($) 1,578.5 -%0.3 %54 %79
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.82

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Subat ayinda istanbul’da perakende fiyatlar %0.49, toptan
fiyatlar %0.41 artt.

» Kamu Bankalarinin faizsiz bankacilik da yapmasi glindemde

» Cimsa beklentilerin hafif izerinde 4C sonuglari agikladi

Subat ayinda istanbul’da perakende fiyatlar %0.49, toptan fiyatlar %0.41 artti.
Istanbul Ticaret Odasi, (ITO) 2013 Subat ay1 Istanbul Ucretliler Geginme Indeksi ile
Toptan Esya Fiyatlar1 indeksi’ni agiklad1. Buna gore 2013 Subat ayinda perakende fiyatlar
bir 6nceki aya gore ylizde 0.49 oraninda artig gosterdi. Subat aylari itibartyla s6z konusu
indeks, 2011 yilinda yiizde 0.57 oraninda, 2012 yilinda ise yiizde 0.84 oraninda artig
gostermisti. Subat ayinda perakende fiyatlarda 2012 yili sonuna gore yiizde 0.31 oraninda,
gegen yilin ayni ayina gore ylizde 7.61 oraninda, 12 aylik ortalamalara gore yiizde 9.54
oraninda artis yasandi. Istanbul’da toptan esya fiyatlar1 ise Subat ayinda bir énceki aya
gore yiizde 0.41 oraninda artis gosterdi. Subat aylart itibartyla s6z konusu indeks, 2011
yilinda yiizde 2.42 oraninda artarken, 2012 y1l1 Subat ayinda yiizde 0.17 oraninda
gerilemigti. Subat ayinda toptan fiyatlarda 2012 yili sonuna goére yiizde 1.24 oraninda,
gecen yilin ayn1 ayina gore ylizde 5 oraninda, 12 aylik ortalamalara gore yiizde 7.04

oraninda arti§ yasandi.

Subat ay1 ihracati 11.7 milyar dolar. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM), Subat ay1
ihracat rakamlarini agikladi. TIM Baskan: Mehmet Biiyiikeksi tarafindan yapilan
aciklamaya gore Subat ayinda ihracat, gegen yilin ayni ayina gére % 5.6 artigla 11 milyar
69 milyon dolardan 11 milyar 692 milyon dolara yiikseldi. 2013 yilinin Ocak Subat
doéneminin ihracat1 % 5 artarak 22 milyar 98 milyon dolardan 23 milyar 201 milyon dolara
¢ikti. Son 12 aylik ihracat ise bir 6nceki doneme kiyasla % 11.82 artigla 137 milyar 395
milyon dolardan 153 milyar 640 milyon dolara ulasti. Subat ayinda gergeklestirilen 11.7
milyar dolarlik ihracatin 1 milyar 625 milyon dolarini tarim sektorii, 9 milyar 664 milyon
dolarmi sanayi, 403 milyon dolarim1 madencilik sektorii ihracatlart olugturdu. Tiirkiye’ nin
AB’ye ihracati Subat ayinda % 6 artarken, Uzakdogu’ya ihracat % 34, Bagimsiz Devletler
Toplulugu’na % 18, Afrika’ya % 1 artis gosterdi. Tiirkiye’nin 2013 yili Subat ayinda en
fazla ihracat yaptig1 iilke Almanya oldu. Almanya’ya ihracat % 1 artisla 1 milyar 78
milyon dolar diizeyinde gerceklesti. ikinci sirada yer alan Irak’a ihracat % 7 artisla 844
milyon dolar, iigiincii Ingiltere’ye % 9 artisla 665 milyon dolar, dérdiincii Rusya’ya % 16
artigla 592 milyon dolar, besinci Italya’ya % 10 artisla 569 milyon dolar oldu.

Basbakan Yardimcisi Babacan, Rekabet Kurulu kararinin adil ve 6lgiilii olmasini
beklediklerini belirtti. Bankalarla ilgili yiriitiilen sorusturma baglaminda, Babacan
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kararin adil ve dl¢iilii olmasim beklediklerini belirtirken, siire¢ sonrasinda rekabet
mevzuatin bankalar agisindan netlestirecek diizenlemeler yapilabilecegini soyledi.
Bankalarla ilgili sorusturma ile ilgili nihai kararin 12 Mart’ta agiklanmasi bekleniyor.

Kamu Bankalarinin faizsiz bankacilik da yapmasi giindemde. Zaman Gazetesi’nin
haberine gore Bagbakan Yardimcisi Babacan, iki kamu bankasinin faizsiz bankacilik da
yapmas1 konusunda Finansal Istikrar Komitesi’nin bir calisma yaptigini belirtti. Her ne
kadar konu ile ilgili detaylar belli olmasa da, kamu bankalarimn katilhim bankacilhig
yapabilecek olmas: katihm bankalar: i¢in rekabeti artiracak olmasi nedeni ile olumsuz,
diger yandan bahsi ge¢cen kamu bankalar1 olan Halkbank ve Vakifbank i¢in ise olumu
algilanabilir.
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Piyasa Yorumu

Italya ile ilgili siyasal belirsizlikler kiiresel risk istahi iizerinde olumsuz etkiler yaratmay1

- ~ - stirdiirliyor. Secimlerinden az farkla da olsa ilk sirada ¢ikan sol koaliasyon lideri
Piyasa Giindemi

4 Mart Pazartesi Trkiye TUFE - Subat Bersani’nin Berlusconi’nin partisi ile koalisyon kurmayacagi agiklamasi bu belirsizlikleri
Euro Zone UFE - Ocak

biraz daha artirdi. italya’nin kisa vadede secim yasasinda degisiklige gitmesinin ardindan

[oMart o B Zone P Sagor Oese | bu y1l igerisinde segimlerin yenilenme ihtimali yiikselmis durumda. Euro’nun zayif seyri
[ Wart Garsamo Euro Zone CNH <6 | de bu riskleri yansitiyor. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) Persembe giinii

[ War Py AED Dis ToretDenges)- Ocek ! gerceklestirecegi toplantida faizlerde indirime gidebilecegine yonelik beklentiler de bu

8 Mart Cuma ABD Issizlik Orani - Subat

yonde bir hareketi destekliyor. Goriinen o ki, EURUSD paritesi Persembe giiniine kadar

Tiirkiye Sanayi Uretimi - Ocak

asag1 yonlii seyrini siirdiirecek. Teknik olarak baktigimiz zaman 1.30 seviyesinin asagi

yonde kirilmasi 1.2850°de bulunan 200 giinliik ortalamaya kadar bir diisiisii giindeme
getirebilir.

ABD’de 1 Mart itibariyle biit¢e kesintilerinin bir kism1 hayata gecti. Bagkan Obama
yaptig1 agiklamada partiler arasinda anlagsma saglanamamasi nedeniyle kesintileri
onaylamak diginda bir yetkisinin olmadigint vurguladi. Demokratlar ile Cumhuriyetgilerin
anlasamamasi1 durumunda dniimiizdeki iki ay boyunca yeni kesintiler de hayata gececek.
Bu kesintilerin Amerikan ekonomisinde zaten kirilgan olan biiyiimeyi daha da olumsuz
etkileme ihtimali yiiksek. Hafta sonunda konusan Amerikan Merkez Bankasi (FED)
Bagkani1 Bernanke de ayni risklere isaret etti. Ekonomideki canlanmanin kaliciligi

hususunda endiseleri oldugunu sdyleyen Bernanke, tahvil alimlarinin zamanindan dnce

Déviz piyasalari durdurulmasi1 durumunda ortaya ¢ikacak olumsuzlugu gidermek adina ironik bir sekilde

TL'ye gére hareket  faizleri daha uzun bir siire sifir seviyesinde tutmanin gerekebilecegine dikkat ¢ekti. Biitge

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) kesintilerinin hayata ge¢mesi ve FED Baskani1 Bernanke’nin agiklamalari ile Amerikan 10

(%) %) (%)
USD/TRY 1.801 -%0.1 %3.1 %0.0 %0.0
USD/ZAR 906 %22 %25 %22 %05

USDHUF 2263 %16 %56  -%16  -%24 By sabah Asya piyasalarinda ciddi bir satis dalgas1 gézleniyor. Cin’de PMI rakamlarinin
USDBRL 19793 %03 -%04  -%04 %35

USDPPLN 31777 %07 %39  -%08  -%0.8 tahminlerin altinda kalmasi ve Cinli otoritelerin emlak fiyatlarindaki izl artigt sinirlamak

yillik tahvil faizleri %1.83 ile son alt1 haftanin en diisiik diizeyine geriledi.

adma aldig1 tedbirler bagta emlak sirketleri olmak iizere genele yayilan bir satis baskisina
neden oldu. Cin gosterge endeksi %3.6 oraninda ekside islem goriirken diger bolge
borsalarinda da daha diigiik oranli olmakla birlikte kayiplar izleniyor. Hong Kong %1.7 ile
diger iilkeler igerisinde dnde giderken Hindistan’daki %0.6’11 diisiis arkalarda yer aliyor.
Son donemde oldugu {izere Asya’daki genel egilimden ayrisan tek iilke Japonya. Japon
Merkez Bankasi’nin (BOJ) muhtemel yeni baskani Kuroda’nin yaptig1 agiklamada parasal
genislemenin artirilmasina iligkin goriisler BOJ un bir sonraki toplantisindan bu yénde bir
karar ¢ikacagina isaret ediyor. Bu da Japon gosterge endeksi Nikkei225’in diger tiim
bolge borsalarindan olumlu anlamda ayrisarak %0.4 oraninda yiikselis kaydetmesine
yardimci oldu.

Tiirk mali piyasalarinda giindem goreceli olarak daha sakin. Gegen hafta Tiirk
piyasalarinin olumlu bir ayrigma yasadigini izledik. Haftaya girerken 2.09’lu rakamlara
ulasan Tiirk Lirasi’nin (TL) doviz sepeti kargisindaki degeri hafta boyunca kademeli bir
diisiisle 2.07 nin altina kadar geldi. Faiz cephesinde uzun vadeli tahvil faizleri yaklagik 25
baz puan diisiis gostererek %6.8 seviyesine kadar geriledi. Kisa ve uzun vadeli tahvil
faizleri arasindaki farkin azalmasi, yani faiz egrisinin yataylasmasi dikkat cekti. Hisse
senedi piyasasi da géreceli olarak olumlu bir egilim kaydetti. IMKB-100 endeksi gecen
haftanin her giinii pozitif yonde bir kapanis yaparken haftalik degisim oran1 %5.2 oldu.
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Bugiin yurtdis1 giindem oldukga sakin. Euro Bdlgesi maliye bakanlar1 toplantisinda
agirlikli hususu Kibris Rum Kesimi olacak. ABD’de biit¢e kesintileri karsisinda yapilan
toplantilar ile FED Yellen’in konusmasi, italya’da ise yeni hiikiimet kurulmasina iliskin
goriismeler izlenecek. Tiirkiye’de Subat ay1 enflasyon rakamlari giindemin bir numarasini
teskil ediyor. TSI10:00°da aciklanacak olan rakamlara gére TUFE artisinin %0.4 olmasi
bekleniyor. Enflasyon rakamlari beklentilerin ¢ok disinda kalmamasi durumunda piyasa
yansimasi sinirli olacaktir. Ancak, beklentilerin ¢ok diginda kalacak bir verinin piyasa
yansimasi da olabilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Goldas 0.25 %13.6

Kuyumculuk
2 Ihlas Holding 0.90 %8.4
3 Ihlas Ev Aletleri 0.68 %6.3
4 Tirk Traktor 61.75 %4.7
5 Sekerbank 1.96 %3.7
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Argelik 11.15 -%2.2
2 DO-CO 82.75 -%1.8
3 Anadolu Sigorta 117 -%1.7
4 Isiklar Yat. Holding 0.59 -%1.7
5 Tirk Hava Yollari 7.34 -%1.6
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.86 485.6
2 IsBankasi (C) 6.44 275.0
3 T.Halk Bankasl 17.70 208.2
4 Akbank 8.78 163.3
5 Vakiflar Bankas! 5.62 154.6
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Sirket Haberleri

Anadolu Hayat 40mn TL (hisse basina 0.1333TL) nakit temettii dagitimi planliyor.
Anadolu Hayat’1in nakit temettii dagitiminin 28 Mart’ta baslamasi bekleniyor. Agiklanan
temettl rakami %49 temettii dagitim orani ve %2.3 temettii verimine isaret etmekte.

Cimsa beklentilerin hafifce iizerinde 4C sonuglari agikladi. Cimsa 4C’de 30 milyon TL
kar elde ederek gegen yilin %64 tizerine ¢ikarken HSBC ve piyasa beklentisi olan 25
milyon TL’nin de iizerinde bir kar elde etmis oldu. 4C FVAOK i de 63 milyon TL ile
HSBC beklentisi olan 61 milyon TL ile paralel ancak 48 milyon TL olan piyasa
beklentisinin tizerinde gergeklesti. 4C satig gelirleri ise %13 biiylime ile 217 milyon TL
oldu ve beklentilerin (HSBC:200, piyasa:208 milyon TL) iizerinde gergeklesti. Bolgesel
kirilimda ise i¢ Pazar satiglart gegen yila gore %20 biiyiime gosterirken ihracat gelirleri
sabit kaldi. Beklentilerin iizerinde agiklanan sonuglara piyasa olumlu tepki verebilir.

Garanti Bankasi 750mn tutarinda 5-y1l vadeli Eurolira bono ihracim tamamladi. ihracin
faizi %7.5 seviyesinde gerceklesirken, toplam satislarin %381 Ingiltere, %29°u ABD,
%27’si Avrupa ve %6’su Orta Dogu’ya yapildi.

Ko¢ Holding bono ihraci. Kog¢ Holding cesitli tertip ve vadelerde toplamda 1 milyar ABD
Dolar1 veya muadili yabanci para veya muadili Tiirk Liras: tutarina kadar tahvil,
finansman bonosu veya benzeri tiirden borglanma arac1 ihracina, séz konusu ihraglara
iliskin SPK ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasina karar verildigini
aciklad.

THY 2012 yi1hi sonuglarim 14 Mart’ta agiklayacak, genel kurul 29 Mart’ta. Tiirk Hava
Yollar1 2012 yi1li mali sonuglarini 14 Mart’ta aciklayacagini ve temettii Onerisi ile birlikte
sonuglarin 29 Mart’ta diizenlenecek Genel Kurul’da onaya sunulacagin bildirdi. Ote
yandan, Bloomberg’e gore sirket 100 adet civari dar govdeli yeni ugak siparisi i¢in halen

Airbus ve Boeing ile goriismeleri siirdiiriiyor.

Turkcell’de Cukurova-Altimo hissedar anlagsmazligina iliskin dava bugiin yapilacak.
Ingiliz Yiiksek Mahkemesi Privy Council tarafindan daha nce yapilan agiklama
dogrultusunda Cukurova Holding ve Rus Altimo arasinda devam eden Turkcell’deki
%13,8 hissenin sahipligine iliskin davada yeni oturum bugiin (4 Mart) gerceklesecek.
Gegen ayki oturumda Privy Council, Altimo’nun Turkcell hisselerine el koyma hakkina
sahip oldugunu ancak Cukurova’nin kosullari karsilayip krediyi geri 6demesi durumunda
hisselerini geri almast i¢in olanak taninmasint da Kararlastirmisti. Mahkeme hisselerini
geri alma firsat1 verecek hiikmii belirlemek i¢in yeterli bilgiye sahip olmadigini, bu
nedenle taraflardan daha fazla bilgi istedigini, daha sonra bir karar daha alacagin
aciklamigti. Karar sonrasinda hem Cukurova Grubu, hem de Altimo, karar1 memnuniyetle
karsilayarak kendi lehlerine oldugunu savunmustu.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:
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[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 5.88 TL, Hedef Fiyat: 6.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[CIMSA.IS; Mevcut Fiyat: 10.40 TL, Hedef Fiyat: 13.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 8.86 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.66 TL, Hedef Fiyat: 9.15 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.90 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zti edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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