01 Mart 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 79,333.7
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 311,659.7
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 88,909.5
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,684.96
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,514.7 0.1%
Dow Jones 14,054.5 -0.1%
NASDAQ-Comp. 3,160.2 0.1%
Frankfurt DAX 17417 0.9%
Paris CAC 40 3,723.0 0.9%
Londra FTSE-100 6,360.8 0.6%
Rusya RTS 1,534.4 0.3%
Shangai Composite 2,365.6 2.3%
Bombay Stock Exc. 18,861.5 -1.5%
Brezilya Bovespa 57,424.3 0.3%
Arjantin Merval 3,048.6 -3.5%
Nikkei 225 11,559.4 2.7%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 79,333.7 %1.5 -%3.5 %30.7
USD/TRY 1.7955 -%0.5 %1.8 %3.3
EUR/TRY 2.356 -%0.3 -%0.6 %0.8
EUR/USD 1.3122 %0.2 -%2.4 -%2.5
Altin/Ons ($) 1,582.9 -%1.2 -%4.9 -%8.8
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.43

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Dig Ticaret Agigi Ocak ayinda %2.4 artigla 7.3 milyar dolara
yukseldi

» internetten alinan %5 oranindaki 6zel iletigsim vergisi
kaldinlabilir

» Uciincii Havalimani ihalesinde sartname alan bes sirket
erteleme talebinde bulundu

Dis Ticaret Agigi Ocak ayinda %?2.4 artisla 7.3 milyar dolara yiikseldi. Tirkiye
Istatistik Kurumu ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 isbirligiyle olusturulan gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yi1l1 Ocak ayinda, 2012 yilinin aymi ayina gore % 11.2
artarak 10 milyar 349 milyon dolardan 11 milyar 509 milyon dolara yiikseldi. Ocak
ayinda ithalat gegen yilin ayn1 ayna gore % 7.6 artarak 17 milyar 469 milyon dolardan 18
milyar 800 milyon dolara yiikseldi. 2012 yili Ocak ayinda % 59.2 diizeyinde olan
ihracatin ithalati karsilama orani ise 2013 yili Ocak ayinda % 61.2’ye yiikseldi. Di1s ticaret
hacmi Ocak ayinda, 2012 yili Ocak’a gore % 9 artigla 30 milyar 309 milyon dolar oldu.
Ocak ayinda dis ticaret agig1 ise % 2.4 artarak 7 milyar 120 milyon dolardan 7 milyar 291
milyon dolara ¢ikt1. Takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore; 2013 yili Ocak ayinda
onceki yilin ayni ayma gore ihracat % 7.9 oraninda artigla 11 milyar 194 milyon dolara,
ithalat % 7.6 artigla 18 milyar 180 milyon dolara yiikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmug seriye gore ise; 2013 Ocak ayinda bir dnceki aya gore ihracat % 2 artarak 12
milyar 303 milyon dolara, ithalat % 9 artarak 20 milyar 626 milyon dolara ulast1.

internetten alinan %5 oranindaki 6zel iletisim vergisi kaldirlabilir. Hiirriyet
Gazetesi’nin haberine gore; Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanlhigi mobil ve sabit
hatlarda internet kullanimindan alinan %5 6zel iletisim vergisinin kaldiriimasina yonelik
yeni yasa hazirhyor. Bu durum telekom operatérleri agisindan kismen olumlu bir
gelismedir.

Uciincii Havalimam ihalesinde sartname alan bes sirket erteleme talebinde bulundu.
Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakani Binali Yildirim sarthame alan 16 sirketten 5
tanesinin ihalenin ertelenmesi talebinde bulundugunu belirtti. Bakanlik ihale igin son
teklif tarihini 3 Mayis 2013 olarak belirlemisti. Ayrica Yildirim hedeflerinin en az 3
saglam teklif oldugunu, ihaleye 8-10 sirketten teklif gelmesi gibi bir beklentilerinin
olmadigin: sdyledi. Reuters’a gore TAV, Sabanci Holding, Ko¢ Holding, Alarko Holding,
Dogus Holding, Limak olas1 teklif verecek sirketler arasinda yer alhyor.



Piyasa Giindemi

|25 Subat Pazartesi italya Genel Segim Sonuglari |
[26 Subat Sall ABD Tilketici Giiveni - Subat |
27 Subat Gargsamba Tirkiye Tikefici Giiven Endeksi - Subat
ingiere GSMH 4G
28 Subat Pergembe ABD GSMH - 4.
Euro Zone TUFE - Ocak
Trkiye Dis Ticaret Dengesi - Ocak
|1 Mart Cuma Almanya Parakende Satslar - Ocak |
Daviz piyasalan

TL'ye gore har
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Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.7955
USD/ZAR 9.03
USD/HUF 226.4
USD/BRL  1.9803
USD/PLN  3.1787
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Avrupa borsalari italya’ya iliskin algilamalarda yasanan toparlanmanin da etkisiyle diin
pozitif egilimli hareket ederken, ABD borsalar1 Senato’un otonom biit¢e kesintilerinin
Otelenmesine iliskin oylamay1 reddetmesiyle ortalamada %0.1 geriledi. Asya borsalar1
Japonya Merkez Bankasi’nin deflasyonu 6nlemek adina para politikasinda daha agresif
olacag1 beklentileriyle haftanin son islem giiniinde pozitif egilimli hareket ederken, ABD

future’lar1 ortalamada %0.1 negatif primli hareket ediyor.

Italya’ya iliskin algilamalarda yasanan toparlanma Euro’nun gériiniimiinii olumlu etkilese
de, ABD Senatosu’nun otonom biitge kesintilerinin dtelenmesine iligskin oylamay1
reddetmesi sonrasinda USD lehine hareket belirginlesti. EURUSD paritesi 1.305 — 1.316
araliginda hareket ettigi giinii 1.306 seviyelerinden tamamladi. Haftanin son islem giiniine
1.308 seviyelerinden baglayan EURUSD paritesinde yonii piyasalardaki algilamalar tayin
edecek. Bu baglamda italya’da hiikiimet kurma ¢alismalarina ve ABD’de mali uguruma
iliskin gelecek haber / agiklamalar 6nemli olacak. Bugiin i¢in EURUSD paritesinin 1.304

—1.319 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

ABD’de mali uguruma iliskin artan kaygilar altin fiyatlar1 iizerinde baski yaratirken,
altinin ons fiyatt USD 1575 — USD 1605 araliginda hareket ettigi giinii USD 1579
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1581 seviyelerinden giine baslayan
altinin giin iginde USD 1570 — USD 1610 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici Piyasalar:

IMKB’deki pozitif egilimli seyir diin de devam ederken, IMKB-100 diisen petrol
fiyatlarinin da etkisiyle giinil %1.5 yiikselisle tamamladi. Asya piyasalarindaki pozitif
egilimli seyre de bagli olarak giine temkinli pozitif bir baglangi¢ yapabilecegini
diisiindiigiimiiz IMKB’de yonii piyasa oyuncularinin risk algilamalar1 tayin edecek.
Bugiin i¢in IMKB-100’un 78,600 — 80,000 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda temkinli pozitif bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi
glinii %5.69 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik
%035.69 seviyelerinden yatay acilan gosterge bononun giin i¢inde bilesik %5.64 - %5.80
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tirk lirasindaki deger kazanim siireci diin bir kademe belirginlesirken, USDTRY kuru
1.795 — 1.801 araliginda hareket ettigi giinii 1.799 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle 1.798 seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’nin giin i¢inde 1.794 — 1.805

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mutlu Akii 712 %12.0
2 Borusan 36.40 %11.3

Mannesmann
3 Goldas 0.22 %10.0

Kuyumculuk
4 ihlas Holding 0.83 %7.8
5 Tirk Hava Yollar 7.46 %6.0
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kardemir (D) 1.55 -%1.9
2 Menderes Tekstil 0.55 -%1.8
3 Eczacibagsi Yatirm 6.82 -%1.4
4 Eczacibasi llag 2.31 %1.3
5 GSD Holding 0.85 -%1.2
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.60 326.3
2 s Bankasi (C) 6.42 2359
3 Tirk Hava Yollari 7.46 230.3
4 T.Halk Bankasi 17.80 167.0
5 Yapi ve Kredi 5.08 139.1

Bank.
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Sirket Haberleri

Akenerji 4C sonuglar1 beklentilerin altinda geldi. Sirket 4C’de 22 milyon TL zarar
kaydederken, HSBC ve CNBCe piyasa beklentileri sirketin 15-8 milyon TL net kar elde
etmesi yoniindeydi. Zarar gerek elektrik dagitim isinin satilmasindan kaynaklanan bir
defaya mahsus giderler gerekse de artan finansal giderlerden kaynaklandi. FAVOK 27
milyon TL ile 29 milyon TL olan piyasa ve 35 milyon TL olan HSBC beklentisinin
altinda kalirken gegen yilin ayni déoneminde 9 milyon TL’nin oldukga iizerinde geldi.
Yillik toparlanmaya ragmen, net zarar nedeniyle kisa vadede piyasa tepkisinin olumsuz
olabilecegini diisiiniiyoruz.

Albaraka 4C net kar1 vergi bilangosu net karina paralel. Albaraka Turk 4C 2012°de daha
once vergi bilangosunda agiklamis oldugu rakama paralel 43mn TL net kar rakami
agikladi. Bu rakam HSBC’nin daha 6nceki tahmini olan 43mn TL nin altinda kalmusti.
Net kar rakamui bir dnceki geyregin %32 bir 6nceki yilin ayni geyreginin ise %15 altinda
gerceklesti. Beklentilerin altinda gergeklesen net karin ana iki nedeni bulunmakta:
birincisi beklentilerin iizerinde gergeklesen karsilik giderleri (S8mn TL; HSBC beklentisi
28mn TL’ydi); ikincisi ise beklentilerin iizerinde gerceklesen faaliyet giderleri (97mn TL;
HSBC beklentisi 85mn TL’ydi). Beklentilerin {izerinde ger¢eklesen karsilik giderleri aktif
kalitesi tarafinda 4C’de takibe diisen toplam 51mn TL’lik krediden kaynaklanmakta.
Albaraka Tiirk’tin gegmis donem aktif kalitesi performansina baktigimizda bu yiiksek
takip artiginin 6niimiizdeki donemlerde tekrar etmesini ¢ok olast gormemek gerekir. Daha
once vergi bilangosu ile net kar rakami agiklanmis oldugu i¢in, agiklanan BDDK net kar
rakaminin Albaraka Tiirk hissesi lizerinde bir etki yaratmasi beklenmemekte.

Anadolu Hayat’in net kar1 beklentilerin hafif altinda. Anadolu Hayat 4C 2012°de
beklentilerin hafif altinda 18.7mn TL solo net kar rakami agikladi. HSBC beklentisi 22mn
piyasa beklentisi ise 21mn TL seviyesinde bulunmaktaydi. Beklentilerin altindaki karin
ana nedeni olarak beklentilerin lizerinde gerceklesen bireysel emeklilik faaliyet giderleri
goriinmekte. Diger yandan ise yatirim gelirleri beklentilerin hafif lizerinde gercekleserek
dengeleyici bir unsur olmus olarak goriinmekte. Anadolu Hayat hissesi tizerinde agiklanan
kar rakaminin bir etki yaratmasi beklenmiyor, ¢iinkii Anadolu Hayat ile ilgili ana beklenti
bireysel emeklilik sisteminde yeni baslayan vergi tesvik sistemi ile birlikte ileriki
donemlerdeki gelismeler. Yilbasindan sonraki 1.5 ayda bireysel emeklilik sistemindeki
katilime1 sayis1 143bin seviyesinde artarken gectigimiz yil ayn1 donemde bu rakam sadece
34bin seviyesindeydi. Anadolu Hayat’ta ise artig 17.7bin seviyesinde gerceklesirken
gecen yil aynt donemde artis 8.7bin seviyesindeydi.

Anadolu Sigorta’min net zarari daha 6nce agiklanan vergi bilangosu net zararina paralel
gergeklesti. Anadolu Sigorta 4C’de 15mn TL net zarar rakami agikladi. UFRS bilangoda
da bu seviyede bir net kar rakam1 agiklanmig olmasi nedeniyle agiklanan rakamin Anadolu
Sigorta hisseleri tlizerinde bir etki yaratmas: beklenmiyor.
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AKENR.IS; Mevcut Fiyat: 1.68 TL, Hedef Fiyat: 2.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 1.85 TL, Hedef Fiyat: 2.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 5.56 TL, Hedef Fiyat: 6.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.46 TL, Hedef Fiyat: 9.15 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.80 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ANSGR.IS; Mevcut Fiyat: 1.19 TL, Hedef Fiyat: 1.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 10.95 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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