28 Subat 2013

Pergembe

iMKB verileri

IMKB-100 78,166.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 305,786.0
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 87,195.8
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,664.33
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,516.0 1.3%
Dow Jones 14,075.4 1.3%
NASDAQ-Comp. 3,162.3 1.0%
Frankfurt DAX 7,675.8 1.0%
Paris CAC 40 3,691.5 1.9%
Londra FTSE-100 6,325.9 0.9%
Rusya RTS 1,530.5 0.0%
Shangai Composite 2,313.2 0.9%
Bombay Stock Exc. 19,152.4 0.7%
Brezilya Bovespa 57,273.9 0.6%
Arjantin Merval 3,158.9 1.3%
Nikkei 225 11,254.0 -1.3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 78,166.3 %0.8 -%3.7 %30.3
USD/TRY 1.8050 -%0.1 %2.6 %3.2
EUR/TRY 2.3627 -%0.1 -%0.1 %0.5
EUR/USD 1.3090 %0.1 -%2.6 -%2.6
Altin/Ons ($) 1,602.7 -%0.3 -%4.6 -%9.8
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.33

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Tuketici Guveni Subat ayinda artig gosterdi

» HSBC, Dogan Holding igin énerisini Endeksin Uzerinde
Getiri’'ye yukseltti

» Adana Cimento 4C icin gli¢li net kar rakami agikladi

Tiiketici Giiveni Subat ayinda artis gosterdi. Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiiriitiilen Tiiketici Egilim Anketi sonuglart
aciklandi. Ankete gore tiiketici gliven endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gore % 1.2
oraninda artti; 2013 Ocak ayinda 75.8 olan endeks Subat ayinda 76.7 degerine yiikseldi.
Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi bir 6nceki aya gore % 9.5
oraninda artarak; Ocak ayinda 22.9 degerinden, Subat aymda 25.1 degerine yiikseldi.
Ocak ayinda 97.4 olan genel ekonomik durum beklentisi endeksi bir 6nceki aya gore %
1.7 oraninda artarak, Subat ayinda 99 degerine yiikseldi. Ocak ayinda 91 olan gelecek 12
aylik donemde issiz sayis1 beklentisi endeksi bir onceki aya gore % 0.7 oraninda artarak;
Subat ayinda 91.6 degerine yiikseldi. Hanenin gelecek 12 aylik déneme iligkin maddi
durum beklentisi endeksi bir 6nceki aya gore % 1.1 oraninda azaldi. Ocak ayinda 91.8
olan endeks degeri Subat ayinda 90.9 oldu.

iki yeni katihm bankast lisansi verilebilir. Basbakan Yardimcis: Babacan katihm
bankacihig: sektoriinde rekabetin artmast amaciyla iki yeni bankacilik lisansi
verilebilecegini soyledi. Katilhim bankalar: 2012 sonu itibariyle bankacilik sektériinde %5
aktif pazar payina sahip durumda. Yeni bankacilik lisansi, katilim bankalari i¢in yeni
rekabet anlamina gelecegi i¢in, orta-uzun vadede karlilik tarafinda bask: yaratabilir.
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Piyasa Yorumu

Diin mali piyasalara Amerikan (FED) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bagkanlariin

Piyasa Gindemi aciklamalar1 damgasini vurdu. FED Baskani1 Bernanke, Sal1 giinii yaptig1 aciklamalart

[25 Subat Pazartesi _Tilya Genel Segim Sonugan 1| yinelemekle birlikte FOMC (FED’in para politikas1 kurulu) tiyelerinin &nemli bir
[26 Subat sal ABD Tiketici Gveni - Subat 1| kisminin mevcut tahvil alimlarindan geri adim atma hususunda niyetleri olmadigini
27 Subat Garsamba  Tirkiye Toketl Given Endeks - Subal belirterek mali piyasalarda doping etkisi yaratti. Amerikan hisse senedi endeksleri %1.3

ingiltere GSMH 4C

civarinda artis kaydederken DJ Sanayi endeksi yeniden son bes yilin zirvesini test etti.

28 Subat Persembe  ABD GSMH -4, . . . . . i .
Subat Persembe Euro Zone TUFE- Ocak Amerikan piyasalarindaki bu olumlu havay diinyani geri kalan bolgelerinde de

Tirkiye Dis Ticaret Dengesi - Ocak

gozlemleyebiliyoruz. ECB Baskani Draghi de hemen hemen ayni mealde aciklamalarda

|1 Mart Cuma Almanya Parakende Satglar - Ocak |

bulundu. Parasal genislemeye devam edilecegi yoniindeki agiklamalar sayesinde Avrupa

piyasalarinin giine pozitif bir havayla baslamasi bekleniyor.

Diin Italya’nin diizenledigi uzun vadeli bor¢lanma ihaleleri géreceli olarak olumlu gegti.
Bor¢lanma faizi son donemin en yiiksek seviyesine ¢iksa da siyasi belirsizligin oldukca
artt1ig1 bir dénemde Italya’nin maksimum borglanma hedefini gerceklestirmesini olumlu
kargilamak lazim. Piyasalar da bu yonde bir reaksiyon gelistirdi ve ihalelerin ardindan
Avrupa piyasalarinin modu olumluya dondii. Diin hisse senedi endekslerinde %2’ye varan
oranlarda yiikselisler yasandi. EURUSD paritesi 1.3150’ye varan bir yiikselis
kaydederken emtia fiyatlar1 da yoniinii yeniden yukari ¢evirdi. ABD’den gelen olumlu
veriler de bu olumlu tabloyu destekleyici bir rol oynadi.

Daviz piyasalan

TL'ye gére hareket Bu sabah Asya piyasalarmin geneline iyimser bir hava hakim olsa da Japonya’da biraz

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) abartili bir hava var. Bunun nedeni de Bagbakan Abe’nin Merkez Bankasi (BOJ)
(%) %) (%)
USDTRY 1805 %12 %21 %00  %0.0

USDIZAR 882 %10 %24 %23 %46  zayif Yeni argiimanlarimi desteklemesiyle bilinen Kuroda’nin bagkanliga aday
USDIHUF 2247 %25 %37 %13 %15

USDBRL ~ 1.9733 %06 -%09 %06 %30 g@sterilmesi USDJPY paritesini 92.50’1ere iterken Japon Nikkei endeksinin ise %2.7
USDIPLN 31654 %10 %24 %02  -%0.2

bagkanlig1 ve yardimeilig1 igin adaylarini agiklamasi idi. Geniglemeci para politikalar1 ve

oraninda artida islem gérmesine yardimer oldu.

Tiirk piyasalart da diin benzer yonde bir egilim kaydetti. USDTRY kuru kademeli sekilde
gerileyerek 1.80 seviyesinin altina indi. IMKB-100 endeksi giinii %0.84 oraninda artisla
tamamlad1. Yurtdisinda yasanan iyimserligin aksam saatlerinde ivime kazanmis
olmasindan dolay1 IMKB-100’deki yiikselisin sinirli kaldig1 kanaatindeyiz. Bugiin o agig
kapatabilir. Faiz cephesinde son donemde oldugu iizere 6nemli bir hareket olmadi.

Bugiin yurtdisi piyasalarda veri akisi oldukga yiiklii. ABD’de 4C02 donemine iliskin
GSYH biiyiimesi (daha 6nce eksi %0.1 olan datanin bugiin revizesi aciklanacak), haftalik
issizlik maas1 basvurulari, Chicago PMI endeksi; Almanya ve Euro Bélgesi TUFE
enflasyonu; Tiirkiye’de ise Ocak ay1 dis ticaret dengesi rakamlari agiklanacak. Dis ticaret
dengesinin 7 milyar dolar a¢ik vermesi bekleniyor. Daha diigiik bir a¢ik rakami Tiirk
Liras1 agisindan olumlu, tersi ise olumsuz bir duruma neden olabilir.

FED ve ECB’nin niceliksel genislemeye devam edecegine yonelik giiclii sinyaller Italya
kaynakl1 riskleri gdlgelemise benziyor. Her ne kadar Italya’daki siyasal tikamklik her
gecen giin biraz daha biiyiise de mali piyasalarin bir siire bu riski gormezden gelecegi
kanaatindeyiz. Bu davranigin dogru olmadigini diistinsek de agirt morfin (parasal
genisleme) nedeniyle yatirimcilarin uzun vadeli deger analizlerinde ciddi zedelenme

oldugu kanaatindeyiz. Bu nedenle de kiiresel bazda mevcut piyasa fiyatlamalarini genel
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ekonomik gidisat ile pek uyumlu bulmasak da bu anomalinin bir siire daha devam etmesi

kaginilmaz goriiniiyor.

EURUSD paritesi bu sabahki yiikselisle 100 giinliik ortalamasinin iizerine geldi (1.3125).
Eger bu seviyenin tizerinde kalirsa ilk etapta 1.3300’leri hedefler. Ola ki, altina gelirse
1.3000 seviyesi 6nemli bir destek gorevi gérmeye devam eder. USDTRY kurunda
1.80’lerden satis yapilabilecegini iletmistik. Bu gorligiimiizii koruyoruz. Altin cephesinde
hafta basinda artan riskler, giivenli liman algilamasina yol agmak suretiyle fiyatlart yukari
itmisti. Ancak, merkez bankalarinin agiklamalar1 sonrasinda bu alginin yerini yeniden
rahatlamaya birakacagini, bunun da altin fiyatlarini yeniden asag: itecegini diisiniyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Borusan 32.70 %20.2

Mannesmann
2 Mutlu Aki %10.4
3 Eczacibagi Yatinm %71
4  Tekfen Holding %6.7
5 Turcas Petrol %5.9
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 ihlas Holding -%8.3
2 Ihlas Ev Aletleri -%4.6
3 Konya Gimento 359.00 -%4.0
4 Kartonsan 282.00 -%2.1
5 DO-CO 81.75 -%1.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 417.9
2 IsBankasi (C) 2147
3 Yapive Kredi 189.2

Bank.
4 T.Halk Bankasi 17.50 180.8
5 Akbank 114.3
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Sirket Haberleri

HSBC, Dogan Holding icin énerisini Endeksin Uzerinde Getiri’ye yiikseltti. Medya
sektoriinde goriilmesi beklenen toparlanma ve enerji operasyonlarinin katki vermeye
baslamasi ile 2013 yilindan itibaren biiyiimenin daha belirgin olmasini bekliyoruz. Yeni
satin alma konusunda yonetimin gosterdigi yogun ¢aba, orta vadede Net Aktif Degeri’nde
olumlu gelismeler konusunda umut veriyor. 1.2 milyar dolarlik net nakit pozisyonuna
sahip olan Holding, 6zellestirmeleri ve olas1 6zel sektor firsatlarin yakindan izliyor.
Onerimizi Endekse Paralel Getiri’den Endeksin Uzerinde Getiri’ye yiikseltiyor, hedef
fiyatimizi da 1.30 olarak belirliyoruz. Hissenin hesapladigimiz Net Aktif Degeri’ne gore
%45 iskontolu islem gordiigiinii diigiiniiyoruz. Medya sektoriinii olumsuz etkileyebilecek
makro ekonomik gelismeler ve yeni yatinmlarda ve satin almalarda gecikmeler 6nerimizi

icin en dnemli riskler olarak goziikmektedir.

Adana Cimento 4C i¢in giiclii net kar sonuglar1 agikladi. Adana Cimento 4C’de 34.5
milyon TL net kar agikladi. Bu sonu¢ HSBC’nin 12 milyon TL olan tahmininin olduk¢a
tizerinde geldi. Adana Cimento’nun agikladigi bu karin 32 milyon TL’lik kismu finansal
gelirlerden elde edilirken bu 32 milyon TL’lik kismin 29 milyon TL’si Cimsa hisselerinin
satigindan elde edildi. Net satiglar ise 73 milyon TL ile HSBC’nin 75 milyon TL’lik
beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Ayrica, 7 milyon TL olarak aciklanan FAVOK de
HSBC’nin 16 milyon TL olan beklentisinin altinda gergeklesti. Giiglii sonuglar kisa
vadede hisse iizerinde pozitif etkiler yaratabilir.

Exsa, Sabanci hisselerinin %1.29’unu iki sene iginde satacak. Sabanct Holding
sirketlerinden Exsa diin seans kapandiktan sonra SAHOL hisselerinin %1.29’unu iki sene
icinde satacagini agikladi. Exsa bu hisseleri 2011 yilinda SAHOL hisse degerini
desteklemek amaciyla toplamis ancak hisse geri satin alma kanununun yasalasmasiyla bu
alimi durdurmustu. Exsa bu hisseleri hisse degeri iizerinde bask: olusturmadan zamana
yayarak satmay1 hedefliyor ancak haber Sabanci Holding hisseleri iizerinde kisa vadede
baski olusturabilir. Exsa’nin hisselerinin %29’una Sabanci Holding, %33’{ine Cimsa ve
%38’ine Sabanci Ailesi sahip durumda.

Ford Otosan hisse basina 0.855TL nakit temettii dagitimi planhiyor. Ford Otosan 21
Mart’taki Genel Kurulu’nda 2012 karindan 3 Nisan’da dagitilmak tizere hisse basina
0.855TL nakit temettii dagitim karar1 alinmasini teklif ettigini agikladi. 0.855TL’lik hisse
basina temettii %4.15 temettii verimine denk gelmekte.

Tekfen, 640 milyon dolara Bakii Olimpiyat Stadyumu’nu insa edecek. Bu durum,
Tekfen’in 2012 yil sonu tahmini toplam proje degerinin yaklasik %30 artmasi: anlamina
geliyor. Azeri petrol sirketi Socar'in sahibi oldugu 68 bin kisilik kapasiteye sahip olmasi
planlanan projenin Mart 2015°te tamamlanmas1 bekleniyor. Tekfen, HSBC’nin varsaydig1
1.3 milyar dolar olan yeni proje toplaminin %50’sine bu ihale ile ulasmis olacak. Tekfen
hisseleri igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ADANA.IS; Mevcut Fiyat: 4.04 TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 20.60 TL, Hedef Fiyat: 20.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.80 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 7.36 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulugsun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zii edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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