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Garsamba

IMKB verileri

IMKB-100 77,514.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 302,886.2
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 86,403.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,629.94
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,496.9 0.6%
Dow Jones 13,900.1 0.8%
NASDAQ-Comp. 3,129.7 0.4%
Frankfurt DAX 7,597.1 -2.3%
Paris CAC 40 3,621.9 2.7%
Londra FTSE-100 6,270.4 -1.3%
Rusya RTS 1,530.8 2.2%
Shangai Composite 2,293.3 -1.4%
Bombay Stock Exc. 19,015.1 -1.6%
Brezilya Bovespa 56,948.9 0.6%
Arjantin Merval 3,119.6 -0.2%
Nikkei 225 11,398.8 2.3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 77,5143 %1.1 -%8.5 %31.8
USD/TRY 1.8069 %0.6 %2.8 %2.5
EUR/TRY 2.364 -%0.8 %0.1 -%0.1
EUR/USD 1.3083 -%1.4 -%2.7 -%2.5
Altin/Ons ($) 1,608.0 %1.2 -%3.2 -%9.6
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.07

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» TCMB, Subat ay1 PPK toplantisi 6zetini yayinladi

» HSBC yayinladigi Medya Sektor Raporu’nda Hurriyet igin
Endeksin Uzerinde Getiri onerisini, Dogan Yayin igin ise
Endekse Paralel Getiri onerisini korudu

» Ford Otosan’in 4C net kari beklentilerin hafif Gzerinde
gerceklesti

TCMB, Subat ay1 PPK toplantisi 6zetini yayinladi. Merkez Bankasi, Subat ay1 Para
Politikas1 Kurulu Toplant1 6zetini yayimnladi. Buna gore Ocak ayinda tiiketici fiyatlar1 %
1.65 oraninda artt1 ve yillik enflasyon % 7.31°¢ yiikseldi. Kurul, temel enflasyon
gostergelerinin 1limli seyrini koruyacagini ve son dénemde petrol fiyatlarinda gézlenen
artiglara ragmen enflasyondaki diigiistin stirecegini tahmin etti. 2012 yilinin son ¢eyregine
iliskin sanayi tiretimi gelismeleri iktisadi faaliyetin beklenenden daha zayif seyrettigini
gosterdi. Cari denge ve dis ticarete dair 2012 yili son ¢eyrek verileri i¢ ve dig talep
arasindaki dengelenmenin 6ngoriildiigii sekilde siirdiigiinii teyit etti. Bu donemde kiiresel
biiyiimedeki olumsuz kosullara ragmen, pazar ve liriin ¢esitlemesinin destegiyle ihracat
artis egilimini korudu. Ithalattaki artis ise 1limli seyretmeye devam etti. Bu baglamda 12
aylik birikimli cari agiktaki iyilesme siirdii. Kurul, faiz koridorunun alt sinirinin
indirilmesinin Tiirk Lirasi tizerindeki degerlenme baskisini azaltarak makro finansal
riskleri sinirlayacagini belirtti. Kurul, son dénemde kiiresel ekonomiye iliskin risk
algilamalarinda belirgin bir iyilesme olsa da, sermaye akimlarindaki oynakligin devam
etmesinin para politikasinin her iki yonde de esnekligini korumasini gerektirdigini ifade
etti.

Tiirkiye’yi Ocak ayinda 1.1 milyon yabanci ziyaret etti. Kiiltlir ve Turizm Bakanligi,
Emniyet Genel Miidiirliigii’nden elde ettigi 2013 yil1 Ocak ay1 gegici Girig-Cikis Yapan
Yabanci ve Vatandaslar verilerini agikladi. Buna gére, Ocak ayinda Tiirkiye’yi ziyaret
eden yabanci sayist gegen yilin ayni ayina gore % 12.54 artigla 1 milyon 104 bin 754 oldu.
2012 y1l1 Ocak ayinda Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayis1 981 bin 611 adet diizeyinde
gergeklegmisti. Ocak ayinda Tiirkiye’ye gelen 1 milyon 104 bin 754 yabanci ziyaretginin
21 bin 852’sini (% 1.98) giiniibirlik¢i oldugu belirlendi. Ocak ayinda Tiirkiye’ye ziyaretci
gonderen iilkeler siralamasinda Suriye 111 bin 69 kisiyle ilk sirada yer aldi.
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Piyasa Yorumu

Global Piyasalar:

Piyasa Giindemi Avrupa borsalar1 Italya’daki genel se¢im sonuglar1 sonrasinda artan belirsizlige de baglh
[25 Subat Pazartesi ftalya Genel Segim Sonuglari |

olarak diin gerilerken, ABD borsalar1 beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler ve Fed

26 Subat Sall ABD Tiikefici Giiveni - Subat . . o
Lisusstso theto G- 80 'l Baskani Bernanke’nin parasal genisleme programinin devam edecegine referans veren
27 $ubat Garsamba Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi - Subat . . .
Subst Gers Igilrs GSMH 4G e aciklamalar1 sonrasinda ortalamada %0.6 yiikseldi. Japonya hari¢ Asya borsalarinin
78 Subat Persembe ABD GSWH -4.C biiyiik cogunlugu pozitif egilimli hareket ederken, ABD future’lar diinkii yiikselisler

Euro Zone TUFE - Ocak
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi - Ocak

sonrasinda bu sababh itibariyle %0.1 negatif primli hareket ediyor.

|1 Mart Cuma Almanya Parakende Satslar - Ocak |

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %1.86 seviyelerinden agildig1 giinde %1.88

seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.87 seviyelerinden gegiyor.
Italya’daki se¢im sonuglar1 sonrasinda artan belirsizlik EUR iizerinde baski yaratmaya
devam ederken, EURUSD paritesi 1.302 — 1.312 araliginda hareket ettigi giinti 1.306
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.308 seviyelerinden giine baslayan
EURUSD paritesinde yonii piyasa oyuncularinin algilamalar1 tayin edecek. EUR lehine
tepki hareketlerinin yasanabilecegini diisiindiigiimiiz giinde EURUSD paritesinin 1.298 —

1.316 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Fed Baskani Bernanke’nin ABD Senatosu’nda yaptig1 konusma altin talebini artirirken,
altinin ons fiyat1 USD 1585 — USD 1620 araliginda hareket ettigi giinii USD 1614

seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1610 seviyelerinden giine baslayan

Déviz piyasalari altinda yonii piyasalardaki risk algilamalari tayin edecek. Bugiin i¢in altinin USD 1600 —
TL'ye gore hareket USD 1628 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

K Haftalik Aylk( Haftalik Aylik(% .
apanty hia ?.,/'n) y.'%; @ ?.,/'n) yhk(%) Yurtici Piyasalar:

USD/TRY  1.8069  %1.7 %2.2 %0.0 %0.0

USDZAR 882 %03 %23 %21 %45  Global piyasalara paralel giine negatif egilimli baglayan IMKB de yiikselis hareketi giiniin
USDIHUF 2259 %38 %30 %20  -%0.8 ;

USDBRL ~ 1.9825 %14 -%02 %03 %23 ikinci yarisiyla belirginlesirken, IMKB-100 bankacilik hisseleri onciiliigiinde ortalamada
USDIPLN 31854 %23 %26 %06  -%0.5

%1.1 yiikseldi. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagl olarak yeni giine
temkinli pozitif bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de yonii piyasa
oyuncularinin risk algilamalari tayin edecek. Petrol fiyatlarinda yaganan gerilemenin
Tiirkiye varliklarina olan ilgiyi artirabilecegini hatirlatirken, IMKB-100’un giin icinde
76,700 — 78,400 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda genel itibariyle pozitif egilimli bir seyir yasanirken, gdsterge bononun
bilesik faizi %5.73 seviyelerinden agildig1 giinii %5.70 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik %5.70 seviyelerinden agilan gosterge
bononun giin iginde %5.60 - %5.80 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tiirk lirasinda hafif ¢apli degerlenme hareketleri gozlenirken, USDTRY kuru 1.804 —
1.815 araliginda hareket ettigi giinii 1.807 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle
1.806 seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’de yonii global piyasalardaki gelismeler
tayin edecek. Bu baglamda EURUSD paritesindeki hareketlerin de 6nemli olacagini
hatirlatirken, USDTRY’nin 1.798 — 1.812 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Konya Cimento 374.00 %6.9
2 Kartonsan 288.00 %4.7
3 Dogan Yayin Hol. 0.82 %3.8
4 Koza Altin 41.70 %3.7
5 T.Halk Bankasi 17.15 %3.6
En ok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Trabzonspor 7.16 -%12.9
Sportif
2 Ihlas Holding 0.84 %3.4
3 Besiktas Futbol 452 -%2.6
Yat.
4 Rhea Girigim 1.21 -%2.4
5 DO-CO 83.25 -%2.1
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.52 366.4
2 T.Halk Bankasl 17.15 252.6
3 Yapive Kredi 4.99 1781
Bank.
4 s Bankasi (C) 6.34 1743
5 Akbank 8.58 1721
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Sirket Haberleri

HSBC yayinladign Medya Sektor Raporu’nda Hiirriyet icin Endeksin Uzerinde
Getiri onerisini, Dogan Yayin icin ise Endekse Paralel Getiri 6nerisini korudu.
Tirkiye medya sektorii, zayif global medya sektorii icerisinde yiiksek biiylime rakamlar1
ile dikkat ¢ekiyor. 2013 y1linda Tiirkiye’de reklam harcamalarinin biiyiiyen ekonomiye
bagli olarak gegen yila gore %10 artis gostermesini bekliyoruz. Bu biyiimeye TV ve
internet reklamlari 6nderlik edecektir. 2013 yilinda yazil: basin segmentinde de
biiytimenin %35’1 bulmasin bekliyoruz. Pazar lideri Hiirriyet gerek giiclii pazar pay1
gerekse de hizh biiyiiyen internet reklam gelirleri ile bu bilylimenin iizerine ¢ikabilir.
Hiirriyet i¢in Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi koruyor, hedef fiyatimizi 1.40TL’den
1.20TL’ye diisiiriiyoruz. Dogan Yayin Holding i¢in ise 0.77TL olan hedef fiyatimizi
0.90TL’ye yiikseltiyor ancak Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz. Her iki hisse
i¢in de en 6nemli asag1 yonde risk, reklam harcamalarini ¢ok yakindan ilgilendiren
ekonomik biiylimenin sekteye ugramasi olacaktir. Dogan Yayin hedef fiyatimiz ve
Onerimiz igin yukar1 yonlii riskler ise reklam harcamalarinin beklentilerin iizerinde
artmasi, Kanal D’nin pazar payinda artis goriilmesi ve D-Smart abonelik gelirlerinin
beklentilerden daha hizl artis gostermesidir.

Bagfas 4C rakamlari beklentilere gore oldukca olumsuz geldi. Bagfas, 4C net kar1 sadece
2mn TL ile gerek HSBC beklentisi olan 17mn TL, gerekse piyasa beklentisi olan 9mn
TL’nin oldukea altinda gergeklesmis oldu. Bagfas 4C’de ciro rakami olarak da 48mn TL
aciklarken, bu rakam HSBC beklentisi olan 86mn TL ve piyasa beklentisi olan 92mn
TL’ye gore ciddi miktarda asagida kalmis oldu. Sirket’in FAVOK rakamu ise diisiik ciro
ve net kar rakamina paralel olarak 1mn TL ile hem HSBC beklentisi olan 22mn TL hem
de piyasa beklentisi olan 13mn TL’ye gore zay1f bir sekilde gergeklesti. Sonug olarak
sirketin 2012 yih net kar rakami 24mn TL ile gectigimiz yilin %68 altinda kalmis oldu.
Bu arada Bagfas, 31 Mayis’ta dagitilmak {izere hisse basina 0.8964TL temettii dagitimi
planhyor.

Ford Otosan’in 4C net kar1 beklentilerin hafif tizerinde gerceklesti. Ford Otosan 4C’de
199mn TL net kar agiklarken, bu rakam hem HSBC beklentisi olan 168mn TL nin hem de
piyasa beklentisi olan 166mn TL’nin iizerinde gerceklesmis oldu. Sirket’in FAVOK
rakami ise 218mn TL ile HSBC beklentisi olan 237mn TL nin hafif altinda kalirken,
piyasa beklentisi olan 203mn TL’nin ise hafif iizerinde geceklesti. FAVOK marj1 4C’de
%7.7 seviyesinde bulunurken, HSBC beklentisi %8.1’di. Toplam ciro rakami ise 2.8
milyar TL ile HSBC beklentisi olan 2.9 milyar TL’nin hafif altinda gergeklesti. A¢iklanan
4C rakamlar1 faaliyet tarafinda biiyiik bir siirpriz gostermese de beklentilerin iizerinde
gergeklesen net kar rakami hisse lizerinde olumlu etki yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 19.45 TL, Hedef Fiyat: 20.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 54.50 TL, Hedef Fiyat: 65.75 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Aragtirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gorlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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