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Gunlik Bulten

22 Subat 2013

Cuma

IMKB verileri » Uluslararasi yatirim pozisyonu agigi 2012 yilinda 413.9 milyar
IMKB—100 77,269.1 . .

Piyasa Degeri-TUM ($m) 304,261.1 dolara yukseldi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 86,814.6

Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,721.92

» HSBC TAV Havalimanlari1 Sirket Raporu. 12 TL yeni hedef
fiyat ile “Endekse Paralel Getiri” tavsiyesi veriyoruz

Yurtdisi piyasalar

» Turkcell 4C’de beklentilerin Uizerinde sonuglar agikladi

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 1,502.4 -0.6%

Dow Jones 13,880.6 -0.3%

NASDAQ-Comp. 3,131.5 -1.0%

Frankfurt DAX 75836 -1.9%

Paris CAC 40 3,624.8 -2.3% . o . . .

L::;ra FTSE-100 62915  -1.6% Uluslararasi yatirim pozisyonu acig1 2012 yilinda 413.9 milyar dolara yiikseldi.

Rusya RTS 15488 219 . . .

Sﬁzgai Composite 23260 .3_002 Merkez Bankasi, Aralik 2012 Uluslararas: Yatirim Pozisyonu Gelismelerini agikladi.

S?e“;ﬁ;ay g;?lceksgaxc gg?gi‘; i Buna gore 2012 yilsonu itibartyla, uluslararasi yatirim pozisyonu verilerine gore,

ﬁ?ki';'g%ewa' 1?’;53"11' :ﬁ:f Tiirkiye nin yurtdis1 varliklari, 2011 yil sonuna gore yiizde 20 oraninda artigla 320 milyar
188 milyon dolardan 413.9 milyar dolara yiikselirken, yiikiimliiliikleri ise yilizde 26
oraninda artigla 498 milyar 219 milyon dolardan 627 milyar 532 milyon dolar diizeyine
¢ikt. Bu donemde Tiirkiye nin yurtdis1 varliklari ile yurtdigina olan ytikiimliiliiklerinin

Piyasa verileri (Agik Piyasa) farki olarak tanimlanan net uluslararasi yatirim pozisyonu yiizde 29.3 oraninda artigla 320

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yi(%) milyar 188 milyon dolardan 413 milyar 903 milyon dolara ¢ikt1.

IMKB-100 77,269.1 %21 -%9.8 %27.0

USDITRY 1.7911 %0.9 %1.9 %2.8 Tiirkiye genelinde 2012°nin son ceyreginde 125 bin 815 konut el degistirdi. Tiirkiye
EUR/TRY 2.3634 -%0.7 %0.9 %25 . .. s . e 1 . C . ..
EUR/USD 1.3195 915 910 %03 Istatistik Kurumu (TUIK), 2012 yil1 4. Ceyregine iliskin Konut Satig Istatistiklerini
Altn/Ons (3 15811 #0056 89 yayinladi. Buna gore, yilin son ¢eyreginde 125 bin 815 konut satis sonucu el degistirdi.
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik . . . . L . .
Piyasasi (%) Faiz (%) Konut satiglarinda, 2012°nin 4. ¢eyreginde Tirkiye genelinde bir 6nceki ¢eyrege gore
TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8 . . o - .
OIN Repo (net) %5.29 yiizde 21.5 oraninda artis gergeklesti. Konut satislarinda, y1ilin son ¢eyreginde bir 6nceki
yilin ayni ¢eyregine gore 22 bolgede artig gergeklesti. En ¢ok artis gosteren bolge yiizde
73.2 orani ile Van, Mus, Bitlis ve Hakkari bolgesinde oldu. Ayni ¢eyrekte Adana, Mersin
bolgesi ise yiizde 3.9 ile en ¢ok diisiis gosteren bolge oldu. Satis sonucu el degistiren
IMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans konut rakamlarina bakildiginda en fazla konutun Istanbul’da satildig1 goriildii. Yilin son
Zggggg 18 ceyreginde Istanbul’da 24 bin 244, Ankara’da 18 bin 383 ve Izmir’de ise 8 bin 260 adet
232333 180 konut satig sonucu el degistirdi.
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Piyasa Giindemi
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Daviz piyasalar

TL'ye gore hareket

USD/TRY
USD/ZAR
USD/HUF
USD/BRL
USD/PLN

1.7911
8.90
222.7
1.9736
3.1599

(%)
%13
%1.3
%2.1
%0.8
%1.1

%) (%)
%13 %0.0
%16 %0.0
%08 %08
%28 %05
%09 %02

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

%0.0
%2.9
%0.4
%4.2
%0.3
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Avrupa borsalar1 beklentilerin altinda kalan Subat ay1 dncii PMI endeksleri sonrasinda
ortalamada %1.8 gerilerken, ABD borsalar1 Fed’in gegtigimiz giin a¢ikladigi Fome
toplant1 tutanaklarinin etkisiyle diin de ortalamada %0.6 geriledi. Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada %0.3
primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getiri %2.0 seviyelerinden agildig1 giinii risk algilamalarindaki
bozulmanin da etkisiyle %1.97 seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk
islemler %1.98 seviyelerinden gegiyor. Avrupa Bolgesi PMI endekslerinin beklentilerin
belirgin altinda kalmas1 EUR tizerindeki baskiy1 artirirken, EURUSD paritesi 1.316 —
1.329 araliginda hareket ettigi giinii 1.319 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
1.322 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde yonii piyasalardaki risk
algilamalar1 tayin edecek. Bu baglamda bu hafta sonu yapilacak olan Italya genel
secimlerine iliskin haber / agiklamalarin dnemli olacagini hatirlatirken, EURUSD
paritesinin giin i¢inde 1.314 — 1.326 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda tepki hareketi yasanirken, altinin ons fiyat1 USD 1555 — USD 1585
araliginda hareket ettigi giinii USD 1576 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1586 seviyelerinden giline baglayan altinin giin i¢inde USD 1570 — USD 1600

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Yurtici Piyasalar:

IMKB tarafindaki satis egilimi giiniin ikinci yarisiyla belirginlesirken, IMKB-100 giinii
%2.1°1ik diisiisle tamamladi. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagl olarak
giine tepki yiikselisleriyle baslayabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de yonii piyasa
oyuncularinin risk algilamalari tayin edecek. Bugiin igin IMKB-100’un 76,500 — 78,200

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda temkinli bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %5.66
seviyelerinden agildig giinii %5.67 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
tezgahiistii piyasalarda %5.67 seviyelerinden yatay agilan gosterge bononun giin iginde

%5.6 - %5.8 araliginda islem gormesini bekliyoruz.

Tiirk lirasindaki zayiflik diin de devam ederken, USDTRY kuru 1.783 — 1.795 araliginda
hareket ettigi giinii 1.793 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.793
seviyelerinden islem géren USDTRY’de yonii piyasa oyuncularmin Tiirkiye’ye iliskin
algilamalar tayin edecek. Bugiin igcin USDTRY ’nin 1.786 — 1.797 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Boyner 5.32 %3.9

Magazacilik
2 KozaAltin 40.50 %2.0
3 Ulker Biskivi 11.20 %1.8
4 Tirk Traktor 55.75 %1.4
5 Aselsan 9.52 %0.6
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Ev Aletleri 0.65 “%11.0
2 Ihlas Holding 1.03 %10.4
3 Tofas Oto. Fab. 10.60 -%4.9
4 Koza Madencilik 4.62 -%4.7
5 TAV Havalimanlari 10.25 -%4.7
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Is Bankasi (C) 6.30 289.4
2 T.Halk Bankasi 16.55 278.6
3 Garanti Bankasi 8.52 265.9
4 Tiirk Hava Yollari 6.94 197.0
5 Sise Cam 2.84 169.5
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Sirket Haberleri

HSBC TAV Havalimanlar: Sirket Raporu. 12 TL yeni hedef fiyat ile “Endekse Paralel
Getiri” tavsiyesi veriyoruz. Yaklasmakta olan yeni istanbul havaliman projesi ihalesi
oncesinde daha temkinli bir goriis ediniyoruz. DHMI’den gelen Atatiirk Havalimani igin
gelir garantisi mektubu ile bu yondeki belirsizligin biiyiik dl¢iide ortadan kalktigi, hissede
olusan pozitif tepki ile bu yondeki risklerin azaldig1 ve bundan sonra gozlerin yeni
havalimant ihale siirecine ¢evrilecegini diistinityoruz. Olas1 senaryolar arasinda TAV’1n
ihaleyi kazanmasi durumunda basta olumlu tepki 6ngérmekle birlikte yasanacak rekabete
ve dolayisiyla olusacak fiyata bagli olarak, projenin de biiyiikliigiinii dikkate alarak nakit
akimi, bilango ve temettii agilarindan hissede baski olabilecegini diisiiniiyoruz. Projeye
iliskin kendi varsayimlarimiza dayanan senaryo analizimizde projenin uzun vadede deger
artirici olabilecegine inaniyoruz. ihalenin baskas tarafindan kazamlmasi ise TAV
hissesinde yine baski yaratabilecektir. Portfoydeki mevcut havalimanlarindan olusan
hedef degerimizi INA modelimizde daha diisiik iskonto oram kullanarak 11.5 TL’den 12.0
TL’ye yiikseltiyor, ancak “Endeksin Uzerinde Getiri” olan yatirim tavsiyemizi “Endekse
Paralel Getiri” olarak degistiriyoruz. Tavsiyemize iliskin baslica yukari yonlii riskler;
yeni havaliman: ihalesinin pek rekabet¢i olmayan bir siire¢ sonunda kazanilmasi, basta
Atatiirk Havalimani (AHL) olmak iizere mevcut havalimanlarinda yolcu ve ucak trafiginin
tahminlerimizden giiglii seyretmesi, ihale sonras1t AHL’de ciddi kapasite artiric1 6nlemler
alinmaya baslanmas: ve Istanbul disinda deger artirici yeni havalimani projeleri alinmas:
olacaktir. Asag: yonlii riskler ise bunlarin tersi yondeki gelismeler olacaktir.

Bank Asya bugiin 4C BDDK finansallarin yayinlayacak. Hatirlanacagi tizere bu hafta
banka vergi bilangosu net karim beklentilerin altinda 36mn TL olarak agiklamisti. Her ne
kadar net kar rakaminin vergi bilangosunda agiklanana gore farkli olmas: beklenmese de
bugiin yaymlanacak finansallar 6zellikle aktif kalitesi tarafinda ¢ok daha detayl bilgi
verecektir. Vergi bilangosunun beklentilerin altinda gerceklesmesinin ana nedeni
beklentilere gore yiiksek gergeklesen faaliyet giderleri ve karsilik giderleri olmustu.
Aciklanan kar rakaminin etkisi, vergi bilangosu daha 6nceden yayinlandigi i¢in sinirh
olacaktir.

TAV Havalimanlari 4C sonuglarini bugiin agiklayacak. HSBC net kar tahmini 48m TL
(21m Euro) olup, sirketin kendi anketine gore ortalama beklenti 36m TL (16m Euro)
seviyesindedir. HSBC FAVOK tahmini de 161m TL (70m Euro) olup piyasa tahmini
155m TL’dir (67m Euro). Sirket 4C 2011°de 43m TL (21m Euro) net kar ve 131m TL
(52m Euro) FAVOK aciklamisti.

TMSF, A-Tel'de 131.9 milyon TL zarara ugradig: gerekgesiyle Turkcell'e tazminat
davasi agt1. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, %50 hissedar oldugu A-Tel Pazarlama'da
zarara ugradig: gerekgesiyle, Turkcell aleyhine 131.9 milyon lira tutarindaki zarar ve
yasal faizi i¢in tazminat davas1 agti. Turkcell tarafindan yapilan agiklamada, A-Tel’de
servis saglayici ve dagitici firma sézlesmelerinin 1 Agustos 2012 tarihinden gegerli olmak
tizere feshi karar1 sonrasinda bu talebin yapildigi belirtildi. Turkcell agisindan haberi
kismen olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Turkcell 4C’de beklentilerin tizerinde sonuglar agikladi. Sirketin net satiglar: 2,807
milyon TL ile 2,699 milyon TL olan HSBC ve 2,652 milyon TL olan piyasa beklentisinin
iizerinde gergeklesti. FAVOK rakanu ise 848 milyon TL ile 810 milyon TL olan HSBC ve
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779 milyon TL olan piyasa beklentisini asti. Bunda data kullanimindaki artis ve istirak
karlihgindaki basarili performans 6nemli rol oynadi. Net kar rakami ise 459 milyon TL ile
453 milyon TL olan Reuters piyasa beklentisine yakin gerceklesirken, bir defaya mahsus
giderler ile diizeltildiginde 565 milyon TL‘yi bulan net kar HSBC beklentisi olan 537
milyon dolari asti. Turkcell agisindan kisa vadede en 6nemli beklenti 4 Mart 2013’te Privy
Council’de yapilacak mahkeme goriismesi olacaktir.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.11 TL, Hedef Fiyat: 2.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.35 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karst ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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