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Gunlik Bulten

08 Subat 2013

Cuma
IMKB verileri » Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi
IMKB~100 78,149.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 312,555.7 ) . e .
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 89,4464 » Akbank piyasa beklentilerinin lizerinde 4C net kari agiklarken
Giinliik Islem Hacmi-TUM (§m) 2,098.50 . . L N .
aktif kalitesi dusiis gosterdi
: » Turk Telekom 2013 beklentileri

Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,509.4 0.2%
Dow Jones 13,9441 -0.3%
EASEAS-S:QWP- %gg; 81"? Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB)

rankfu ,990. 1%
Paris CAC 40 36011 -1.1% merakla beklenen faiz toplantisindan siirpriz ¢ikmazken, Banka beklentiler paralelinde
Londra FTSE-100 62284  -1.1% . . . o ) )
Rusya RTS 15954  -05% 9%0.75 seviyesinde bulunan politika faizlerinde degisiklige gitmedi. Toplanti sonrasi bir
Shangai Composite 2,418.5 0.7% . . . . " FPPISP,
Bombay Stock Exc. 19,5803  -0.3% basin toplantisi diizenleyen AMB Baskani1 Mario Draghi, faiz kararinin "oy birligi" ile
2%2’: ,\Ejg\ﬁpa 52:%2:8 '(1):2:2 alindigini ifade ederken, para politikasinin yapici olmaya devam ettigini vurguladi. Draghi
Nikkei 225 13574 09%

ekonomik aktiviteye iliskin risklerin devam ettigini ifade ederken, i¢ talep dinamiklerinin

yakindan takip edilecegini belirtti. Draghi enflasyon tarafinda risklerin dengeli oldugunu

ifade ederken, enflasyonun oniimiizdeki aylarda %2 seviyelerinin de altina gerileyecegini

- — - tahmin ettigini sdyledi. Avrupa Merkez Bankas1 Bagkan1 Euro'nun degerine iligskin de
Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

yorum yaparken, Euro'da yasanan degerlenme siirecinin Avrupa Bolgesi’ne olan giiven

artisindan kaynaklandigini belirtirken, degerlenmenin enflasyon tizerindeki etkisinin

IMKB~100 78,1493 %24 %25 %217 ) )

USD/TRY 1.7601 %02 -%06 %13 yakindan takip edilecegini ifade etti fakat Draghi, Avrupa Merkez Bankasi’nin kur
EURITRY 2.3873 %0.5 %2.8 %3.5 . .

EUR/USD 1.3563 %0.3 %3.4 %22 hedeflemesi yapmadigini da ekledi.

Altin/Ons ($) 1,679.9 %0.3 %0.2 -%3.4

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.36

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

4 Subat Pazartesi Tiirkiye TUFE - Ocak
Tiirkiye UFE - Ocak
Euro Zone UFE - Aralk
|5 Subat Sali Euro Zone Parakende Satslar - Aralk |
|6 Subat Carsamba ingiltere Yeni Arag Satslari - Ocak |
7 $ubat Persembe ingitiere Sanayi Uretimi - Aralk
ingiliere Dis Ticaret Dengesi - Aralik
8 $ubat Cuma Almanya Dis Ticaret Dengesi - Aralik
Almanya Cari Agk - Aralik
ABD - Dig Ticaret Agidi - Aralik
Tiirkiye Sanayi Uretimi - Aralik
Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket
Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1.7601
USD/ZAR 8.91
USD/HUF 218.5
USD/BRL  1.9667
USD/PLN  3.1138
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-%0.5
%1.5
%1.2
%0.8

-%0.4
%3.0
-%1.3
-%3.1
%1.0

%0.0
%0.6
-%1.4
%1.3
-%0.7

%0.0
-%3.3
%0.9
%2.8
-%1.4

HSBC <»

Piyasa Yorumu

Diiniin en 6nemli giindem maddesi Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) para politikasi
toplantis1 ve sonrasinda Baskan Draghi’nin agiklamalar: idi. ECB, beklenildigi tizere
faizlerde degisiklige gitmedi. Draghi, agiklamalarinda genel makroekonomik gériiniime
iliskin major bir goriis degisikligine gitmese de Euro’nun degeri ile ilgili yaptig: ustaca
manevra sayesinde piyasalar agiSindan giiniin adami oldu. Draghi, ECB’nin politika
araglar1 ve hedefleri arasinda Euro’nun yer almadigini belirtmekle birlikte enflasyon ve
biiylime agisindan yakindan takip edilecegine dikkat ¢ekmek suretiyle dolayli bir
mildahalede bulundu. Bu agiklamalar 6ncesinde 1.3550 civarinda islem goren EURUSD
paritesi izl bir diisiisle 1.3380’e kadar geriledi. Draghi’nin ekonomik faaliyetlerin
diizeyine iligkin temkinli yorumu Avrupa borsalarinda satiglara neden oldu. Avrupa
endeksleri diinii %1 civarinda kayiplarla tamamladi. ABD tarafinda daha sakin bir
goriinlim hakimdi, endekslerde sinirh sayilabilecek oranlarda dusiisler yasandi. Bu sabah
Asya’ya ise karisik bir seyir hakim. Sony’nin beklenmedik olumsuz bilangosu ile dis
ticarete kapsaminda olumsuz makro ekonomik veriler Japon borsasinda %1.8 civarinda
diistise neden olurken diger bolge borsalar hafif ¢apta artida islem goriiyor.

Tiirk mali piyasalar1 diin oldukga karigik bir seyir izledi. Hisse senedi piyasasinda satislar
yeniden ivme kazanirken IMKB-100 endeksi giinii %2.4 oraninda kayipla son alt: haftanin
en diigiigiinden tamamladi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan Ocak ay1
ortasinda yapilan agiklamada not artiriminin kisa vadede zor oldugunun belirtilmesi
sonrasinda hisse senetleri tizerinde ciddi bir satig baskisi oldugunu gézlemliyoruz. Faiz
cephesinde TCMB’nin faiz koridorunda bir miktar daha indirime gidecegi beklentisi faiz
egrisinin kisa vadesinde diistisiine neden olurken Ocak ayi1 enflasyon rakamlarinin
beklentilerin tizerinde gerg¢eklesmesi ise uzun vadede hafifce yiikselise yol agti. Faiz
egrisinin kademeli bir sekilde diklestigini goriiyoruz. Kur cephesinde EURUSD
paritesindeki sert diigiise ragmen USDTRY kurunda diin yiikselis oldukga simirli kaldi. Bu
da USDTRY kuru ile EURUSD paritesi arasindaki iliskinin her gecen giin biraz daha
azaldigint gosteriyor. USDTRY kuru agisindan yukarida 1.7750 seviyesi 6nemli. Bu
seviyenin kirilmasi icin EURUSD paritesindeki diisiisiin devam etmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

Bugiin piyasalarin makroekonomik giindemi oldukg¢a hafif. ABD ve Almanya’da ticaret
dengesi, Tiirkiye’de ise Aralik ay1 sanayi tiretimi onemli sayilabilecekler arasinda 6n
plana ¢ikiyor. EURUSD paritesindeki seyrin genel yon agisindan belirleyici olacag:
kanaatindeyiz. Teknik olarak diinkii dusiis 1.3380°den tepki alimlari ile karsilandi. 1.3380
seviyesini bugiin igerisinde yeniden denenebilir. Eger agag: yonde karilirsa sirasiyla
1.3250 ve 1.3170 seviyeleri hedeflenebilir. Bu ihtimalde kiiresel mali piyasalarin da
saticil bir goriiniim arz etme ihtimali kuvvetli olacaktir. EURUSD paritesinin 1.3380°den
tepki bulmasi ve yukarida kalmasi durumunda ise piyasalarin yonii hafif olumlu olmay1

surdiirecektir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Good-Year 71.00 %9.7
2 Ipek Dogal Enerji 5.28 %5.6
3 Global Yat. 1.54 %4.8
Holding
4 Goldas 0.49 %4.3
Kuyumculuk
5 Turkcell 11.15 %3.3
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kartonsan 289.00 -%6.5
2 Emlak Konut 3.03 -%5.6
GMYO
3 GSD Holding 0.87 -%5.4
4 s Bankasi (C) 6.24 %4.3
5 AsyaKatiim 2.25 -%4.2
Bankasi
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.56 354.1
2 Ipek Dogal Enerji 5.28 318.8
3 Turkeell 11.15 2740
4 Koza Madencilik 5.00 262.7
5 lsBankasi (C) 6.24 2482
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Sirket Haberleri

Akbank piyasa beklentilerinin tizerinde 4C net kar1 agiklarken aktif kalitesi diigiis
gosterdi. Akbank 4C’de gegen yila kiyasla yaklagik iki kat artigla 1.08 milyar TL net kar
aciklarken, piyasa beklentisi olan 1.0 milyar TL ve HSBC beklentisi olan 1.03 milyar
TL’nin {izerinde sonug elde etti. Net kardaki giiglii artig temel olarak diizeltilmis net faiz
karlihginin (ticari gelirlerden gelen 364 milyon TL destekle) HSBC beklentisi olan 1.7
milyar TL nin iizerinde kalarak 1.86 milyar TL ger¢eklesmesine dayaniyor. Diger yandan,
bankanin 4C’de ayirdig: karsiliklar 251 milyon TL seviyesinde gergekleserek HSBC
beklentisi olan 169 milyon TL nin {izerinde geldi. Aktif kalitesi ise HSBC beklentilerinin
altinda kalarak trend olarak bozulmaya isaret etti. Sonug olarak Akbank’in 4C sonuglari,
6nemli bir kismu ticari gelirlere dayanan net kar biiyiimesi ve bozulan aktif kalitesi
sebebiyle olumsuz olarak degerlendirilebilir. Akbank’tan 6nce agiklanan sonuglarda
Garanti Bankasi’nin da zayiflayan aktif karlilig: ile birlikte piyasa 6niimiizdeki giinlerde
aciklanacak diger banka 4C sonuglari igin olumsuz bir beklenti i¢ine girebilir.

Arcgelik 4C sonuglarint bugiin agiklayacak. HSBC 4C net kar tahmini 153m TL olup,
piyasa beklentisi (CNBC anketi) 141m TL’dir. Sirket bir 6nceki y1l 4C’de 92m TL kar
aciklamisti. HSBC 4C FAVOK tahmini de 298m TL olup piyasa beklentisi 277m TL’dir.

Sabanci Temsa’yi satarak otomotivden ¢ekilecek. Sabah Gazetesi’nde yer alan habere
gore Sabanci Holding grup sirketlerinden Temsa’y1 satmak tizere harekete gecti. Habere
gore, Temsa’y1 li¢ boliime ayiran yonetim boylece sirketi daha kolay elden ¢ikarmayi
planliyor. Temsa biinyesinde Mitsubishi distribiitorliigii, komatsu distribiitorliigii ve
midibiis/otobiis iiretimi yer aliyor. Temsa’da Sabanci1 Holding’in dogrudan %49 payi,
Sabanct Ailesi’nin ise %51 pay1 bulunuyor. Temsa HSBC tahminlerine gore Sabanct
Holding net aktif degerinin %1’inden azini temsil ediyor.

Tiirk Telekom 2013 beklentileri. Tiirk Telekom 2013 yili i¢in beklentilerini diin agikladh.
Aciklamaya gore, sirket konsolide gelirlerinde 2012 yilina gore %5-7 arasinda artis
bekliyor. Konsolide FAVOK tutarinin ise 5.1 milyar TL ile 5.3 milyar TL seviyelerinde
gergeklesmesini bekleyen sirket, konsolide yatirim harcamalarinin yaklasik 2.2 milyar TL
civarinda olacagim agiklad.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.26 TL, Hedef Fiyat: 6.50 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 8.72 TL, Hedef Fiyat: 9.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 11.55 TL, Hedef Fiyat: 11.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.10 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Bolimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zti edilen (veya ilikili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglar séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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