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Gunlik Bulten

05 Subat 2013
Sal

IMKB verileri » Ocak ayinda TUFE %1.65 artti, UFE %0.18 azald\
IMKB-100 80,722.7

Piyasa Degeri-TUM ($m) 324,070.5 . .
Halka Agik Piyasa Deger-TUM ($m) ~ 92979.9 » Yabanci yatirimcilar Ocak ayinda IMKB'de 183 milyon
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,821.84

dolarhik net alis gerceklestirdiler

» HSBC Global Geligmekte Olan Piyasalar i¢in 15 hisseden

Yurtdisi piyasalar .
olugan tavsiye raporu yayinladi

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 14957  -12%
Dow Jones 13,880.1 -0.9% . . . .
EASEAS-S:QWP- %ggg ;g"fv Ocak ayinda TUFE %1.65 artti, UFE %0.18 azald1. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),
rankfu ,638. -2.5% . .. .

Paris CAC 40 36599  -3.0% Ocak 2013 Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)
Londra FTSE-100 62468  -1.6% o . . . .
Rusya RTS 16125 -1.0% verilerini agikladi. 2003 temel yilli TUFE’de, 2013 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore
Shangai Composite 2,428.2 0.4% .. . .. o . ..
Bombay Stock Exc. 197512 0.2% % 1.65, bir onceki yilin Aralik ayma gore % 1.65, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore % 7.31
/E;JZZAIJ: 32!5;”6 522;2; ;332 ve on iki aylik ortalamalara gore % 8.62 artis gergeklesti. UFE, 2013 yili Ocak ayinda bir
Nikkei 225 s onceki aya gore % 0.18 diisiis, bir onceki yilin ayn1 ayina gore % 1.88 ve on iki aylik

ortalamalara gére % 5.33 artis gosterdi.

Tiiketici Haklarn Dernegi, tiiketicilerin bankalardan kredi karti yilhk aidati olarak
Piyasa verileri (Agik Piyasa) toplamda 10 milyar TL kadar bir miktar geri alabilecegini diisiiniiyor. Zaman

Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Gazetesi’'nde yer alan Tiiketici Haklar1 Dernegi Baskan Cakir’in agiklamasinda

iMKB-100 80,7227 %0.6 %15 %342 tiiketicilerin bankalardan son on yilki aidatlari geri alabilecegini belirtiliyor. Bu baglamda
USDITRY 1.7459 %0 %19 %0.0 . } . . . . )
EURIRY 2.3708 -%0.5 %2.3 %3.1  yapilan hesaplama ile son on yildaki toplam geri alinabilecek aidat miktar: 10 milyar TL
EURIUSD 1.3579 -%0.5 %4.3 %3.1
Altin/Ons (§) 1,671.1 %0.1 %13 %41 oOlarak hesaplanyor.
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik .
Piyasasi (%) Faiz (%) Yabanci yatinmcilar Ocak ayinda IMKB'de 183 milyon dolarlik net ahs
TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8 e . .
OIN Repo (net) %5.32 gerceklestirdiler. Is Bankasi 118 milyon dolar ile yabanci yatirimcilarin en ¢ok alis

yaptiklar: hisse olurken, bu hisseyi Sabanci Holding (76mn dolar) ve Akbank (47mn
dolar) takip etti. Yabanci yatirnmcilarin en ¢ok sattiklari hisse Garanti Bankas: (138mn
dolar) oldu. Bu hisseyi Tiiprag (50mn dolar) ve Yap: Kredi Bankasi (31mn dolar) izledi.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

4 Subat Pazartesi Tiirkiye TUFE - Ocak
Tiirkiye UFE - Ocak
Euro Zone UFE - Aralk
[5 Subat Sali Euro Zone Parakende Satglar - Aralk |
[6 Subat Carsamba ingitere Yeni Arag Satslari - Ocak |
7 Subat Persembe ingittere Sanayi Uretimi - Aralik
ingiltere Dis Ticaret Dengesi - Aralik
8 Subat Cuma Almanya Dis Ticaret Dengesi - Aralik
Almanya Cari Ack - Aralik
ABD - Dig Ticaret Agigi - Aralik
Tiirkiye Sanayi Uretimi - Aralik
Daviz piyasalar

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%)
USD/TRY  1.7459  -%1.5
USD/ZAR 892  -%20
USD/HUF 2171 -%1.9
USD/BRL  1.9961 %0.0
USD/PLN ~ 3.09030  -%0.9

%) (%)
%19 %0.0
%41 %05
%23 %0.3
W15 %15
W16 %07

%0.0
-%5.7
%0.4
-%0.4
-%0.3
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Piyasa Yorumu

Global Piyasalar:

Avrupa borsalari sorunlu Avrupa iilkelerine iligkin algilamalarda yasanan bozulmanin da
etkisiyle diin sert gerilerken, ABD borsalar1 da Avrupa tarafindan gelen gorece olumsuz
haberlere bagl olarak ortalamada %1.2 diistii. Asya piyasalar1 bu sabah itibariyle negatif
egilimli seyri devam ettirirken, ABD future’lar1 ortalamada %0.1 primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %2.05 seviyelerine kadar yiikseldigi giinii risk
algilamalarinda yasanan bozulmaya da bagl olarak gelen alimlarla %1.96 seviyelerinden
tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.96 seviyelerinden yatay ge¢iyor. Avrupa
borg krizine iliskin kaygilarin bir kez daha belirginlesmesi sonrasinda EUR diger gelismis
tilke para birimleri karsisinda deger kaybederken, EURUSD paritesi 1.350 — 1.366
araliginda hareket ettigi glinii 1.351 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.348
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde yonii piyasa oyuncularinin risk
algilamalar tayin edecek. Bu baglamda sorunlu Avrupa iilkelerine iliskin gelecek haber /
aciklamalarin 6nemli olacagini hatirlatirken, EURUSD paritesinin 1.340 — 1.357
araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 1.348 seviyelerinin altinda bir
kapamigin EURUSD paritesindeki USD lehine hareketi 1.33 seviyelerine kadar

tagiyabilecegini hatirlatiyoruz.

Risk algilamalarinda yasanan bozulma giivenli liman giidiisiiyle altin talebini olumlu
etkilerken, ABD Bagskani Obama’nin Hazine’ nin 19 Mayis’a kadar sorunsuz
bor¢lanmasinin 6niinii agan yasay1 onaylamasi da altin fiyatlarindaki yiikselisi destekledi.
Altinin ons fiyati diin USD 1662 — USD 1678 araliginda hareket ederken, giinii USD 1673
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1676 seviyelerinden giine baslayan
altinda yonii piyasa oyuncularinin risk algilamalari tayin edecek. Bugiin i¢in altinin USD
1663 — USD 1694 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici Piyasalar:

IMKB Cuma giinii gériilen pozitif egilimli seyri diin de devam ettirirken, IMKB-100 giinii
%0.6 ytikselisle tamamladi. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagli olarak
giine hafif saticili bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de y&nii piyasa
oyuncularinin risk algilamalari tayin edecek. Bugiin i¢in IMKB-100un 79,700 — 81,400

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

TUIK in agikladig1 enflasyon rakamlarmin takip edildigi giinde bono piyasasinda karisik
bir seyir yasanirken, getiri egrisinin kisa tarafi (2 yil ve daha kisa vadeli) gérece olumlu
hareket etti. Bununla birlikte gosterge bononun bilesik faizi %5.82 seviyelerinden agildig1
glinii %5.84 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik
%5.84 seviyelerinden yatay agilan gsterge bononun giin iginde bilesik %5.75 - %6.00

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

TUFE enflasyon verilerinin takip edildigi giinde Tiirk liras1 gérece deger kaybederken,

USDTRY kuru USD’nin diger gelismis iilke para birimleri karsisinda degerlenmesine de
bagli olarak 1.746 — 1.763 araliginda hareket ettigi giinii 1.761 seviyelerinden tamamladi.
Bu sabah itibariyle 1.764 seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’'nin giin i¢inde 1.756 —

1.771 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 GSD Holding 0.90 %7.1
2 Tekstilbank 1.03 %6.2
3 Dogan Yayin Hol. 0.93 %5.7
4 Metro Holding 0.58 %5.5
5 Dogan Holding 1.14 %4.6
En gok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Gozde Girisim 3.93 -%7.3
2 Kardemir (D) 1.55 -%2.5
3 Besiktas Futbol 4.51 -%2.4

Yat.
4 Mondi Tire Kutsan 1.16 -%1.7
5 Net Holding 2.40 -%1.6
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.06 3417
2 IsBankasi (C) 6.62 205.7
3 Turk Hava Yollari 6.74 202.1
4 T.Halk Bankasi 18.15 183.6
5 Turkeell 10.95 159.8
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Sirket Haberleri

HSBC Global Gelismekte Olan Piyasalar i¢in 15 hisseden olusan tavsiye raporu
yayinladi. Raporda Asya ve Giiney Amerika'nin yani sira, aralarinda Tiirkiye'nin de
bulundugu CEEMEA Boélgesi 'nden HSBC'nin en cazip buldugu hisseler yer aliyor.
Raporda Tiirkiye'den iki hisse yer aliyor: Emlak Konut GYO ve Halkbank. Emlak Konut
GMYO’nun Tirkiye’nin yiiksek biiyiime trendi i¢inde yer alan konut sektdriinde, karli ve
diisiik riskli bir is modeli uygulayarak yiiksek karlilik hedefliyor olmas: sirketi sektorde
yerel ve bolgesel rakiplerine gore 6ne gikariyor. Sirketin arsa portfoyiiniin ise degisen
KDV diizenlemesinden minimum diizeyde etkileniyor olmasinin da kisa vadede satig
performansini destekleyici bir unsur oldugunu distiniiyoruz. Emlak Konut GMYO igin
4.0 TL hedef fiyat ile “Endeksin Uzerinde Getiri” 6nerimiz bulunuyor. Halkbank giiclii
temel gostergeleri (kuvvetli sermaye yapisi, yiiksek Karlilik ve yiiksek likidite) ve
Ozellikle ikincil halka arzin da tamamlanmis olmasi (hisse iizerinde bir fiyat baskisinin
kalkmasi) ile birlikte Tiirk bankalar1 arasinda en cazip banka olma 6zelligini koruyor.
Degerleme olarak 2013 F/K 8x ve PD/DD 1.55x c¢arpanlarinda islem gormekte olan
Halkbank, %21 sermaye getirisi ile benzerlerine kiyasla oldukga iskontolu iglem
gormekte. Halkbank icin 24.5 TL hedef fiyat ile "Endeksin Uzerinde Getiri" dnerimiz
bulunuyor.

Aksigorta’ya vergi incelemesi sonucunda 152mn TL vergi ve vergi cezas: bildirimi.
Aksigorta’nin agiklamasina gére Vergi Denetim Kurulu tarafindan yapilan vergi
incelemesi neticesinde 60.9mn TL vergi ve 91.4mn TL ceza sirket tarh edilmis
bulunmakta. Ceza toplam sirketin piyasa degerinin %22’sine denk gelmekte. Sirket bu
asamada herhangi bir 6deme s6z konusu olmadigi ve yasal haklarinin korunacagini
belirtti. Hatirlanacagi tizere 2011 yilinda da 254mn TL tutarinda vergi cezasina karar
verilmis, sonrasinda sadece 8.5mn TL vergi 6demesi konusunda uzlasma saglanmast.

Cukurova Holding Turkcell i¢in 2 milyar dolara kadar kredi goriismesi yiiriitiiyor.
Bloomberg ajansinin haberine gore Cukurova Holding, Alfa'ya 6deme yapmak iizere 2
milyar dolara kadar kredi i¢in goriisme yiiriitiiyor. Gegen hafta Ingiliz Tahkim
Mahkemesi'nin (Privy Council) aldig1 karar dogrultusunda harekete gegcen Cukurova,
krediyi geri ddeyip hisseleri geri almay1 planhyor.

Is GMYO iki otelinin OTI Grubuna iist hakki satis1 yoluyla devredildigini yalanladi. Diin
cesitli haber ajanslarinda yer alan haberde, Is GMYO’nun Kemer ve Seven Seas otellerini
OTI grubuna devrettigi yoniinde yer alan haberlere iliskin iy GMYO’dan yapilan
aciklamada otellerin satis siirecinin devam ettigi ve alinmus bir karar olmadig: belirtildi.
Ekspertiz degerlerinin iizerinde gerceklesecek herhangi bir satis islemi is GMYO icin
olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikacaktir.

Turkeell ve Tiirk Telekom Bulgar Globul ile ilgileniyor. Reuters’da yer alan habere
gore, Tirkiye'den Turkcell ve Tiirk Telekom'un da ilgi gosterdigi Bulgaristan merkezli
mobil operator Globul'un satis siireciyle dort bityiik telekom sirketi ilgileniyor, satisin
700m Euro biiyiikliigiinde olmasi bekleniyor. Habere gore, baglayici tekliflerin 18 Mart’ta
alinmasi bekleniyor. Bulgaristan’in ikinci biiylik mobil operatorii olan Globul,
Yunanistan'mn en biiyiik telekom operat6rii OTE tarafindan kontrol ediliyor.
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 10.95 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 18.15 TL, Hedef Fiyat: 24.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.20 TL, Hedef Fiyat: 4.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 9.06 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 6.62 TL, Hedef Fiyat: 6.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 50.60 TL, Hedef Fiyat: 53.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.00 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 9.18 TL, Hedef Fiyat: 9.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 5.26 TL, Hedef Fiyat: 5.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.63 TL, Hedef Fiyat: 1.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.58 TL, Hedef Fiyat: 6.50 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[AKGRT.IS; Mevcut Fiyat: 2.24 TL, Hedef Fiyat: 2.10 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gortisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zti edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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