04 Subat 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 80,221.7
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 321,829.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 92,400.9
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,840.44
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,513.2 1.0%
Dow Jones 14,009.8 1.1%
NASDAQ-Comp. 3,179.1 1.2%
Frankfurt DAX 7,8334 0.7%
Paris CAC 40 3,773.5 1.1%
Londra FTSE-100 6,347.2 1.1%
Rusya RTS 1,628.3 0.4%
Shangai Composite 2,419.0 1.4%
Bombay Stock Exc. 19,781.2 -0.6%
Brezilya Bovespa 60,351.2 1.0%
Arjantin Merval 3,531.5 2.0%
Nikkei 225 11,191.3 0.5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 80,221.7 %1.8 %0.7 %33.6
USD/TRY 1.7462 -%0.5 -%1.4 -%0.4
EUR/TRY 2.3828 %0.2 %1.5 %3.5
EUR/USD 1.3646 %0.7 %2.9 %3.9
Altin/Ons ($) 1,668.8 %0.3 %1.3 -%4.6
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.35

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans

90,0000
88,0000
86,0000
84,0000
82,0000
80,0000
78,0000
76,0000
74,0000
72,0000

185

70,0000 =+

USOTRY(Sod )

HSBC <»

Gunlik Bulten

» ihracat Ocak ayinda 11 milyar dolar olarak gergeklesti
» Otoyol ve kopru ozellestirmesi iptal edilebilir

» Turk Hava Yollari bes tane daha A330 tipi ugak almaya karar
verdigini agikladi

Ihracat, Ocak ayinda 11.02 milyar dolar gerceklesti. Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi
(TIM) verilerine gére ihracat, 2013 yili Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%5.6’lik artigla 10 milyar 441 milyon 254 bin dolardan 11 milyar 25 milyon 467 bin
dolara yiikseldi. Son 12 aylik ihracat, % 3.2 oraninda artigla 134 milyar 5 milyon dolardan
138 milyar 293 milyon 264 dolara ¢ikti.

BDDK Basel I1I diizenleme taslaginm yayinladi. Buna gére BDDK yeni tasari ile bazi
yenilikler getiriyor: ¢ekirdek sermaye kavrami; ana sermaye igerisinde ¢ekirdek sermaye
ile birlikte yer alacak ilave ana sermaye kalemlerinin belirlenmesi; katki sermaye
igerisinde yer alacak borglanma araglarina iliskin daha siki kurallarin getirilmesi; katki
sermaye icerisinde yer alacak bor¢lanma araglarina iliskin daha siki kurallarin getirilmesi;
konsolide 6zkaynak hesabinda azinlik haklar: ile tigiincii kigilerin sahip olduklari paylarin
dikkate alinma esaslarimn degistirilmesi; ilave ana sermaye ile katki sermayede yer alacak
borglanma araglarinin bankanin sermaye yeterlilik oranimin belirli bir esigin altina
diismesi halinde zararlar: telafi etmek tizere kayitlardan silinmesi veya hisse senedine
donistiriilebilir olma 6zelliginin getirilmesi. Diger yandan, konsolide ve konsolide
olmayan bazda hesaplanacak olan asgari ¢ekirdek sermaye yeterliligi standart oran
(%4,5) ve asgari ana sermaye yeterliligi standart orani (%6) tanimlanmakta.

Otoyol ve koprii 6zellestirmesi iptal edilebilir. Baghakan Erdogan, Cuma giinii
yayinlanan bir TV programinda yaptig: agiklamada, degerlerin yiikselmesi igin yapilan
ozellestirmeleri iptal etme noktasinda olduklarini kaydetti. Bagbakan Erdogan, kamu
yararina en iyi sonucun alinmasi amaciyla 25 yillik otoyol gelirinin satilmas: konusunda
beklentilerin yapilan ihaleye kiyasla daha yiiksek oldugunu ifade etti. Otoyol ve koprii
Ozellestirmesinde en yiiksek teklifi Ko¢ Holding-UEM Group- Gozde Girisim 17 Aralik
2012 tarihinde 5.72 milyar dolar olarak vermisti. Basinda yer alan haberlere gore,
Karayollart Genel Miidiirliigii’ niin yapmis oldugu ¢alismada varligin 20 milyar dolarlik
bir seviyeden degerlendigi belirtiliyor. Bu haberin daha 6nce ihale sonucuna olumlu tepki
veren Ko¢ Holding ve Gozde Girisim hisselerinde kisa vadede bir baskiya yol
acabilecegini diigiiniiyoruz. Bagbakan Erdogan, aym yorumu Baskentgaz i¢in de yaparak
1.2 milyar dolarla Torunlar Gida’nin en yiiksek teklifi verdigi ihalenin de iptal edilmesi
konusunda goriismeler yapildigini belirtti.



Piyasa Giindemi

4 Subat Pazartesi Tiirkiye TUFE - Ocak
Tiirkiye UFE - Ocak
Euro Zone UFE - Aralk
[5 Subat Sali Euro Zone Parakende Satglar - Aralk |
[6 Subat Carsamba ingitere Yeni Arag Satslari - Ocak |
7 Subat Persembe ingittere Sanayi Uretimi - Aralik
ingiltere Dis Ticaret Dengesi - Aralik
8 Subat Cuma Almanya Dis Ticaret Dengesi - Aralik
Almanya Cari Ack - Aralik
ABD - Dig Ticaret Agigi - Aralik
Tiirkiye Sanayi Uretimi - Aralik
Daviz piyasalar
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TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.7462  -%1.2 -%2.0 %0.0
USD/ZAR 884  -%1.2 %3.2 %0.0
USD/HUF 2143 -%3.0 -%3.5 %1.8
USD/BRL 1.9878 %21 -%2.3 %0.9
USD/PLN 3.0597 -%1.2 -%2.8 %0.0

%0.9
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Piyasa Yorumu

ABD’de agiklanan Ocak ay1 isttihdam raporu Cuma giiniiniin en 6nemli giindem
maddesiydi. Rapor tam da mali piyasalarin istedigi paralelde geldi. Bir yandan tarim dis1
bordrolu galisan sayisi, nceki aylara iligkin giincellemelerle birlikte canli bir tablo
sunarken diger taraftan issizlik oraninin %7.9’a yiikselmesi ABD Merkez Bankasi
FED’in tahvil alimlarina devam edecegi algilamasini kuvvetlendirdi. Bdyle olunca da
hem Amerikan piyasalart hem de kiiresel mali piyasalar olumlu seyrini korudu. ABD’de
DJ Sanayi endeksi 2007 yilindan bu yana ilk kez 14bin puan seviyesinin lizerine tirmandi.
Amerikan 10 yillik tahvil faizi data sonrasi kafa karisikligini ¢6zdiikten sonra yukari
yonlii hareketini devam ettirdi ve %2.05 ile Nisan-2012’den bu yana en yiiksek diizeye
ulasti. Ekonomik faaliyetlerin diizeyine iligkin iyimserlik emtia fiyatlarini yukari itmeyi

surdirdi.

Tiirk mali piyasalar1 hafta icerisinde karisik bir egilim kaydettikten sonra haftay1 yurtdis:
piyasalardaki iyimserligin de yardimiyla olumlu bir gériiniim ile tamamladi. Oncelikle,
hafta baginda sert bir satis baskisina maruz kalan hisse senedi piyasasi haftanin son
giiniinde toparlandi. IMKB-100 endeksi giinii %1.83 oraninda yiikselisle tamamladi. Tiirk
Lirasi’nin doviz sepeti kargisindaki degeri hafta icerisinde 2.0850°ye kadar yiikseldikten
sonra son iki ig giiniinde bir miktar diizeltme kaydetti. Bunda USDTRY kurunun 6nemli
sayilabilecek direng seviyelerini agag1 yonde kirmasi da etkili oldu. USDTRY kuru
1.7450’ye kadar bir diisiis kaydederken TL’ nin doviz sepeti karsisindaki degeri 2.0670
oldu. Faiz cephesinde pek anlamli bir hareket olmazken faiz egrisi sinirli bir oranda
diklesme egilimi sergiledi.

Piyasalar haftaya olumlu bir gériiniimle bagliyor. Cin’de hizmet sektorii PMI datasinin
Agustos’tan bu yana en yiiksek diizeyde gelmesi, Japonya’dan gelen sinirsiz tesvik
aciklamalar1 ve Japon Yeni’'ndeki deger kaybini siirmesi iyimserligi destekliyor. Asya
borsalarinda, Kore disinda, %0.5 civarinda artiglar var. Bugiin yurtdisi piyasalarda 6nemli
bir makro ekonomik giindem yok. Sirket bilangolar1 hem Bati’da hem de Dogu’da
aciklanmaya devam edilecek (hafta genelinde veri giindemi hafifliyor olsa da Avrupa ve
Ingiltere merkez bankalarinin yapacagi faiz toplantilari dnemli olacak). Tiirkiye
cephesinde Ocak ay1 enflasyon rakamlar1 6nemli olacak. TSI10:00’da aciklanacak
rakamlara gore aylik TUFE artisinin %1.2 civarinda olmasi bekleniyor. Enflasyon
rakamlarinin beklentilerin ¢ok diginda kalmamasi durumunda dnemli bir piyasa etkisi
olmayacag1 kanaatindeyiz. BDDK ’nin agiklanacak bankacilik sektorii kredi
rakamlarindaki gelisme de izlenecek veriler arasinda 6n plana ¢ikiyor.

EURUSD paritesi 6nemli teknik seviyeleri yukar1 yonde kirdiktan sonra 1.37°1i rakamlara
varan bir yiikselig kaydetti. Teknik olarak yukarida 6nemli bir seviye kalmadi (¢ok
kuvvetli olmasa da 1.3790 6n plana ¢ikarilabilir). Ancak, gegen haftalarda da belirttigimiz
iizere Euro’daki yiikseligin Euro Bolgesi agisindan tehlikeli seviyelere ulagmasi resmi
agizlarca da teyit ediliyor. Bu hafta yapilacak olan Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)
toplantisinda bu hususa atifta bulunulabilecegini, hatta buna kars1 bir politika
gelistirilebilecegini diisiiniiyoruz. Bu nedenle de Euro’daki yiikselisin pozisyon kapama
adina firsat olarak kullanilabilecegi goriigiinii yineliyoruz. Ayni baglamda, USDTRY
kurundaki diisiisii de kisa vadeli dolar ihtiyacinin kapatilmasi firsati olarak goriiyoruz.
Bugiinkii enflasyon rakamlari sonrast yarin agiklanacak olan reel efektif doviz kuru bu

kapsamda yakindan izlenebilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Arcelik 12.20 %6.1
2 Tekstilbank 0.97 %5.4
3 Sise Cam 3.22 %4.9
4 Vakiflar Bankasi 5.38 %4.7
5 Trakya Cam 2.7 %4.6
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tek-Art Turizm 0.80 -%2.4
2 Goldas 0.47 -%2.1

Kuyumculuk
3 Besiktas Futbol 4.62 -%1.9

Yat.
4 Anadolu Efes 25.80 -%1.9
5 Metro Holding 0.55 -%1.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.08 573.2
2 s Bankasi (C) 6.66 2337
3 T.Halk Bankasi 18.15 223.3
4 Tirk Hava Yollari 6.54 2071
5 Yapi ve Kredi 5.28 196.7

Bank.
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Sirket Haberleri

Libya Hiikiimeti Tiirk miiteahhitlerin alacaklarinin yarisin1 6demeyebilir. Star
Gazetesi’nin haberine gore, Libya Hiikiimeti tarafindan, miicbir sebepten dolay1 Tiirk
miiteahhitlerin 1.6 milyar dolar degerinde alacaklarinin, yaris1 6denmeyebilir. Gazeteye
gore 6deme planini ile ilgili miizakereler devam ediyor. Tekfen’in, Libya Hikiimetiyle
alacaklari i¢in anlasma yaptigint agikladigint hatirlatalim.

Tiirk Hava Yollar1 bes tane daha A330 tipi ugak almaya karar verdigini a¢ikladi. THY,
ugaklardan iki tanesinin A330-300 tipi oldugunu ve kesinleserek 2014’te alinacagin,
kalan ii¢ ugagin ise 2015-16 yillar1 igin opsiyonlu oldugunu belirtti. Hatirlanacag: gibi
gecen hafta THY YKB Hamdi Topgu tarafindan yapilan agiklamada, hali hazirdaki 35
genis govdeli ucak siparisine ek olarak oniimiizdeki donemde 5 yeni ugak alimi
yapilacagini agiklamisti. THY bu alimlarla filosunu biiyiitmeye devam ederken, yapilan
alimlarin sirketin karliligin ve degerini olumlu yonde etkileyecegini diisiiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.46 TL, Hedef Fiyat: 9.15 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 7.38 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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