28 Ocak 2013
Pazartesi
iMKB verileri
IMKB-100 84,7551
Piyasa Degeri-TUM ($m) 336,889.7
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 96,869.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,495.35
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1,503.0 0.5%
Dow Jones 13,896.0 0.5%
NASDAQ-Comp. 3,149.7 0.6%
Frankfurt DAX 7,858.0 1.4%
Paris CAC 40 3,778.2 0.7%
Londra FTSE-100 6,284.5 0.3%
Rusya RTS 1,618.8 0.9%
Shangai Composite 2,291.3 -0.5%
Bombay Stock Exc. 20,103.5 0.9%
Brezilya Bovespa 61,169.8 0.0%
Arjantin Merval 3,339.8 0.7%
Nikkei 225 10,926.7 2.9%
Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)
IMKB-100 84,755.1 -%1.9 %8.7 %48.8
USD/TRY 1.7571 -%0.3 -%1.6 -%1.8
EUR/TRY 2.3616 %0.5 %0.2 %0.5
EUR/USD 1.3440 %0.8 %1.8 %2.3
Altin/Ons ($) 1,662.6 -%0.7 %0.4 %0.1
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8
OIN Repo (net) %5.28

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Merkez Bankasi Ocak ayi kapasite kullanim orani ve reel
kesim guven endeksi sonuglarini agikladi

» istanbul Atatiirk Havalimani yeni havalimani devreye
girdikten sonra tarifeli uguslara kapatilacak

» Bankacilik sektorii 2012 4C bilango acgiklamalari bu hafta
Garanti Bankasi ile bagliyor

Merkez Bankasi Ocak ayr kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi
sonuclarini acikladi. Kapasite kullanim oran: bir nceki aya oranla 1.2 puan azalirken,
%72.4 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte kapasite kullanim orani gegtigimiz
senenin aym dénemine gore 2.3 puan geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite
kullanim orani ise bir dnceki aya oranla 0.5 puan azalirken, %73.1 seviyesinde
gergeklesti. Detaylara bakildiginda kapasite kullanim oraninda kaydedilen gerilemede, ara
ve yatirim mali tiretimine iligskin kapasite kullanim oranlarinda yasanan diisiislerin etkili
oldugunu goriiyoruz. Ara mali iiretimine iliskin kapasite kullanim orani bir 6nceki aya
oranla 1.5 puan azalirken, yatirim mali tiretimine iliskin kapasite kullanim orani da 1.4
puan geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi bir 6nceki aya
oranla %2.6 gerilerken, 104.7 degerini aldi. Reel kesim giiven endeksinde yasanan
diististe oniimiizdeki {i¢ aya iliskin tiretim (aylik %6.5°lik diisiis) ve ihracat (aylik
%4.3’liik diigiis) beklentilerinde yasanan belirgin bozulma etkili olurken, toplam siparis
miktar da (aylik %4.9’lik diisiis) endekste goriilen bozulmanin arkasindaki bir diger
neden olarak karsimiza ¢ikt.



Piyasa Giindemi
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ABD [sizlik Orani - Ocak
ABD Toplam Araba Satsi - Ocak

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.7571
USD/ZAR 8.95
USD/HUF 220.9
USD/BRL  2.0300
USD/PLN  3.0979

(%)
-%0.2
%0.7
%0.3
-%0.5
-%0.6

%)
%1.8
%5.5
%0.4
-%0.9
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%0.0
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalardaki iyimserlik Cuma giinii ivme kazanarak devam etti.
Almanya’da agiklanan IFO endeksinin beklentilerin iizerinde kalmasi, ABD’de genel
olarak olumlu gelen sirket bilancolari ile borg tavani sorununun Mayis ayina Stelenmesi,
Asya’da Japonya ekonomisine yonelik iyimser tahminler ile Cin’den gelen olumlu girket
bilangolar1 belirleyici olan temel unsurlardi. Bu paralelde hisse senetleri ile emtialardaki
yukar1 yonlii hareket korundu ve birgok finansal gosterge son zamanlarin en yiiksek
seviyesine ulasti.

Euro Bolgesi’nde gegen haftanin en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi’nin 2011
sonu ve 2012 baginda sagladigi toplam 1 trilyon Euro’luk kredinin (LTRO — uzun vadeli
refinansman operasyonu) ne kadarinin vadesinden 6nce 6denecegine yonelik
tartismalardi. Cuma giinii agiklanan sonug tahminlerin ¢ok 6tesinde olustu. LTRO
operasyonundan faydalanan bankalarin yarisi erken 6deme bagvurusunda bulunurken
rakam da 137 milyar Euro civarinda olustu. Erken 6denecek olan bu paranin piyasalarda
yaratacag likidite ihtiyaci hizli bir sekilde fiyatlamalara yansidi. 6 ay vadeli Euribor
9%0.3560 ile son iki ayin zirvesine ¢ikarken 10 yillik Euro swaplari ise %1.71 ile bu yilin
en diisiik seviyesinin yaklagik 30 baz puan lizerine tirmandi. Euro faizlerindeki bu sert
yiikselis oniimiizdeki giinlerde tartisilmaya devam edilecek.

Euro faizlerindeki yiikselis, risk istahindaki canlanma ile de birlesince EURUSD
paritesini 1.3480 ile son 11 ayin en yiiksek seviyesine itti. Euro sadece ABD Dolart
kargisinda degil, hemen hemen tiim paralar karsisinda deger kazanmaya devam etti.
Euro’daki bu deger kazancinin Avrupa ekonomileri agisindan nasil karsilayacagi
ontimiizdeki giinlerde gelecek olas1 agiklamalarla daha bir netlik kazanacaktir. Ama, su
asamada risk istahindan canlanma ile eslik ettiginden dolay1 olumsuz bir yansimasini
goremiyoruz. Mesela, Cuma giinii %1.4 artis kaydeden Alman DAX endeksi 2008 y1l1
Agustos ayindan bu yana en yiiksek diizeye ulasti.

Tiirk mali piyasalart Cuma giiniinii saticili bir seyirle tamamladi. Hisse senedi piyasasinda
yasanan sert satiglar1 kar realizasyonu kapsaminda degerlendirebiliriz. Her giin zirvesini
bir adim daha Steye tastyan IMKB-100 endeksi Cuma giinkii kar satislari ile giinii %2
civarinda diisiisle tamamladi. Faiz cephesinde benzer anlamda bir hareket olmazken tarihi
dip seviyelerdeki dengelenme arayis1t devam etti. Kur cephesinde TCMB’nin gecen
haftaki Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda aldig1 kararlar etkili olmay1 siirdiirdii.
TCMB’nin faiz koridorunun her iki tarafin1 da 6l¢iilii sekilde asagi ¢ekmesi TL’de deger
kaybina neden oldu. Tiirk Lirasi, doviz sepeti karsisinda 2.0740 ile 2013’iin en yiiksek
diizeyine ¢ikti. EURUSD paritesindeki sert yiikselise ragmen USDTRY kuru 1.7650-
1.7700 araliginda kalirken EURTRY kuru 2.38’li rakamlar1 gorerek son 10 ayin zirvesini

yapti.

Bu sabah Asya piyasalarina karisik bir seyir hakim. Cin’den gelen kurumsal kar
rakamlarinin olumlu olmasi Cin hisse senedi endeksinde %1.9 oraninda yiikselise neden
olmus durumda. Japonya’da kar realizasyonu ile %0.8 diisiis yasanirken diger Asya
borsalarinda yatay sayilabilecek hareketler oldu. Bugiin ABD’de dayanikli titkketim mali
siparigleri, konut rakamlari ile Dallas FED endeksi izlenecek. Bu haftanin en 6nemli

gelismesi yarin baglayip Carsamba giinii sona erecek olan ABD Merkez Bankasi faiz
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toplantisi olacak. Son toplanti tutanaklarinda yer alan tahvil alimini erken sonuglandirma
sinyali nedeniyle bu toplant1 biiyiik bir 6nem arz ediyor. Ayrica, ABD’de Cuma giinii
aciklanacak Ocak ay1 istthdam raporu da biiyiik nem arz edecek.

EURUSD paritesinde uzun siiredir hedefledigimiz 1.3500 seviyesine ulagildi. Bu
seviyenin lizerinde teknik anlamda gii¢lii bir direng yok. Hareketin sinirli anlamda biraz
daha siirme ihtimali var ancak uzun siiredir 6n plana ¢ikardigimiz bu seviyenin artik Euro
satis1 yoniinde kullanilabilecegini tahmin ediyoruz. USDTRY kurunda TCMB’nin faiz
indirim kararimin ardindan asagi yonli hareket olduk¢a sinirlandi. 1.7650-1.7700 aralig1
kisa ve orta vadede pozisyon kapama anlaminda 6nemli bir firsat sunacagi kanaatindeyiz.
Hisse senedi piyasasinda Cuma giinkii sert diisiisiin ardindan bugiinkii hareket 6nemli
olabilir. Diisiisiin siirmesi kar satis1 dongiisiine girdigimiz seklinde yorumlanabilir. Ancak,
tepki niteliginde alimlarin gelme ihtimalini daha kuvvetli goriiyoruz. Faizlerde ise anlamli

bir hareket beklemiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Net Holding 2.34 %4.9
2 Clobal Yat. 1.41 %3.7

Holding
3 Goltas Gimento 68.00 %1.9
4 Petkim 3.29 %1.9
5 Dogan Holding 1.14 %1.8
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Sekerbank 2.05 -%5.1
2 Metro Holding 0.60 -%4.8
3 GSD Holding 0.90 -%4.3
4 Vakiflar Bankasi 5.52 -%3.8
5 Akbank 9.86 -%3.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 9.64 576.5
2 Turkeell 12.00 316.2
3 Petkim 3.29 269.3
4 Akbank 9.86 250.9
5 lsBankasi (C) 7.16 231.8
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Sirket Haberleri

Bankacilik sektorii 2012 4C bilanco aciklamalar: bu hafta Garanti Bankasi ile
bashyor. Garanti Bankasi 31 Ocak’ta 2012 4C bilangosunu agiklayacak. HSBC’nin
Garanti Bankas i¢in net kar beklentisi 856mn TL olup, bu rakam bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %8 bir dnceki geyrege gore ise %17°lik bir artiga isaret etmekte. HSBC
arastirma kapsamindaki bankalar igin 4C’de bir dnceki yilin ayni geyregine gore %33 bir
onceki geyrege gore ise %25 kar artig1 beklemekte.

istanbul Atatiirk Havalimam yeni havaliman devreye girdikten sonra tarifeli
ucuslara kapatilacak. DHMI Genel Miidiirii Orhan Birdal’in Zaman Gazetesi’nde yer
alan agiklamalarma gére yeni havalimaninin devreye girdikten sonra istanbul Atatiirk
Havaliman: (AHL) ndaki tiim tarifeli uguslar yeni limana kaydirilacak ve AHL sadece
charter, kargo ve egitim uguslarina hizmet verecek. Agiklamalara gore yeni havalimani
devreye girene dek AHL’de ugak park alan yaratma ¢alismalar: devam edecek. Birdal
ayrica TAV’1n mevcut isletmeci olarak olas: hak kayiplarinin tazmin edileceginin altim
¢cizdi.

Sabancr’dan Carreoursa’ya iliskin agiklama. Sabanci tarafindan KAP’a yapilan
aciklamada sirket portfoyiinde bulunan Carrefoursa A.S. hisse senetlerine iligkin stratejik
opsiyonlarin degerlendirilmesi amaciyla Aralik 2012’de imzalanan danigsman

anlagsmasinin ve ¢alismalarin devam ettigi, heniiz alinmis bir karar bulunmadig belirtildi.
Carrefoursa’da Sabanct Holding’in %40, Carrefour’un %60 pay1 bulunuyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 9.64 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.50 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 10.30 TL, Hedef Fiyat: 11.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulugsun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk stlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zii edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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