24 Ocak 2013

Pergembe

iMKB verileri

IMKB-100 86,341.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 340,882.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 98,251.5
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 2,143.03
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,494.8 0.2%
Dow Jones 13,779.3 0.5%
NASDAQ-Comp. 3,153.7 0.3%
Frankfurt DAX 7,707.5 0.1%
Paris CAC 40 3,726.2 -0.4%
Londra FTSE-100 6,197.6 0.3%
Rusya RTS 1,605.4 1.0%
Shangai Composite 2,320.9 0.2%
Bombay Stock Exc. 20,026.6 0.2%
Brezilya Bovespa 61,966.3 0.4%
Arjantin Merval 3,300.9 -0.2%
Nikkei 225 10,487.0 2.1%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 86,341.0 %0.8 %11.7 %57.6
USD/TRY 1.7622 %0.3 -%1.5 -%2.9
EUR/TRY 2.3485 %0.2 -%0.7 -%0.6
EUR/USD 1.3327 -%0.1 %0.8 %2.4
Altin/Ons (§) 1,685.7 -%0.4 %15 %0.5
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.26

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Turkiye’ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisi 2012’de %1 artti

» 3. havalimani projesi i¢cin bugin ihale duyurusu yapilacak,
son ihale tarihi 3 Mayis

» HSBC Anadolu Efes i¢in yatirim tavsiyesini, Emlak Konut
GYO ve Coca Cola igecek igin de hedef fiyatlarini artirdi

Tiirkiye’ye gelen yabanci ziyaretci sayisi artti. Tirkiye’ye gelen yabanci ziyaretci
say1st 2012°de %1.04 artisla 31.78 milyon kisi oldu. Turizm Bakanlig1’nin agikladig:
verilere gore Tiirkiye’ye gelen yabanci ziyaret¢i sayist Aralik ayinda dnceki yilin ayni
ayma gore %12.43 artisla 1.34 milyon kisi oldu. 2012 senesinde 2011 yilina gore %1.04
artisla 31.78 milyon yabanci ziyaret¢i Tiirkiye’ye geldi.

3. havalimani projesi i¢in bugiin ihale duyurusu yapilacak, son ihale tarihi 3 Mayis.
Istanbul’a kurulacak 3. Havalimani i¢in bugiin ¢ikilacak ihale ilam ile ihale siireci
baslayacak. Diin Ulastirma Bakani Binali Yildirim diizenledigi toplantida projeye ve
ihaleye iliskin bazi detaylar verdi. Buna gore ilk faz1 90 milyon, toplam dort fazi
bittiginde de 150m yolcuya hizmet verebilecek olan havalimani igin toplam maliyetin
finansman maliyeti hari¢ 7 milyar Euro’nun {izerinde olmas1 bekleniyor. lk faz igin 42
aylik bir tamamlama hedefi bulunuyor (2016 sonu, 2017 bas1). ihalede son teklif verme
tarihi 3 Mayis olarak belirlendi. thalede katilimcilar 25 yilligina isletecekleri havaliman:
icin idareye teklif edecekleri en yiiksek yillik kira 6demesi tizerinden yarisacaklar. TAV
agisimdan tazminat konusunun bityiik 6l¢iide netlesmesiyle bundan sonra gozler ihale
slirecinde olugacak muhtemel rakiplere odaklanacak.



Piyasa Giindemi
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ABD Ev Fiyatlari Endeksi - Kasm
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Turkiye Sanayi Gliveni - Ocak
Tiirkiye Kapasite Kullanmi - Ocak

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%) %) (%)
USDTRY  1.7622  -%0.2 -%1.8 %0.0 %0.0
USD/ZAR 9.06 %3.0 %5.7 -%3.1 -%7.1
USD/HUF 2210 -%0.4 -%0.3 %0.2 -%1.5
USDBRL  2.0354  -%0.3 -%0.7 %0.2 -%1.1
USD/PLN 3.1315 %1.0  %0.7 -%1.2 -%2.4
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Avrupa borsalarinda negatif egilimli karigik bir seyir yasanirken, ABD borsalar1
beklentileri tatmin eden sirket karlarina ve ABD Temsilciler Meclisi’nde yapilan oylama
sonrasinda Hazine’nin bor¢lanma tavaninin uzatilmasina da bagli olarak ortalamada %0.2
yiikseldi. Asya borsalari Cin’de agiklanan PMI imalat verisine ragmen bu sabah itibariyle
karisik bir seyir izlerken, Japonya borsalar1 beklentilerin altinda kalan ihracat rakamlari
sonrasinda Japonya hiikiimetinin ekonomiyi desteklemek adina daha agresif politikalar
izleyecegi beklentileriyle %1’in tizerinde primli hareket ediyor. Bununla birlikte ABD
future’lar1 Apple’in beklentilerin tatmin etmeyen 4. ¢eyrek sonuglarinin da etkisiyle bu

sabah itibariyle %0.3 gerilemis durumda.

ABD 10 yillik tahvilin getirisi %1.83 seviyelerinden basladig1 giinii %1.82 seviyelerinden
tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.83 seviyelerinden ge¢iyor. EURUSD
paritesindeki oynaklik diin de gorece yiiksek olurken, EURUSD 1.326 — 1.336 araliginda
hareket ettigi giinii 1.332 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.332
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde Avrupa tarafinda agiklanacak olan
ekonomik verilerin 6nemli olacagini hatirlatiyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin
giin iginde 1.324 — 1.337 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda hafif ¢apli kar realizasyonlar1 yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1684 —
USD 1695 araliginda hareket ettigi giinii USD 1685 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle USD 1680 seviyelerinin hemen altindan giine baglayan altinda veri agiklamalar
kadar piyasa oyuncularimin risk algilamalar1 da yon konusunda belirleyici olacak. Bugiin
icin altinin USD 1673 — USD 1701 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte USD 1673 seviyelerinin altina sarkmalarda takip edilecek destek seviyesinin USD
1660 olacagini hatirlatiyoruz.

Yurtici Piyasalar:

IMKB’de finans sektorii dnciiliigiindeki yiikselis egilimi devam ederken, IMKB-100 giinii
%0.8 ytikselisle tamamladi. Asya piyasalarindaki karisik seyre de bagli olarak giine
temkinli bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de yénii piyasa oyuncularinin
Tiirkiye’ye iliskin algilamalari tayin edecek. Bugiin icin IMKB-100’un 85,500 — 87,000

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda getiri egrisinin kisa (2 yil ve daha kisa vadeli) tarafindaki olumluluk
diin bir kademe daha belirginlesirken, gosterge bononun bilesik faizi de %5.90
seviyelerinden agildig giinii %5.84 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
tezgahiistii piyasalarda %5.85 seviyelerinden agilan gosterge bononun giin i¢in %5.75 -
%6.00 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tiirk liras1 diin gérece dar bir bant igerisinde hareket ederken, USDTRY kuru 1.767 —
1.774 araliginda hareket ettigi giinii 1.771 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
1.771 seviyelerinden yatay baslayan USDTRY ’nin giin i¢inde 1.767 — 1.778 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kardemir (D) 1.59 %8.2
2 TSKB. 2.49 %6.4
3 Kiler GMYO 1.99 %5.9
4 Kiler GMYO 1.99 %5.9
5 Sise Cam 3.31 %5.1
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Bim Magazalar 90.50 -%2.2
2 Tek-Art Turizm 0.92 -%2.1
3 Menderes Tekstil 0.59 -%1.7
4 Net Turizm 0.86 -%1.1
5 Koza Altin 47.50 -%1.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 10.00 3184
2 s Bankasi (C) 7.40 1974
3 Yapi ve Kredi 5.78 185.1

Bank.
4 T.Halk Bankasi 20.00 176.2
5 Koza Madencilik 5.92 160.5
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Sirket Haberleri

HSBC, Anadolu Efes i¢in 6nerisini “Endekse Paralel Getiri’ye yiikseltti. Raporda su
ifadeler yer aldi. Coca Cola Igecek operasyonlarindaki beklentilerin iizerinde biiyiime
Anadolu Efes i¢in daha yiiksek degerlemeye isaret ediyor. Ancak Tiirkiye ve Rusya bira
operasyonlarindaki zayif performans goriiniimii siiriiyor. IMKB-100’{in son 1 yillik
donemde %30 gerisinde kalan hissenin, %15 olan tarihi prim ortalamasina ragmen, su an
benzerleri ile ayn1 seviyelerde islem gormesi dikkat ¢ekiyor. Hedef fiyatimizi risksiz getiri
oramindaki diisiis, Coca Cola Icecek degerlemesindeki artis ve nakit akimlarinin 2013’e
kaydirilmasi nedenleriyle 27.3TL’den 30.0TL’ye yiikseltiyor ve dnerimizi Endeksin
Altinda Getiri’den, Endekse Paralel Getiri’ye yiikseltiyoruz. Net Aktif Deger yontemi ile
buldugumuz hedef fiyatimiz ve 6nerimiz ig¢in en 6nemli asagi1 yonde riskler arasinda
hammadde maliyetlerinde olasi artis ve Tiirkiye ve Rusya bira operasyonlarinda zayif
performansin devam etmesi gosterilebilir. Yukar1 yonde riskler arasinda ise SABMiller

birlegsmesi sonrasinda beklentilerin iizerinde biiyliime yer almaktadir.

HSBC, Coca Cola Icecek icin hedef fiyatim1 47.3TL ye yiikseltirken, “Endekse
Paralel Getiri” énerisini korudu. Yayinlanan raporda su ifadeler yer aldi. Giiglii 4C
2012 satis hacmi agiklamasit ve 2012 yilinin ilk dokuz ayinda yiikselen operasyonel
marjlarin ardindan, 2013 yilinda olumlu beklentilerin bir miktar daha sinirli olmasini
bekliyoruz. Hisse, gerek FD/FAVOK gerekse de F/K rasyolarinda benzerlerine gore son
yillardaki ortalamalarina paralel %40-50 civarinda primli islem goriiyor. Hedef fiyatimizi
47.3TL’ye (34.0TL’den) yiikseltirken, Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz.
Degerlemedeki artis risksiz getiri oranindaki diisiis, indirgenmis nakit akimlari analizinin
2013’e tasinmasi ve yiikselen tahminlerden kaynaklanmaktadir. indirgenmis nakit
akimlari analizi ve benzerlerle rasyo kiyaslamasi1 yontemlerinin ortalamasi ile
belirledigimiz hedef fiyatimiz i¢in en 6nemli agag1 yonde riskleri TL’nin olast deger kaybi
ve hammadde maliyetlerinde artig gosterilebilir. Yukari yonde ise TL nin deger kazanci,
yeni bolgelerde biiyiime planlar1 ve hammadde maliyetlerinde delis en 6nemli riskleri
olusturmaktadir.

HSBC Emlak Konut GYO ile ilgili rapor yayinladi. Emlak Konut’un 2012 satig
rakamlart HSBC beklentilerine paralel gergeklesti. Yeni projelerin satisa sunulmasi ve
KDYV uygulamasi nedeniyle 6ne ¢ekilmesi beklenilen talebin olumlu etkileri ile HSBC
2013 yilinda satiglarda hizlanma bekliyor. HSBC, hisse i¢in “Endeksin Uzerinde Getiri”
Onerisini koruyor, hedef fiyatin1 diigen risksiz getiri oranina paralel olarak 3.5TL’den
4.0TL’ye yiikseltiyor. *Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi yéntemiyle bulunan hedef
fiyat i¢in en 6nemli riskler GYO’larin vergi diizenlemelerinde olasi degisiklikler ve talebi
olumsuz etkileyebilecek makro gelismeler olarak siralanabilir.

Akbank TL cinsi Eurobond ihrac1 planliyor. Akbank 1 milyar TL tutarinda yurtdiginda
satilmak tizere TL cinsinden tahvil ihraci i¢in uluslararasi bankalar1 yetkilendirdigini
acikladi. Akbank’in uluslararasi piyasalarda ihrag etmeyi planladigi Eurobond Tiirk
bankalari i¢in bir ilk olma 6zelligi tastyor. Tiirk bankalarinin uzun vadeli TL cinsinden
uluslararasi piyasalarda ihrag edecegi tahviller sistemdeki vade uyumsuzlugunun azalmasi

icin 6nem teskil ediyor.

Sisecam 2013’te Pasabahg¢e’nin halka arzi ve tahvil ihraci igin kara aldi. Sisecam yaptigi

aciklamada zamanlamasi ve halka agilma orani piyasa kosullarina gére daha sonra
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belirlenmek tizere, bagl ortakligi (%99) Pasabah¢ge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.'nin 2013
yilinda yurti¢i ve yurt disinda halka arzina yonelik hazirliklarin yapilmasina karar
verildigini belirtti. Sisecam ayrica yil icinde yurtdisinda yabanci para cinsinden tahvil
ihracina yonelik karar alindigini agikladi. Yilda 250m TL civarinda FAVOK elde eden
Pasabahge’de %25 halka arz HSBC degerlemelerine gore 200m dolar civarinda bir
kaynak yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 3.31 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 10.08 TL, Hedef Fiyat: 9.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulugun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglar séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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