21 Ocak 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 85,004.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 338,354.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 97,437.7
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,145.09
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,486.0 0.3%
Dow Jones 13,649.7 0.4%
NASDAQ-Comp. 3134.7 0.0%
Frankfurt DAX 7,702.2 -0.4%
Paris CAC 40 3,741.6 0.1%
Londra FTSE-100 6,154.4 0.4%
Rusya RTS 1,603.5 1.1%
Shangai Composite 2,3171 1.4%
Bombay Stock Exc. 20,039.0 0.4%
Brezilya Bovespa 61,956.1 -0.4%
Arjantin Merval 3,197.4 0.9%
Nikkei 225 10,913.3 2.9%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 85,004.9 %0.2 %10.7 %55.7
USD/TRY 1.7496 -%0.1 -%1.3 -%4.0
EUR/TRY 2.3353 -%0.1 -%0.7 -%0.6
EUR/USD 1.3348 %0.0 %0.6 %3.5
Altin/Ons ($) 1,687.0 %0.0 %1.8 %2.1
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.60

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Bagkent Dogalgaz'a 6 teklif geldi
» Bagbakan Erdogan 3. Havalimani igin YPK onayini imzaladi

» HSBC bankacilik sektorii 4C kar beklentileri Gizerine rapor
yayinladi

TCMB 22 Ocak'ta saat 14:00'te faiz kararin agiklayacak. TCMB'nin politika faizi
%S3.50, gecelik borglanma faizi %35, bor¢ verme faizini ise %9'da bulunuyor. Merkez
Bankasi'nin yilin ilk toplantisinda politika faizinde ve faiz koridorunun st bandinda bir
degisime gitmesini beklenmezken bazi katilimcilar son dénemde artan yabanci girislerinin
etkisiyle faiz koridorunun alt bandinda indirim olabilecegini diisiiniiyorlar ancak indirim
beklentisi genele yayilmiyor. Reuters'in 11 kurum ile yaptig1 ankete gore, rezerv opsiyon
katsayilarinin (ROK) TL cinsi ZK'larin déviz ve altin tutulabilecek kisimlarinda da
agirlikli olarak degisim beklenmiyor. TCMB son toplantisinda finansal istikrari
desteklemek amaciyla politika faizinde Agustos 2011'den beri ilk kez indirime giderken
gerekli goriilmesi halinde 6niimiizdeki donemde faiz koridorunda 6l¢iilii bir ayarlamanin
giindeme alinabilecegi belirterek, beklentilerin aksine faiz koridorunu sabit tutmustu.

Baskent Dogalgaz'a 6 teklif. OIB, Cuma giinii son teklif verme siiresi dolan Baskent
Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi'ne ait %100 oranindaki hissenin 6zellestirilmesine
iliskin ag1lan ihaleye katilmak iizere teklif veren firmalar1 agikladi. Ozellestirme ihalesine
teklif veren girisimci ve gruplar sunlar: 1) Eksim-GENPA, 2) Fernas Insaat, 3) Torunlar
Guda, 4) Tiirkerler Insaat-Gama Holding, 5) Zorlu Holding, and 6) Akfen Holding—STFA.
Ihalede yer alan halka acik tek sirket Akfen Holding olurken, Sabanci Holding ve daha
onceki ihalede yer alan Aygaz teklif vermediler. Siire¢ 6niimiizdeki giinlerde tekliflerin
incelenmesi ve bityiik olasilikla a¢ik artirma sonucu kazananin belirlenmesi ile son
bulacak. Thaleyi alan grup/sirket 2037 yilina kadar Ankara’da dogalgaz dagitimi hakkini
kazanmis olacak.

Basbakan Erdogan 3. Havalimam i¢in YPK onayim imzalad. Istanbul’a 3.
Havaliman: yapilmasi projesinde 6nemli bir asama kaydedildi. Proje i¢in Yiiksek
Planlama Kurulu'ndan Cuma giinii ¢ikan onay Basbakan Erdogan tarafindan imzalandi.
Habertiirk’e gore Yap-Islet-Devret modeli ile kurulacak havalimani igin éniimiizdeki
giinlerde Ulagtirma Bakani Yildirim genis katilimli bir toplant: gergeklestirecek. Bu
toplantinin ardindan 6niimiizdeki giinlerde ihale ilan1 yapilacak. Resmi Gazete'de ilan
edilecek proje i¢in ihalenin en az 2-3 aylik siire i¢cinde gergeklestirilmesi planlaniyor.
TAV Havalimanlari’nin ihalede yer almasin: bekliyor, ihaleye kadar gegecek siiregte
Atatiirk Havalimani’nda dogabilecek hak kayiplarinin ne sekilde tazmin edilecegi
konusunda olas1 netlegsmenin TAV hissesi agisindan olumlu olabilecegini diisiiniiyoruz.
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalarda yilin ilk glinlerinde gézlemlenen agir1 iyimserligin yerini daha

Piyasa Gindemi dengeli ve sakin bir seyrin Kiiresel piyasalar giindemin yogun oldugu bir haftaya basliyor.

[21 Ocak Pazartesi Aimanya Uretd Fiyatar- Avalk 1| Avrupa’da maliye bakanlar1 toplantisi, ABD’de bor¢ tavaninin yiikseltilmesine iliskin
[220cak sah ABD Ev Satgan - Aralk 1| gelismeler, Japonya’da merkez bankasi faiz toplantisi, Tiirkiye’de Ocak ay1 Para
73 Ocak Gargamba Euro Zone Uret Fiyatar- Ocak Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisi... Ancak, bu yogun giindem dncesinde bugiin

ABD Ev Fiyatlari Endeksi - Kasm

nefeslenmek icin siire var zira ABD piyasalar tatil nedeniyle kapali olurken diinyanin

[24 Ocak Pergemt Onemli bir veri bult kiadr. |

geri kalan kisminda da goreceli olarak sakin bir egilim bekleniyor.

25 Ocak Cuma ingiltere GSMH - 4. Geyrek
Turkiye Sanayi Gliveni - Ocak
Tiirkiye Kapasite Kullanmi - Ocak

Euro Bdlgesi’nde 2011 sonu ile 2012 basinda kullandirilan toplam 1 trilyon Euro’luk

kredi imkaninin (LTRO) vadesinden dnce geri ddenmesi hususunda tartigsmalar

hizlaniyor. Bu rakamin yaklasik %20 civarinda bir kisminin erken 6denebilecegi
belirtiliyor. Bu durumda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyacinin sorun yaratip yaratmayacagi
ise politika yapicilar tarafindan degerlendiriliyor. Bu kapsamda Cuma giinii agiklamalarda
bulunan Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Icra Kurulu iiyesi Coeure, likidite fazlasini geri
¢ekmek adina ECB’nin elinde bir¢ok enstriiman oldugunu belirtmekle birlikte bunun i¢in
heniiz ¢ok erken oldugunu vurguladi. Coeure’nin agiklamasi Euro bolgesi faizlerindeki
yiikselisi durdururken Euro’da bir miktar deger kaybina neden oldu (faiz, kur iligkisi
iizerinden). Bu konudaki tartigmalarin 6niimiizdeki donemde artarak siirecegini

diistiniiyoruz.

Japonya cephesinde uzun zamandir merakla beklenen merkez bankas1 (BOJ) toplantisi

Déviz pi |
oviz plyasaan - bugiin bagladi. Kararlar yarin sabah erken saatlerde agiklanacak. Uzmanlarin tamami
TLYe gore hareket BOJ’un parasal genisleme programini artiracagini ve enflasyon hedefini yukari ¢ekecegini
0, .
Kapanis Haﬂ?.!/zl; Ayl.',/I: ; Haﬂ?.!/':; Ayiik(%) Ongoriiyor. Ancak, rakam hususunda herhangi bir mutabakat yok. Ote yandan, Japonya

USDITRY 17496  -%1.1 -%27 %00  %0.0 i ; 5 ;
USDIZAR 680 w18 os4 w29 w59 Basbakani1 Abe’nin ekonomi danigmani (merkez bankasi bagkanligina aday olan birkag

USDHUF 2202 -%07 %02  -%04  -%29  kijgiden birisi) yaptig1 aciklamada, USDJPY paritesi agisindan 100’1i rakamlarin gercekei
USD/BRL  2.0408 %0.4 -%1.8 -%1.5 -%0.9

USDIPLN 31173 %12 %07 %23  -%33 oOlabilecegi ancak daha iizerinin sorun yaratabilecegi degerlendirmesinde bulundu.

USDIJPY paritesinin kisa bir siire icerisinde 77’li seviyelerden 90.0 diizeyine geldigini not
etmekte fayda var.

Asya piyasalari Japonya diginda haftaya sakin bir egilimle bagladi. Japonya’da ise tesvik
kapsaminda yapilan tartismalar bu sabah saatlerinde Japon Yeni’nde degerlenme, hisse
senedi piyasasinda ise satigla sonuglanmiga benziyor. Bu haftanin giindemi yogun olsa da
bugiiniin giindemi goreceli olarak sakin. ABD piyasalar tatil nedeniyle kapali olsa da
vadeli islemler agik olacak. Bu kapsamda vadelilerde gok sakin bir egilim var. Avrupa
piyasalarinin da giine yatay bir seyirle baglamasi bekleniyor. Dikkatlerin daha ¢ok emtia

ve para birimleri cephesinde olmas1 6ngoriiliiyor.

Tiirkiye’de TCMB nin yarinki toplantisi 6nem arz ediyor. Ekonomik faaliyetlerde
yaganan toparlanma ile kredilerdeki artig hizinin TCMB’nin konfor alaninin iist kismina
gelmesi gibi nedenlerden dolayt TCMB nin daha nétr bir durus izlemesi bekleniyor. Bu
nedenle, TCMB’nin zorunlu karsiliklar ile ilgili birkag¢ ufak degisiklige gidebilecegini,
faizleri ise sabit tutacagini tahmin ediyoruz. Bu yonde bir gerceklesme piyasa beklentileri
paralelinde olacak ve fiyatlar iizerinde 6nemli bir yansimaya neden olmayacaktir.

EURUSD paritesinde 1.3250 seviyesinin altinda bir kapanis olmamas1 durumunda 1.3500
hedefi gercekei olmaya devam edecektir. Ara seviye olarak 1.3405 6n plana ¢ikarilabilir.

USDTRY kurunda Cuma giinii 1.7500 seviyesinden ciddi anlamda kurumsal alimlar geldi.
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Yarinki PPK toplantisi 6ncesinde USDTRY kurunun 1.7500-1.7600 araliginda kalacagi
kanaatindeyiz. Sonrasinda toplantidan ¢ikacak kararlar paralelinde bir hareket olacaktir.
XAUUSD paritesi i¢in 1695 direnci ¢ok dnemli. Bu seviyenin yukar1 yonde kirilmasi son
donemde sikigma hareketine giren Altinda 6nemli bir dalgalanmaya neden olabilir. Aksi
durumda 1660-1695 araligindaki dengelenme siirebilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.56 %T.7
2 Kardemir (D) 1.46 %5.8
3 Karsan Otomotiv 124 %4.2
4 Konya Gimento 356.00 %3.5
5 s Bankasi (C) 6.96 %3.0
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Banvit 4.23 -%4.5
2 Net Turizm 0.85 -%4.5
3 Tekstilbank 1.07 -%3.6
4 GSD Holding 0.89 -%3.3
5 Turkeell 12.25 -%2.4
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.86 3921
2 s Bankasi (C) 6.96 259.6
3 Turkeell 12.25 197.4
4 Vakiflar Bankasi 5.72 159.4
5 Yapi ve Kredi 5.84 156.3

Bank.
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Sirket Haberleri

HSBC bankacilik sektorii 4C kar beklentileri iizerine rapor yayinladi. HSBC, 4C’de
artan kredi mevduat faiz farki ve yiikselen enflasyona endeksli menkul kiymet getirileri ile
sektor net faiz marjinda artisin devamini bekliyor. Aktif kalitesindeki bozulma ve
normallesme dordiincii geyrekte de devam edecek. HSBC, Akbank ve Vakifbank’in bir
onceki yilin ayni ¢eyregine gore diger bankalara kiyasla daha yiiksek kar bitylimesi
gostermesini bekliyor. HSBC’nin bankalarla ilgili 4C net kar beklentileri ise su sekilde:
Akbank (TRY1,034m), Garanti Bankas1 (TRY856m), Is Bankas1 (TRY960m), Yap1 Kredi
Bankasi(TRY574m), Halkbank (TRY738m), Vakifbank (TRY436m), Albaraka Tiirk
(TRY49m), Bank Asya (TRY56m).

Anadolu Hayat prim tiretim rakamlarini yayinladi. 4C’de Anadolu Hayat, bir 6nceki yilin
ayni geyregine gore %18, bir 6nceki ¢eyrege gore ise %15 yukarida 99mn TL prim
tiretimi rakami agikladi. Anadolu Hayat’1n 2012 yili toplam prim tiretimi ise bir onceki
yila gére %6 seviyesinde artis gostererek 368mn TL’ye ¢ikti. Sigorta prim iiretim
rakamlar sirketlerin karlilik seviyeleri ile ilgili 6ncii bir gésterge olmaktan uzak oldugu
i¢in aciklanan prim iiretim rakamlarinin hisse iizerinde dnemli bir etki yaratmasi
beklenmemekte.

Anadolu Sigorta prim iiretim rakamlarim yayinladi. 4C’de Anadolu Sigorta, bir 6nceki
yilin ayni ¢eyregine gore %1, bir onceki ¢eyrege gore ise %22 yukarida 588mn TL prim
tiretimi rakami agikladi. Anadolu Sigorta’nin 2012 yili toplam prim iiretimi ise bir 6nceki
yila gore %16 seviyesinde artis gostererek 2.2 milyar TL’ye ¢ikti. Sigorta prim tiretim
rakamlari sirketlerin karlilik seviyeleri ile ilgili 6ncii bir gosterge olmaktan uzak oldugu
i¢in ac¢iklanan prim iiretim rakamlarinin hisse iizerinde dnemli bir etki yaratmasi
beklenmemekte.

Bank Asya CEO’su Abdullah Celik gorevinden istifa etti. CEO pozisyona BDDK’nin
onayyla, su anki Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist Ahmet Beyaz’in
atanmasi planlamyor. Ahmet Beyaz, Abdullah Celik’in atanmasindan bu yana yénetim
ekibinde yer aliyordu. Bankanimn yonetim stratejisinde 6nemli bir degisiklik

Ongoriilmiiyor.

is GYO portfoyiinde yer alan otellerle ilgili olarak, gelebilecek satin alma tekliflerinin
degerlendirilmesi ve goriismelerin yapilmasi i¢in genel miidiirliigiin yetkili kilinmasina
karar verdigini agikladi. Yaklasik 1 milyar dolarlik gayrimenkul portfdyiine sahip olan s
GYO biinyesinde ii¢ otel bulunuyor. Is GYO’nun satisa ¢ikaracag: oteller ve ekspertiz
degerleri soyle: Club Magic Life Kemer Imperial Hotel (44.5 milyon TL), Lykia Lodge
Kapadokya Otel (18.3 milyon TL) ve Seven Seas Hotel (76 milyon TL). Satis fiyatlarina
bagli olarak satis siirecinin hisseyi olumlu etkileyebilecegini diisiinliyoruz.

Ulker, 2012 mali y1lindan baslamak iizere, sirketin nakit akis1 gerekliliklerini de
gozetmek kaydiyla her hesap yili i¢in net dagitilabilir donem karmin asgari %70’ini
nakden kar payi olarak dagitacagini1 duyurdu. Ag¢iklamada, kar dagitim politikasinin ulusal
ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve
sirketin finansal kaynaklarinin durumuna gore her yil gozden gecirilecegi ifade edildi.
2012 yili piyasa beklentilerine paralel olarak net karin %70’inin dagitilmas1 %7.3
oraninda yiiksek bir temettii verimine denk gelmektedir.
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.80 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AYGAZ.IS; Mevcut Fiyat: 10.45 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ZOREN.IS; Mevcut Fiyat: 1.46 TL, Hedef Fiyat: 1.20 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 5.52 TL, Hedef Fiyat: 5.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ANSGR.IS; Mevcut Fiyat: 1.25 TL, Hedef Fiyat: 1.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 10.00 TL, Hedef Fiyat: 11.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.51 TL, Hedef Fiyat: 2.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.59 TL, Hedef Fiyat: 1.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 9.95 TL, Hedef Fiyat: 8.90 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karst ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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