18 Ocak 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 84,860.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 337,631.3
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 97,202.4
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,406.00
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,480.9 0.6%
Dow Jones 13,596.0 0.6%
NASDAQ-Comp. 3,136.0 0.6%
Frankfurt DAX 7,735.5 0.6%
Paris CAC 40 3,744.1 1.0%
Londra FTSE-100 6,132.4 0.5%
Rusya RTS 1,585.4 0.9%
Shangai Composite 2,284.9 -1.1%
Bombay Stock Exc. 19,964.0 0.7%
Brezilya Bovespa 62,194.1 0.7%
Arjantin Merval 3,168.5 1.1%
Nikkei 225 10,609.6 0.1%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 84,860.3 %0.9 %9.8 %56.0
USD/TRY 1.7510 -%0.6 -%1.3 -%4.3
EUR/TRY 2.3377 -%0.2 %0.0 -%0.2
EUR/USD 1.3351 %0.4 %1.3 %4.3
Altin/Ons (§) 1,686.4 %0.4 %2.6 %1.6
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

O/N Repo (net)

%5.79

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» ABD’de yeni konut satiglari Aralik’ta beklentilerin tizerinde
gerceklesti

» istanbul 3. Havalimani ihale ilanina bir hafta iginde ¢ikilabilir

» HSBC Kardemir Sirket Raporu yayinlandi

ABD’de yeni konut satislar1 Aralik’ta beklentilerin iizerinde gerceklesti. ABD'de yeni
konut insaatlar1 Aralik'ta 954,000 adet ile beklentilerin iizerinde gerceklesti. Insaat
ruhsatlar ise 903,000 adet ile beklentiler seviyesinde agiklandi. Reuters anketine gore,
Aralik'ta yeni konut ingaatlarinin 890,000, ruhsat sayisinin 903,000 olmasi tahmin
ediliyordu. Daha 6nce Kasim'da 861,000 adet olarak agiklanan yeni konut ingaatlar
851,000’ revize edilirken; 900,000 olarak agiklanan ingaat ruhsatlarinda revizyon
yapilmadi. Aralik ayinda mevsimsel etkilerle beraber konut ingaatlarinin yavaglamast
beklenirken goriilen giiglii artis, ABD konut piyasasindaki toparlanmanin 2013 yilinda da

devam edebilecegine isaret ediyor.

Baskent dogalgaz ihalesinde teklif verme siiresi bugiin doluyor. Ankara’y1 kapsayan
Baskent Dogalgaz Dagitim sirketinin %100 hissesinin blok satis1 ihalesinde son teklif
verme siiresi bugiin (18 Ocak) sona eriyor. Bugiine kadar Torunlar Gida teklif verirken,
diin Reuters’da yeralan bilgiye gore daha 6nce ilgilenenler listesinde ad1 gegen Sabanci
Holding teklif vermeyecek. ilgilenen/teklif vermesi beklenen diger sirketler ise soyle:
Akfen-STFA, Eksim-Genpa, Nurol Holding, Tiirkerler-Gama, Fernas, Zorlu Holding,
Limak, Tasyap1, Ispanyol Gas Natural ve BAE devlet fonu Mubadala among foreign so
far. Siireg tekliflerin O1B tarafindan incelenmesi ve nihai ihale ile kazananin belirlenmesi
ile devam edecek. Kazanan sirket 2037 yilina kadar Ankara’da dogalgaz dagitimi1 hakkini
kazanmis olacak.

Istanbul 3. Havalimam ihale ilanina bir hafta icinde cikilabilir. Ulastirma Bakan:
Yildirim diin yaptig1 agiklamada Eyliil ayindan bu yana beklenen istanbul'a yapilacak
tiglincii havalimani ihale ilanina bir hafta icinde ¢ikilabilecegini s6yledi. Reuters’a gore
sektor temsilcileri projenin toplam biityiikliigiiniin 8-10 milyar dolar arasinda olacagin:
belirtirken, havalimaninin etaplar halinde projelendirilmesi, ilk etabin 3.5-4.0 yilda
tamamlanmasi, biitiin etaplarin tamamlanmasiyla havalimaninin 150 milyon yolcu
kapasitesine ulasmasi hedefleniyor. Karadeniz kiyisinda, eski maden ocaklari bélgesinde
Yenikdy ile Akpinar koyleri arasinda insa edilecek havalimant igin ihale tekliflerinin en
erken Nisan ayinda alinmas: ve ihaleye yogun yerli ve yabanc ilgisi bekleniyor. ihale ile
ilgilenen firmalar arasinda TAV, Limak, AIC Group (Atlas Jet girisimi), Sabanci Holding,
Koc Holding, Kolin insaat, Alarko Holding, IC Igtas ve Varyap’in ad1 gegiyor. Ihale
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ilantyla birlikte TAV agisindan Atatiirk Havalimaninda’ki haklarina iliskin tazminat
konusunun netlik kazanmasi ihtimali bulunuyor. Bu durum hisseye olumlu etkide
bulunabilir.
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalarda yilin ilk giinlerinde gézlemlenen asir1 iyimserligin yerini daha

dengeli ve sakin bir seyrin a Kiiresel mali piyasalar haftanin son is giiniine Cin’den gelen
Piyasa Giindemi Y Yy pry $g C g

[14 Ocak Pazartesi Aimanya Topen Fyattndeks Ak ]| ©lumlu biiylime rakamlariyla birlikte iyimser bir havayla bagsladi. Cin ekonomisi gegen

15 Ocak Sai Amanya TOFE - Aralk yilin son ¢eyreginde beklentilerin lizerinde %7.9 oraninda bir biiylime kaydederek 2 yillik
Tiirkiye Issiziik Orani - Ekim . . . . e . N e . . .
ingiore TOFE - Arak ivme kaybini tersine ¢evirmis oldu. Boylelikle, Cin ekonomisini yeniden ivmelendirmek

ingiltere Parakende Fiyat Endeksi - Aralik . . .. e . e e e . . ..
it e tizere atilan adimlarin ilk meyvelerini verdigi gézlendi. Giiniin ikinci 6nemli gelismesi ise

Euro Zone Dss Ticaret Dengesi - Kasm

Japon’da yasandi. Ekonomi Bakani hafta baginda Japon Yeni’ndeki (JPY) sert deger

16 Ocak Gargsamba Turkiye Tiketici Giiveni - Aralik

Euro Zone TUFE - Aalk kaybinin sorun yaratabilecegi ile ilgili yorumlarda bulunmus ve bu da JPY’deki deger
2;3 ;::fy, J\rr:;'r';, Aralk kaybi egilimini durdurmustu. Japon Ekonomi Bakani bu sabah saatlerinde geri adim att1.

ABD Kapasite Kullanmi - Aralk

JPY’de deger kaybi igin ¢ok yer oldugunu ifade eden Bakan’in agiklamalar1 sonrasinda

[17 Ocak Pergemb ABD Ingaat Verileri - Aralik |

USDIJPY paritesi 90.0 seviyesi ile son 32 ayin zirvesine ¢ikti. Bu gelismeler Japon
Nikkei-225 endeksinde %3’e yakin, diger Asya hisse senedi endekslerinde ise %1.5’e
varan oranlarda yiikselise neden oldu.

[18 Ocak Cuma Onemiibir veri bul |

ABD ve Avrupa cephelerinde gliindemde yeni bir haber ya da gelisme yok. ABD’de
Merkez Bankasi (FED) iiyelerinin agiklamalar: gelmeye devam ediyor. Bazi iiyeler
parasal genislemenin hizlanarak siirmesi gerektigini savunurken bazi iiyeler ise kisa
vadede sonlandirmasi gerektigini vurguluyor. Bu tartismalarin nasil sonuglanacagi

hususunda ilk sinyal 30 Ocak’taki FED para politikas1 kurulu toplantisindan ¢ikacak.

Ddviz piyasalar Avrupa’da reformlarda ciddi bir yavaglama olsa da genel algilamalarin iyimsere donmesi

nedeniyle mali piyasalarda pozitif bir egilim kaydediliyor. Sorunlu iilke faizlerindeki

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USDTRY 1751 %09 -%20 %00 %00 geride kaldigina isaret ediyor. Ancak, 6te yandan, IMF cephesinden gelen agiklamalarda
USDIZAR 880 %18 %39  -%26  -%56 ) ) o ) L o - o
USDHUF 2183 %14 %15 %05 -%34 Avrupa’daki biiylimenin tehlike sinyalleri verdiginin altinin ¢izilmesi tezat bir goriiniim
USD/BRL  2.0385 %0.5 -%1.5 %1.4 -%0.5
USDIPLN 30715  -%04 %03  -%05  -%22 yaratiyor.

distis, hisse senedi piyasalarindaki yiikselis, risk gostergelerindeki iyilesme, en kotiiniin

Tiirk mali piyasalarindaki iyimserlik diin de korundu. Yurtdis1 kaynakli fon girislerinin
devam ettigi ve bunun Tiirk Lirasi cinsi yatirim araglarinda degerlenmeye yol a¢tigint
gozlemledik. USDTRY kuru diisiisiinii devam ettirerek 1.7515 seviyesine kadar geriledi.
Boylelikle son 10 ayin en diisiik seviyesi bir kez daha test edildi. TL’nin d6viz sepeti
karsisindaki degeri 2.0490 ile son iki aym en degerli seviyesine geldi. TL’deki bu
degerlenmenin agirlikli olarak hisse ve biraz da bono piyasasina yonelik fon girislerinden
kaynaklandig1 kanaatindeyiz. Bu kapsamda IMKB-100 endeksi diin %1’e yakin artis
kaydederek tarihi zirvesini bir adim daha ileriye tasidi. Faizlerde ise bir miktar distis
yasandi.

Buglin kiiresel piyasalarin giindeminde énemli bir madde bulunmuyor. ABD’de Michigan
tiiketici gliven endeksi ile sirket bilangolar takip edilecek. Sabah Asya saatlerinde var
olan iyimserligin piyasalarin geneline sirayet edecegi kanaatindeyiz. EURUSD paritesinde
1.3500 hedefimizi koruyoruz. USDTRY kurunda 1.7700’nin asag1 yonde kirilmast
durumunda giindeme gelecegini savundugumuz 1.7500 seviyesine oldukca kisa bir siirede
gelindi. Teknik olarak 1.7500 son 10 ayin en diisiik seviyesi. Bu seviyelerden kisa vadeli
dolar ihtiyaclar1 karsilanabilir. Fon giriglerinin stirmesi durumunda USDTRY 'nin asagida

1.7350’yi test etmesi olast goriiniiyor. Ancak, bu seviyenin de altt TCMB’yi finansal
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istikrar agisindan rahatsiz edebilir. Bu kapsamda haftaya yapilacak olan Para Politikas1
Kurulu toplantisini izlemekte fayda goriiyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Banvit 4.43 %8.3
2 Mutlu Ak 6.46 %5.2
3 Boyner 4.74 %4.9

Magazacilik
4 Netas Telekom. 11.85 %4.0
5 Akbank 9.80 %3.4
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Petkim 3.14 -%2.5
2 Mart Otel 0.81 -%2.4
3 Tekfen Holding 7.76 -%2.3
4 Tofas Oto. Fab. 10.95 -%2.2
5 lpek Dogal Enerji 5.80 -%2.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.80 418.6
2 IsBankasi (C) 6.76 278.1
3 Tirk Hava Yollari 6.78 224.8
4 Akbank 9.80 2217
5 T.Halk Bankasi 19.60 192.5

HSBC <»

Sirket Haberleri

HSBC Kardemir Sirket Raporu yaymlandi. HSBC Kardemir-D igin hedef fiyatin
1.85TL ye yiikseltirken “Endeksin Uzerinde Getiri” 6nerisini korudu. Uzun gelik ireticisi
Kardemir, maliyet avantaji ve katma degerli {irlinlerin artan payina bagh olarak sektoriin
aksine 2012 yilinda da biiyiimesini siirdiirdii. 2013 yili da %19’ luk FAVOK artis1
tahminimize paralel olarak olumlu bir y1l olarak géziikiiyor. 2013-2015 yillar: arasinda
artacak kapasiteye bagli olarak gelmesi beklenen biiyiime hisseyi desteklemeye devam
edecektir. Son 12 aylik donemde getirisi %80 seviyesinde ulagmasina ragmen, Kardemir
hala sektdrdeki benzerlerine gore en diisiik rasyolardan birine sahip durumda. Hisse i¢in
Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi korurken, 1.45TL olan hedef fiyatimizi 1.85TL ye
yiikseltiyoruz. indirgenmis nakit akimlar: analizi ve rasyo kiyaslamasi yontemleri ile
buldugumuz hedef fiyatimiz igin en 6nemli agsag1 yonde riski global ekonomide olasi
olumsuz gelismelere bagh ¢elik fiyatlarinda ve talebinde diisiis olusturmaktadir.

Turkcell, kapsama alant disindaki lokasyonlar i¢in acilan ihalede en iyi teklifi verdi.
GSM operatorlerinin kapsama alani disinda kalan ve niifusu 500'in altindaki yerlerin
kapsama alinmasina iliskin altyap: ihalesinde en diisiik teklifi 312.77 milyon TL ile
Turkeell verdi. Bu operasyonun sirketin mali tablolarina 6énemli bir gelir veya gider etkisi
olmayacagin diistiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 10.20 TL, Hedef Fiyat: 11.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 11.05 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.45 TL, Hedef Fiyat: 9.15 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.55 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ZOREN.IS; Mevcut Fiyat: 1.50 TL, Hedef Fiyat: 1.20 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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