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Gunlik Bulten

17 Ocak 2013

Pergembe

IMKB verileri » Tiiketici gliveni geriledi

IMKB-100 84,082.1

Piyasa Degeri-TUM ($m) 333,191.0 .

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m)  95,754.8 » Akbank 2013 yili biitge planini agikladi
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 2,113.41

» TAV, New York LaGuardia havalimaninin igletme hakki igin
ADP ile yeterlilik bagvurusu yapacagini agikladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 14726 0.0%
Dow Jones 13,511.2 -0.2%
NASDAQ-Comp. 3,117.5 0.2% . e . . . P .. . . .
Frankfurt DAX 7.601.1 0_2°/: Tiiketici giiveni geriledi. Aralik 2012 TUIK-TCMB Tiiketici Giiven Endeksi verileri
Paris CAC 40 37085  0.3% . e . - . .
Lj,ﬁ'jra FTSE-100 6.104.0 _0_20/2 yayinlandi. Buna gore Tiiketici Giiven Endeksi 2012 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %
Rusya RTS 157112 -03% < , o
Shangai Composite 23095  -0.7% 0.2 azaldi. Kasim ayinda 89.2 degerinde olan endeks Aralik ayinda 89’a geriledi. Mevcut
Bombay Stock Exc. 19,817.6 -0.8% - : - : - s i & : LS
Breziya Bovespa 617674 1% donemin 6 ay dncesine gore satin alma giicii bir dnceki aya gore % 1.6 oraninda azaligla
ﬁflkim,";g"&sewa' 18%832 ;é:f 84.9 degerini aldi. Gelecek 6 aylik donemde satin alma giicii % 0.6 oraninda azalisla 87.1
ikkei ,600. -2.6%
olurken, gelecek 3 aylik donemde genel ekonomik durum % 0.3 oraninda artarak 86.6,
gelecek 6 aylik donemde is bulma olanaklart % 1 oraninda artarak 91.3 degerine ulast1.
Mevcut donemin dayanikl: titkketim mali satin almak i¢in uygunlugu % 0.1 oraninda
Piyasa verileri (Agik Piyasa) azalarak 95.2 diizeyinde gerceklesti.
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)
iMKB-100 84,082.1 %2.0 %85 %571
USDITRY 1.7620 -9%0.1 %07 %38
EURITRY 2.3419 -%0.5 %0.3 %0.1
EUR/USD 1.3291 -%0.4 %1.0 %4.0
Altin/Ons ($) 1,680.5 -9%0.1 %0.5 %2.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8
OIN Repo (net) %5.72

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi
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Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY 1762 -%0.7 -%1.2 %0.0 %0.0
USD/ZAR 8.80 %24 %3.7 -%3.0 -%4.7
USD/HUF 2219 %0.0  %2.4 -%0.8 -%3.5
USD/BRL  2.0425 %0.2 -%1.4 -%1.0 %0.2
USD/PLN 3.0996  -%0.7 %0.7 -%0.1 -%1.9
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalarda yilin ilk giinlerinde g6zlemlenen asir1 iyimserligin yerini daha
dengeli ve sakin bir seyrin aldigin1 goriiyoruz. Buna neden olarak fiyatlarda yasanan
yiikselise karsilik reel ekonomiden heniiz olumlu sinyallerin gelmemesini gosterebiliriz.
Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Icra Kurulu iiyesi Asmussen’in diin yaptig1 agiklamada
reformlardaki yavaglamanin 2013 yilinda Euro Bélgesi i¢in en biiyiik riski teskil ettigini
vurgulamasi da ayn1 noktaya isaret ediyor. Ayrica, Almanya’nin 2013 yili i¢in ekonomik
biiyiime tahminini %0.4’e; Diinya Bankasi’nin ise kiiresel bliyiime tahmini %2.3’e
indirmesi de ayn1 kapsamda degerlendirilebilir. Yani, asir1 likidite genislemesi nedeniyle
piyasalara hakim olan iyimser havanin makro ekonomik gelismeler ile desteklenmemesi
su an i¢in piyasalari yatay bir seyre siiriiklemis durumda.

Diin kiiresel piyasalarda hisse senetlerinde karigik bir seyir izlendi. ABD’de yataya yakin
bir hareket izlenirken Avrupa’da sorunlu iilke borsalarinda diisiis, Almanya ve Fransa
gibi iilkelerde ise sinurlt yiikseligler gozlemlendi. Asya’da diinkii sert satislarin ardindan
bugiin de daha diisiik bir oranda olmakla birlikte kayiplarin oldugunu goriiyoruz. Japon ve
Cin endeksinde %0.9 civarinda diisiisler gozleniyor. Japonya’daki kayiplar1 tamamu ile kar
realizasyonu olarak nitelendirebiliriz zira son iki ayda yasanan %25°lik degerlenmenin
ardindan bu tarz bir hareketi saglikli olarak yorumlamak gerek. Diger Asya borsalarinda
ise ekonomik aktivitede arzu edilen canlanmanin heniiz yagsanmamasini neden
gosterebiliriz.

ABD’de diin a¢iklanan sirket bilangolar1 ile makroekonomik veriler tatmin edici
diizeydeydi: Goldman Sachs ve JP Morgan beklentilerin {izerinde karlar agiklarken ABD
sanayi iiretimi de tahminleri asti. Bu olumlu rakamlara ragmen mali piyasalarin tepkisiz
kaldigini1 gozlemledik. Subat ayinda zirve yapmasi beklenen bor¢lanma tavant
belirsizliginin yavas yavas piyasalari etkisi altina aldigini gézlemliyoruz. ABD’de bugiin
aciklanacak konut rakamlari, haftalik igsizlik maasi basvurulari, Phil FED endeksi, FED
iiyelerinin konugmalari ve sirket bilangolar1 yakindan izlenecek. Euro Bolgesi cephesinde
Ispanya ve Fransa’nin diizenleyecegi tahvil ihraglar1 belirleyici olabilir.

Tiirk mali piyasalarindaki hareketlere biiyiik bir paragraf ayirmakta fayda var. IMKB-100
endeksi diin kiiresel bazda en ¢ok artis kaydeden hisse senedi endeksi oldu. Ustelik de
bircok endeksin giinii eksi tarafta kapamasina ragmen... Ozellikle bankalara gelen
taleplerin endeksi lizerinde daha belirleyici oldugunu gordiik. Tiirkiye ekonomisindeki
olumlu gidisat, sundugu goreceli olarak yiiksek getiriden dolay1 yabanci yatirimcilarin
ugrak yerlerinden birisi olmasi, yakin gelecekte beklenen ikinci bir not artirimi gibi
nedenlerden dolay: Tiirk Lirasi cinsi yatirim araglarinin talep gordiigiinii gézlemliyoruz.
TCMB’nin politika durusunu daha nétr bir pozisyona ¢ekmesi nedeniyle faizlerdeki
dengelenmenin devam ettigini goriiyoruz. Diiniin 6nemli bir kisminda 1.7700 civarindan
islem goren USDTRY kuru aksam saatlerine dogru gerceklesen yurtdisi kaynakli dolar
satislari ile 1.7650’ye kadar geriledi (son sekiz ayin en diisiik seviyesi). TL nin déviz
sepeti karsisindaki degeri ise 2.0570’e geldi.

Fiyat seviyelerine iliskin olarak teknik yorumlarda bulunmak gerekirse... EURUSD
paritesinde 1.3250 seviyesinin altinda bir kapanis yapilmamasi durumunda 1.3500
hedefinin radarda oldugunu tahmin ediyoruz. USDTRY kurunda 1.7700 seviyesindeki
giiclii direng diin aksam itibariyle kirildi. Bundan sonraki teknik seviye 1.7500 olarak
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goriiniiyor. XAUUSD tarafinda Almanya’dan gelen tarihin en biiyiik degerli maden
transferi haberinin herhangi bir etkisini géremiyoruz (54bin ton). 200 giinliik ortalama
yatay bir ¢izgi haline gelirken yon konusunda biiyiik bir kararsizlik gbzleniyor. Kisa
vadede 1645-1685 araligini 6n plana ¢ikarabiliriz. Bu araligi kirdig1 noktaya dogru sert bir
hareket olabilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Net Turizm 0.88 %6.0
2 AsyaKatiim 2.52 %5.4

Bankasi
3 Vakiflar Bankasi 5.60 %4.1
4 Aygaz 10.55 %3.4
5 Net Holding 219 %3.3
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 GSD Holding 0.91 -%2.1
2 Giibre Fabrik. 16.40 -%1.5
3 Eczacibag llag 217 %1.4
4 DO-CO 84.00 -%1.2
5 _ittifak Holding 5.36 -%1.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.74 407.6
2 IsBankasi (C) 6.72 2415
3 Akbank 9.48 179.6
4 Petkim 3.22 155.2
5 Vakiflar Bankasi 5.60 1511
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Sirket Haberleri

Akbank 2013 yili biitge planin agikladi. Akbank yonetimi bilangoda yiiksek getirili
aktiflerde biiylimeye odakli karlilik artis1 stratejisinin 2013 yilinda da devam edecegini
belirtirken, 2013 yilinda %16 sermaye getirisine ulasmayi hedefliyor. 2013 yili i¢in
yonetim: TL kredilerde %22, doviz kredilerde %15 biiylime, mevduatta %16 biiylime
hedefliyor; net faiz marjinda 2012 yilina goére yatay seyir bekleyen Akbank, swap
maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz marjinda 30 baz puanlhk artis 6ngoriiyor; ticret ve
komisyon gelirlerinde %18-20 seviyesinde artis, faaliyet giderlerinde ise %14 seviyesinde
artis bekleyen Akbank yonetimi, aktif kalitesi tarafinda 2013 yilinda net risk maliyetinin
60 baz puan seviyesinde gergeklesmesini ongorityor. Akbank’in 2013 yili hedefleri piyasa
beklentisinin hafif tizerinde bulunurken, HSBC beklentilerine paralel goriiniim sergiliyor.

Erdemir 2013 yilinda 300 milyon dolar yatirim yapmay: planliyor. Diinya gazetesinde
yer alan habere gore Yonetim Kurulu Bagkani Tar, Eregli'de yerli oto i¢in ilave yeni bir
galvaniz iiretim hatt1 ile iskenderun'da TANAP dogalgaz boru hatti gibi projelere yonelik
tiriin gesitliligini artirmak i¢in yeni yatinmlar yapacaklarini kaydetti. Tar'in verdigi
bilgilere gore, sirket ayrica hammadde ile ilgili ve riizgar tiirbinlerine yonelik ¢elik iiretim
kapasitesini artirma konusunda da yatirimlar yapacak. A¢iklanan rakam gerek 2012
yatirim harcamasi olan 187 milyon dolarin gerekse de 344 milyon dolar olan 2013 ve
2015 yili arasindan planlanan yatirim harcamasi: rakaminin iizerinde duruyor.

Sabanci Holding, Avivasa’nin halka arzi i¢in 1 milyar dolar degere ulasmasint bekliyor.
Sabanci Holding’in Perakende ve Sigortacilik Grup Baskan: Haluk Dinger, Avivasa’nin
halka arzi i¢in sirketin degerinin 1 milyar dolar piyasa degeri seviyelerine gelmesini
beklediklerini agikladi. Dinger bu tarz bir degerlemenin bireysel emeklilik alanindaki yeni
diizenlemeler ¢ergevesinde 2014 yili sonlarinda goriilebilecegini belirtti. Avivasa’nin en
yakin rakibi ve borsada kote olan tek 6zel emeklilik sirketi olan Anadolu Hayat’in
halihazirda 940 milyon dolar piyasa degeri bulunmakta.

Sinpas GMYO 2012 yilinda 1871 daire teslimi yapti. Sirket dordiincii ceyrekte 415 daire
teslim ederken Istanbul Saraylar: projesi teslimlerde bu dénemde 6ne ¢ikan proje oldu
(119 tnite). Sirketin bu teslim performansiyla birlikte dérdiincii ¢eyrekte 100 milyon TL
konut satig geliri yazacag: hesaplanirken bu rakam ticari tinite satislariyla desteklenecek.
Oniimiizdeki donemde ise Bosphorus City ve Aquacity’nin nerdeyse tamamlanmis olmasi
ve Incek Life ile Egeboyu’nun insaatimin baglarinda yer almas: sebebiyle Istanbul
Saraylar1 ve Bursa Modern projelerindeki teslimler gelirleri destekleyen temel projeler
olacak.

TAV, New York LaGuardia havalimaninin isletme hakki igin ADP ile yeterlilik
basvurusu yapacagim agikladi. Bu yeni gelisme konusunda TAV heniiz detayli bir bilgi
aciklamadi. New York Manhattan sehir merkezinden 13km uzaklikta bulunan LaGuardia
havaalani, sehirdeki diger iki havaalani gibi Port Authority of New York tarafindan
yonetiliyor. Central Terminal, US Airways Terminal, Delta Air Lines Terminal ve Marine
Air Terminal isimlerinde dort adet terminale sahip olan ve 2011 yilinda ¢ogunlugu ABD
ici olmak iizere 24 milyon yolcuya hizmet eden LaGuardia, terminallerden birinin
(Central Terminal) yenilenmesi hizmeti karsiliginda isletme hakkini belli bir siireyle ihale
yoluyla devretmeyi planhyor. Projeye aralarinda ADPM, Bechtel, Ferrovial, Samsung
Construction, Skanska ve Odebrecht gibi isimlerin de bulundugu pek ¢ok sirket ilgi
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gosterdi. Bu asamada TAV hisseleri i¢in LaGuardia havaalani ile ilgili beklentiler simirh
diizeyde olacaktir.

THY Aralik ay: trafik verileri. THY diin Aralik ay1 ve 2012 y1lh trafik sonuglarint
acikladi. Veriler trafikteki giiglii goriiniimiin devam ettigine isaret ediyor. Aralik’ta yolcu
sayist yillik bazda %20 artisla 3.1m, yolcu doluluk orani 4.2 puan artisla %76 olurken
kargo-posta hacmi %26 biiyiidii. Bu sonugla 2012’ nin tamaminda 39m yolcu tagiyan THY
HSBC tahmini paralelinde %20 biiyiime elde etti. Y1llik doluluk orani 5.1 puan artigla
%77.7 olurken, kargo-posta artis1 %25 seviyesinde gergeklesti. Bu performans THY *nin
4C’de de olumlu finansal sonuglar agiklayabilecegine isaret ediyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 6.68 TL, Hedef Fiyat: 5.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 10.05 TL, Hedef Fiyat: 11.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.80 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 9.48 TL, Hedef Fiyat: 9.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.41 TL, Hedef Fiyat: 1.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EREGL.IS; Mevcut Fiyat: 2.63 TL, Hedef Fiyat: 2.75 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile msteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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