16 Ocak 2013

Garsamba

iMKB verileri

IMKB-100 82,406.1
Piyasa Degeri-TUM ($m) ) 327,440.2
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 93,881.8
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,862.56
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,472.3 0.1%
Dow Jones 13,534.9 0.2%
NASDAQ-Comp. 3,110.8 -0.2%
Frankfurt DAX 7,675.9 0.7%
Paris CAC 40 3,697.4 -0.3%
Londra FTSE-100 6,117.3 0.2%
Rusya RTS 1,576.5 -0.9%
Shangai Composite 2,325.7 0.6%
Bombay Stock Exc. 19,986.8 0.4%
Brezilya Bovespa 61,727.6 -0.6%
Arjantin Merval 3,082.4 -0.4%
Nikkei 225 10,879.1 0.7%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 82,406.1 %0.5 %8.0 %56.1
USD/TRY 1.7629 %0.1 -%0.6 -%4.4
EUR/TRY 2.3534 %0.0 %1.4 %0.7
EUR/USD 1.3350 -%0.1 %2.0 %5.4
Altin/Ons ($) 1,682.3 %0.9 -%0.6 %2.9
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.81

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Blitgce 2012’de 28.8 milyar TL agik verdi
» igsizlik orani %9.1

» HSBC Bizim Toptan Satig Sirket Raporunu yayinladi

Biitce 2012°de 28.8 milyar TL acik verdi. Maliye Bakanligi 2012 yil1 Aralik ay1 Biitce
verilerini agikladi. Buna gore, 2011 yili Aralik ayinda 18 milyar 222 milyon TL agik
veren merkezi yonetim biitgesi 2012 y1l1 Aralik ayinda 15 milyar 456 milyon TL agik
verdi. 2011 yil1 Aralik ayinda 16 milyar 977 milyon TL faiz dis1 agik verilmis iken 2012
yil1 Aralik aymda 13 milyar 761 milyon TL faiz dis1 agik verdi. 2011 yil1 Aralik ayinda
biitce giderleri 42 milyar 279 milyon TL olarak gerceklesmis iken 2012 yilinin ayn
ayinda % 1.1 oraninda artarak 42 milyar 758 milyon TL oldu. 2011 yil1 Aralik ayinda 41
milyar 34 milyon TL olarak gerceklesen faiz harig biitce giderleri 2012 yili Aralik ayinda
binde 1 oraninda artarak 41 milyar 63 milyon TL oldu. Diger taraftan 2012 y1l1 Aralik
ayinda faiz giderleri gegen y1ilin ayni ayima gore % 36.1 oraninda artarak 1 milyar 695
milyon TL oldu. 2011 y1l1 Aralik ayinda 24 milyar 57 milyon TL olan biit¢e gelirleri,
2012 yili Aralik ayinda % 13.5 oraninda artarak 27 milyar 302 milyon TL’ye yiikseldi.
Vergi gelirleri ise % 17.1 oraninda artarak 23 milyar 73 milyon TL oldu. 2011 yil1 Ocak-
Aralik doneminde 17 milyar 783 milyon TL agik veren Merkezi yonetim biitgesi 2012
yilinin ayn1 déneminde 28 milyar 791 milyon TL agik verdi.

Issizlik oram %9.1. Tiirkiye Istatistik Kurumu, Ekim 2012 (Eyliil, EKim, Kasim)
Hanehalki Isgiicii Istatistikleri’ni agiklad:. Tiirkiye genelinde issizlik oran1 Ekim 2012
doéneminde bir 6nceki yilin ayn: donemine gore degisiklik gostermeyerek % 9.1 diizeyinde
gerceklesti. Issiz say1s1 bu désnemde 87 bin kisi artigla 2 milyon 541 bin kisi oldu.
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Piyasa Yorumu

ABD’de borg¢lanma tavani sorununun giindemin ilk sirasina yiikselmesi, kiiresel mali

Piyasa Gindemi piyasalarda var olan iyimserligi bir miktar torpiiledi (diin agiklamalarda bulunan rating

[14 Ocak Pazartesi Aimanya Topen Fyatenders Ak ]| Kuruluslart ABD nin kredi notunun indirilebilecegi ihtimalini vurguladilar). Buna

15 Ocak Sah Aimanya TOFE - Aralk Japonya’da uzunca bir siiredir devam eden pozitif egilimin duraksamasi da eklenince,
.Tn;’,ﬁ',iz ﬁfjﬂﬁ?ﬁ;@fkim kiiresel piyasalarda sabah saatleri itibariyle saticilt bir goriiniim oldugunu goriiyoruz.
Eg;‘,‘ﬁ?’iﬁ:ﬁk“ ° FiyatEndeks- Aralk Diinkii gelismeleri kisaca 6zetlememiz gerekirse:

Euro Zone Dss Ticaret Dengesi - Kasim

ABD’de merkez bankasi bagkanlar1 diin de konugmaya devam etti. 2012 yilinda oy

16 Ocak Garsamba Tirkiye Tikefici Giiveni - Arallk
Euro Zone TUFE - Aralik
ABD TUFE - Aralik
ABD Sanayi Uretimi - Aralk
ABD Kapasite Kullanimi - Aralik

hakkina sahip olmayan ancak bu y1l oy hakkina sahip olacak Boston Baskan1 Rosengren

ile yedek oy sahibi Minneapolis Baskan1 Kocherlakota, FED’in ultra gevsek para

politikas1 uygulamaya devam etmesi gerektigini savundu. Ozellikle Kocherlakota,
%6.5’lik igsizlik hedefinin oldukga yiiksek olduguna dikkat ¢ekerek %5.5’1lik bir hedefin

daha makul olacagini, bunun i¢in de FED’in tahvil alim planina uzun bir siire devam

|17 Ocak Pers ABD Insaat Verileri - Aralk |

[18 Ocak Cuma Onemli bir veri bult dr. |

etmesi gerektigini savundu. Baskanlarin agiklamalar1i ABD’de faizleri bir miktar asag itti.
Sabah saatlerinde %1.85 civarinda olan Amerikan 10 yillik tahvil faizleri agiklamalar
sonrasinda %1.81 seviyesine kadar geriledi.

AB cephesinde Eurogroup Baskani Juncker diin aksam saatlerinde Bloomberg’te ¢ikan
habere gore Euro doviz kurunun tehlikeli bir sekilde yiiksek oldugunu vurgulamas.
Agiklama ile ilgili fazla bir detay olmasa da piyasa yansimasi siddetli oldu. EURUSD

paritesi kisa bir zaman dilimi igerisinde 1.3340 seviyesinden 1.3260°11 rakamlara varan bir

Daviz piyasalar . .. C
Py diistis kaydetti. Sonrasinda bir miktar toparlanma olsa da sabah saatleri itibariyle Euro’nun

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.7629  -%0.9 -%0.9 %0.0 %0.0

USDZAR 882 %28 %44  -%36  -%5.1  Kkaydederken Empire imalat sanayi endeksi ise beklentilerin altinda kaldi. UFE enflasyonu
USDIHUF 2212 %08 %17 %00  -%26

USDBRL ~ 20358 -%03 -%26  -%06 %17 ise yillik bazda beklentilerin bir miktar altinda kaldi. ABD’de agiklanan makro ekonomik
USDIPLN 30048  -%15 %05 %06  -%1.4

diger para birimleri karsisinda diine gére daha zayif oldugunu goriiyoruz.

ABD’de diin agiklanan perakende satig rakamlar1 beklentilerin iizerinde bir artig

verilerin karigik sinyaller icermesi, piyasalar lizerindeki etkisinin sinirli kalmasina yol

actl.

Japonya’da diin sabah saatlerinde ekonomi bakaninin yaptig1 agiklamalar belirleyici
olmay siirdiiriiyor. Japon Yeni’ndeki (JPY) sert deger kaybinin ¢cok da olumlu bir sey
olmadigina dikkat ¢eken bakan, dzellikle hane halki ge¢imi agisindan olumsuz bir tablo
olusturduguna isaret etti. Bu agiklamalar, 90 seviyesine oldukga yaklasan USDJPY
paritesinin yoniinii asag1 ¢cevirmesine yol agtt. USDJPY paritesi bu sabah saatleri itibariyle
88.0 seviyesinin ¢ok az iizerinde iglem goriiyor. Diin son 33 ayin en yiiksek seviyesine
ulasan Nikkei-225 hisse senedi endeksi ise bu haberler ise bugiin %2.5 oraninda bir diisiis
kaydetti. Japon endeksindeki diisiis Asya piyasalarinin genelini eksiye ¢evirmis durumda.

Tiirkiye cephesinde diin igsizlik ve biitge rakamlari agiklandi. Ekim ayinda igsizlik orant
9%9.1 ile onceki aya gore degisiklik kaydetmezken mevsim ve takvim etkilerinden
arindirtlmis igsizlik orani ise bir dnceki aya oranla 0.1 puan gerileyerek %9.3 seviyesinde
gergeklesti. Biitce cephesinde her yil alisildigi iizere Aralik ayinda ciddi bir miktarda agik
verildi (15.5 milyar TL biit¢e acig1, 13.8 milyar TL faiz dis1 biit¢e agig1). Ancak, 2012
yilinin genelinde olugan 28.8 milyar TL biitce aciginin revize edilmis hedefin altinda
kalmasi iyimser bir sinyal olarak algilanabilir. Bununla birlikte, orijinal hedeflerle
kargilagtirildigl zaman vergi gelirlerindeki azalma nedeniyle 2012 yilinin biitce agisindan

pek de iyimser ge¢medigini belirtebiliriz. Hazine’ nin diizenledigi 15 ay vadeli iskontolu
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tahvil ihracina gelen yiiksek talep ve bor¢lanma maliyetinin beklentilerin altinda kalmasi
dikkat cekiciydi.

Kiiresel mali piyasalar giine Asya’da saticili bir seyirle basliyor. Japonya’da %2.5, Cin’de
ise %1.2 oranlarinda kayiplar var. Avrupa piyasalarinin giine hafif saticili baslamasi
beklenirken Amerikan vadelilerinde siirli miktarda kayiplar var. Bugiin ABD’de TUFE
enflasyonu, sanayi iiretimi ve kapasite kullanimi, FED’in Beige Kitabi a¢iklanacak. Euro
Bolgesi TUFE enflasyonu ile Portekiz’in kisa vadeli tahvil ihraglari takip edilecek.
ABD’de aciklanacak sirket bilangolar1 icerisinde JP Morgan, Goldman Sachs, Bank of
NY Mellon 6n plana ¢ikabilir.

Tiirk mali piyasalariin bugiin yurtdisindaki hafif saticili seyre paralel bir goriiniim arz
edebilecegini tahmin ediyoruz. USDTRY kuru 1.7700 civarinda denge buluyor. Teknik
olarak bu seviyenin altina inebilecegini sdylemistik ancak son donemdeki hareketler, diin
de vurguladigimiz {izere, bu seviyenin gii¢lii bir direng haline gelmesine yol acti. Bu
nedenle kisa vadeli ABD Dolari ihtiyacinin bu seviyeden karsilanabilecegi kanaatindeyiz.
Eskiden EURUSD paritesindeki hareketler USDTRY {izerinde dogrudan etkide
bulunuyordu. Ancak son haftalarda bu iliskinin iyice zayifladigina sahit oluyoruz. Hisse
senedi piyasasinda yurtdisina paralel olarak kar satislar1 gézlenebilecegini, faizlerde de
siirlt bir yiikselis olabilecegini diisliniiyoruz. Bugiin Tiirkiye cephesinde agiklanacak en

onemli veri tiiketici giiven endeksi olacak.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mutlu Akii 6.18 %6.2
2 Tirk Telekom 7.38 %5.1
3 Brisa 5.80 %5.1
4 Isiklar Yat. Holding 0.70 %4.5
5 Giibre Fabrik. 16.65 %3.7
En gok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Dogan Holding 1.04 -%2.8
2 Trabzonspor 12.40 -%2.4

Sportif
3 Dogan Yayin Hol. 0.87 -%2.2
4 Kardemir (D) 1.36 -%2.2
5 GSD Holding 0.93 -%2.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Tirk Telekom 7.38 2784
2 Garanti Bankas! 9.48 225.6
3 T.Halk Bankasi 19.00 191.3
4 s Bankasi (C) 6.54 156.8
5 Sabanci Holding 10.50 146.4
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Sirket Haberleri

HSBC Bizim Toptan igin hedef fiyatin 34.0TL’ye yiikseltirken, “Endeksin Uzerinde
Getiri” onerisini korudu. Bizim Toptan Satis’in, Tiirkiye’deki organize toptan satig
sektoriindeki yiiksek biiylime potansiyelinden yararlanarak oniimiizdeki yillarda
bilyiimeye devam edecegini dngorityoruz. 2013 yilhinda FAVOK ’te %17 artigla birlikte
sabit kalmasi beklenen finansal giderler sayesinde net karda %27 artis bekliyoruz. Hedef
fiyatimiz1 diisen risksiz getiri oranina paralel olarak 30.0TL’den 34.0TL ye yiikseltirken,
hisse i¢in Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi koruyoruz. indirgenmis Nakit Akimlar:
analizi ile buldugumuz hedef fiyatimiz i¢in en 6nemli asag1 yonlii riskler arasinda,
sektorde olasi rekabet artig1 ve talebi olumsuz etkileyebilecek makro olumsuzluklar olarak
gosterilebilir.

Akbank bugiin 2013 faaliyet planin agiklayacak. Akbank bugiin sektor analistleri ile
yapacag: toplantida 2013 faaliyet planin: agiklayacak. Garanti Bankasi’mn gectigimiz
hafta agiklamis oldugu faaliyet sonrasinda, Akbank’1n faaliyet planini agiklamas: da
bankacilik sektorii 2013 beklentileri tizerinde onemli bir gosterge olarak algilanacak.
HSBC’nin Akbank igin 2013 beklentileri ise su sekilde: %23 kredi, %16 mevduat
biiylimesi, yatay net faiz marji, licret ve komisyon gelirlerinde %20 seviyesinin iizerinde
artig, faaliyet giderlerinde %10 seviyesinde artis, net risk maliyetinde yatay %0.5 seviyesi
ve sermaye verimi olarak %15.2 seviyesi.

Anadolu Efes’in 2012 son ¢eyrekte konsolide satig hacmi 2011 yilimin ayn: dénemine
kiyasla %23.2, 2012 yilimin tamaminda ise bir dnceki yila gore %17.7 artig gosterdi. 2012
yilinin son ¢eyreginde Anadolu Efes'in gergeklestirdigi toplam bira satis hacmi bir 6nceki
yilin ayn1 donemine gore %22.9 yiikselerek %25 olan tahminimizin bir miktar altinda
kald1. Tiirkiye’de bira satiglarin artan vergi ve iiriin fiyatlari nedeniyle gegen yilin %1.6
altinda kalirken, yurtdisinda SAB Miller birlesmesi sayesinde bira satis hacmi %40 artis
gosterdi. Birlesme etkileri arindirildiginda ise uluslararas: satiglar %9.5 oraninda geriledi.

Bagfas Pankobirlik’ten 32m dolar tutarinda giibre siparisi aldi. Bagfas Pancar Ekicileri
Kooperatifleri Birligi (Pankobirlik) tarafindan 2013 {iretim y1h ihtiyaci alimlari igin agilan
ihalede toplam KDV hari¢ 32m USD tutarinda 54.784 ton Kompoze giibre ve 13.550 ton
AS giibre siparisi alindigim agikladi. Sevkiyatlara Ocak ayinda baslanip Mart ayinda
tamamlanacak. Bu siparis HSBC tahminiyle Bagfas’in 2013 cirosunun %13’{ine tekabiil
etmektedir. Dolayisiyla 6nemli bir siparig ve olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

Enka Rusya’da Avrupa’nin en yiiksek kulesi olacak Vostok binasini inga edecek. Hiirriyet
Gazetesi’nin haberine gore, Moskova’daki “Moscow Sity” projesinde eksik kalan Vostok
dogu kulesi insaatinin tamamlanmast isi igsveren Potok firmasi tarafindan Enka’ya verildi.
Habere gore sadece Rusya’nin degil Avrupa’nin da en yiiksegi olacak 360 metrelik
Vostok kulesi insaatina Ocak ay1 i¢inde baslanacak. Haberde projenin degerine iliskin
detay yer almiyor.

Sinpas GMYO dordiincii geyrek satis rakamlarin agikladi. Buna gore sirket 4C’de 261
ev satis1 gerceklestirirken bu rakam 2012 3C (253 ev) ile paralel, diizeltilmis 2011 4C’nin

(285 ev) ise altinda kaldi. Sirket ev teslim rakamlarini agiklamadigi i¢in bu agsamada 4.
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Ceyrek finansal sonuglar1 tizerinde bir tahmin yapamiyoruz. Gegen ¢eyrege gore sabit
kalan satig rakamlarina piyasanin ciddi bir tepki vermesini beklemiyoruz.

THY 150 adet ugak alimi i¢in goriismeler yiiriitiiyor (Reuters). Reuters’da yer alan habere
gore Fransa Dig Ticaret Bakanligit THY ’nin 150 adet yolcu ugagi alimi i¢in ugak
treticileriyle goriismeler ytirittiiglini agikladi. Habere gore, yapilan agiklamada Fransa
Dis Ticaret Bakani Nicole Bricq'in Tiirkiye ziyareti sirasinda Airbus ucgaklar hakkinda
Tiirkiye'yi ikna etmeye ¢aligsacagi, soz konusu ugaklarin A380 siiperjumbo yolcu ugagini
da igerebilecegi ifade edildi. Haberde Ekonomi Bakani Zafer Caglayan’in bugiin Bricq ve
Fransiz ist dlizey yoneticilerle bir araya gelecegi detay: yer aliyor. THY mevcut filo
genisleme planina gére 2013-2017 yillar arasinda filosuna toplam 68 yeni ugak katacak.
200 ugaktan olusan mevcut filo biiylikliigii goz 6niine alinirsa haberde bahsi gegen 150
adetlik siparis, karar verilse dahi uzun bir zamana yayilan bir plan olacaktir. A380 gibi
siiper jumbojet’lerin filoya dahil edilmesi ise Istanbul’da yeni havaliman devreye
alinmadan pek ger¢ekgi goriinmiiyor.

Tiirk Telekom’da hisse satis1 sartlar uygun oldugunda gergeklesecek. Maliye Bakani
Mehmet Simsek Tiirk Telekom’da hisse satisinin blok veya halka arz seklinde olacag:
konusunda Kkesin bir karar olmadigini, sartlar uygun oldugunda agiklamanin yapilacagin:
soyledi. ikincil halka arz beklentilerinin azalmasi ile hissede giiclii seyir goriilmeye devam
edebilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[BIZIM.IS; Mevcut Fiyat: 28.90 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 9.20 TL, Hedef Fiyat: 9.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 26.90 TL, Hedef Fiyat: 27.30 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 60.50 TL, Hedef Fiyat: 65.75 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.38 TL, Hedef Fiyat: 6.50 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 6.70 TL, Hedef Fiyat: 5.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.37 TL, Hedef Fiyat: 1.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ENKALIS; Mevcut Fiyat: 5.86 TL, Hedef Fiyat: 5.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[CCOLAL.IS; Mevcut Fiyat: 39.10 TL, Hedef Fiyat: 34.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk stlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zii edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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