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Gunlik Bulten

14 Ocak 2013

Pazartesi

IMKB verileri » Cari islemler dengesi Kasim'da 4.5 milyar dolar agik verdi
IMKB-100 81,033.5

Piyasa Degeri-TUM ($m) 322,383.6 . R . .

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 92,3675 » Kanal Istanbul projesi ihalesine 2013 ilk ¢eyrekte ¢ikiimasi
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,681.81

ongorilliyor

» HSBC, Teknosa’yl “Endeksin Uzerinde Getiri” 6nerisi ile
takipteki hisseler arasina aldi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 14721 0.0%

Dow Jones 13,488.4 0.1% . ) . .

NASDAQ-Comp. 31256  0.1% Cari islemler dengesi Kasim'da 4.5 milyar dolar acik verdi. Merkez Bankasi, Ocak-
Frankfurt DAX 7755 0.1% . L .

Paris CAC 40 37060  0.4% Kasim 2012 dénemi Odemeler Dengesi verilerini agikladi. Buna gore Ocak-Kasim
Londra FTSE-100 61216  03% . . .. e . e .
Rusya RTS 15717 0.0% doneminde kaydedilen cari islemler acig1, bir dnceki yilin ayni donemine gore 25 milyar
Shangai Composit 22430 -18% : . :

BO;"E; oy 196636 00% 135 milyon dolar tutarinda, % 35.7 oraninda azalarak 45 milyar 242 milyon dolar
i;iﬂg’{fﬁ:‘r’f;pa 6;1(9);‘71 83:2 diizeyinde gergeklesti. Cari islemler dengesi ag1g1 Kasim ayinda bir énceki yilin ayni
Nikkei 225 108016 14% ayina gore % 17.2 oraninda azaligla 5 milyar 410 milyon dolardan 4 milyar 479 milyon

dolara geriledi. Birikimli cari iglemler ag¢iginda gerileme Kasim ayinda da devam etti.
Kasim itibariyla son 12 aylik donemde birikimli cari islemler agig1 bir dnceki aya gore
931 milyon dolar azaligla 52 milyar 782 milyon dolardan 51 milyar 851 milyon dolar

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

diizeyine indi.

iMKB-100 81,0335 %0.2 %7 %54 Kanal Istanbul projesi ihalesine 2013 ilk ceyrekte ¢cikilmas: ongoriiliiyor. Basbakan
USDITRY 1.7624 %02 %05 %41 . . . . -
EURITRY 2.3304 %1.1 %14 %01 Erdogan'in hafta sonu yaptig: aciklamalara gére Kanal Istanbul ve 100m yolcu kapasiteli
EURIUSD 1.3274 %1.4 %1.9 %42 .o . . . . 1 . ;
Altin/Ons (§) 1,650.9 910 22 942 Ugiincli havalimani ihalelerine 1C 2013'te gikilmasi ve Marmaray'in 29 Ekim'de hizmete
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik alinmasi hedefleniyor.

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.56

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

[14 Ocak Pazartesi

Almanya Toptan Fiyat Endeksi - Aralik

15 Ocak Sal

Amanya TUFE - Aralik
Tirkiye Igsizlik Orani - Ekim
ingittere TUFE - Aralik

ingiltere Parakende Fiyat Endeksi - Aralk

ABD UFE - Aralik

Euro Zone Dss Ticaret Dengesi - Kasim

16 Ocak Garsamba

Tirkiye Tikefici Giiveni - Arallk
Euro Zone TUFE - Aralik
ABD TUFE - Aralik

ABD Sanayi Uretimi - Aralk
ABD Kapasite Kullanimi - Aralik

|170cak. S

ABD Insaat Verileri - Aralk

|18 Ocak Cuma

Onemii bir veri bul

Daviz piyasalan

%0.0
-%2.1
-%3.7

%1.6

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.7624  -%1.1 -%0.9 %0.0
USD/ZAR 8.72 %18 %1.2 -%2.8
USD/HUF 2218 -%0.2 %2.8 -%0.9
USDBRL ~ 2.0333  -%0.1 -%2.5 -%1.0
USD/PLN 3.0793 -%2.2 -%0.6 %1.1

-%0.3
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Piyasa Yorumu

Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) gegen haftaki toplantisi sonrasinda ortaya ¢ikan sert
kur hareketleri Cuma giinii de devam etti. ECB’nin faizlerde indirime gitmemesi ve
Baskan Draghi’nin ekonomide 2013 yilinda diizelme olacagina iliskin sdylemleri
EURUSD paritesini 1.34°lii rakamlara kadar itti. Ote yandan, Avrupa’da sorunlu iilke
tahvil faizleri gerilemeye devam ederken risk gostergesi olarak kullanilan sorunlu iilke
tahvil faizleri ile Alman tahvil faizleri arasindaki fark da kapanmay siirdiirdii (Ispanyol
10 y1llik tahvil faizi %5’in altina inerken italyan ve Alman 10 yillik tahvil faizleri
arasindaki fark 250 baz puanin da altina geriledi). Déviz kuru ve faiz cephesindeki bu
iyimser goriiniime ragmen, hisse senedi piyasalari goreceli olarak sakin kaldi zira risk
istahindaki iyilesmeye paralel olarak Alman ve Amerikan tahvil faizlerinde yaganan

yiikselis, hisse senetlerine yonelik goriiniimii bir miktar bozdu.

Asya piyasalarindaki ilging gelismeler siiriiyor. Bu sabah Japonya piyasasi tatil nedeniyle
kapali olsa da hafta sonunda Bagbakan Abe’den gelen acgiklamalar belirleyici oldu.
Abe’nin sinirsiz tesvik sdylemini korumasi ve bu paralelde kendisi ile daha rahat ¢alisacak
bir merkez bankas1 bagkani arayisi; Japon Yeni’ndeki deger kaybini korumak adina biiytik
bir yabanci tahvil alim fonu kurulacagi agiklamasi (Japonya’nin Amerikan tahvili ya da
ESM tahvili alabilecegi konusuluyor) giindemin ilk siralarina tirmandi. Bu paralelde
Japon Yeni’ndeki deger kayb1 devam etti. USDJPY paritesi 89.60 ile 2010 yili ortasindan
bu yana en yiiksek diizeye ulagirken EURJPY paritesi ise 120 seviyesi ile 2011 yil1
ortasindan bu yana en yiiksek diizeye ulasti. Cin cephesinde ise bir yandan yabanci
yatirimcilara daha fazla islem yapma yetkisi taninmasi Cin borsasinda bu sabah %2.5
oraninda bir artisa sebebiyet verirken diger yandan Cin’de gegen hafta yayimlanan ihracat
verilerinin yanlis olduguna iligskin bazi spekiilasyonlar kafalar karigtirdi. Bu iki unsurun

da 6niimiizdeki donemde giindemde kalmaya devam edecegi kanaatindeyiz.

Tiirkiye cephesinde Cuma giinii sakin sayilabilecek bir seyir vardi. Basarili gegen
borglanma ihaleleri ardindan faizlerdeki dengelenme arayisi Cuma giinii de korundu.
Gosterge bilesik faizin %6 seviyesi ilizerinde denge bulmaya ¢alistigini goézlemliyoruz.
Hisse senedi piyasasi zirve seviyelerinde salinsa da yiikselis egiliminin ivme kaybettigini
goriiyoruz. IMKB-100 endeksi Cuma giinii %0.24 oraninda artis kaydederken finans
sektorii digindaki tahvillerin goreceli olarak daha iyi bir performans izledigini gordiik. Kur
cephesinde EURUSD paritesindeki sert yiikselise ragmen USDTRY kurunun 6nemli bir
hareket kaydetmesi ilging bir tablo olusturuyor. Euro’nun tiim para birimleri karsisinda
deger kazanmasi ve kurumsal misterilerin doviz talebi gibi nedenlerden o&tiirti boyle bir
tablo olustugunu tahmin ediyoruz. Bu paralelde TL’nin doviz sepeti karsisindaki degeri
2.0670’e yiikseldi. USDTRY kuru ise 1.7700 seviyesi etrafinda kaldi.

Asya piyasalarindaki pozitif agilisin ardindan Avrupa ve Amerikan piyasalarinda da
benzer bir hareket ongoriiyoruz. Bugiin piyasalarin glindeminde 6nemli bir
makroekonomik veri yok. Ancak, ABD’de FED Bagkani Bernanke nin gece saatlerinde
yapacag1 konusma ve iki ayri1 FED baskaninin konusmalar1 yakindan izlenecek (Williams
ve Lockhart). Son FED toplantisi sonrasinda ortaya ¢ikan kafa karisikligi nedeniyle
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Bernanke’nin a¢iklamalarinin 6nemli olacagini diisliniiyoruz. Bernanke’nin para
politikasina iligkin agiklamalari mali piyasalarda yansima bulacaktir.

Teknik hareketlere gelirsek, EURUSD paritesinde 1.3500 hedefine biraz daha yaklasildi.
Kisa siireli kar satiglar1 olsa da dahi yukar1 yonlii hareketin stirme ihtimali oldukca
kuvvetli (Bernanke’nin bu aksam sahin bir konugma yapmamasi kosuluyla). USDTRY
kurunun 1.7700 civarinda yiiklii alimlarla karsilagsmasi, asag1 yonlii hareket ihtimalini
sorgulamaya basladi. Teknik olarak 1.7500 seviyesi hedef sahasinda olsa da son
hareketler kisa vadeli doviz ihtiyaci icin mevcut seviyelerin dikkate alinabilecegini
gosteriyor. Tlrkiye cephesinde hisse senedi piyasasindaki alimlarin hafif capli da olsa

stirecegini, faizlerdeki dengelenmenin devam edecegini diisiiniiyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Trabzonspor 12.55 %9.1

Sportif
2 Gibre Fabrik. 15.85 %6.0
3 Dogan Yayin Hol. 0.89 %6.0
4 Dogan Holding 1.07 %5.9
5 Petkim 3.21 %4.2
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tipras 50.50 -%1.5
2 Tofas Oto. Fab. 10.75 -%1.4
3 Aksa 5.36 -%1.1
4 Eczacibas llag 212 -%0.9
5 Akbank 9.00 -%0.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.30 276.9
2 T.Halk Bankasi 18.05 204.4
3 Petkim 3.21 186.1
4 Turkeell 12.30 155.9
5 Tirk Hava Yollari 6.74 127.0
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Sirket Haberleri

HSBC, Teknosa’y1 “Endeksin Uzerinde Getiri” onerisi ile takipteki hisseler arasina
aldi. Teknosa, tiiketici harcamalarindaki biiylime potansiyelinden yararlanma ihtimali
yiiksek olan sirketlerde biri konumunda. Halka arzdan bu yana IMKB-100 endeksinin
%25 gerisinde kalan hisse performansi ile 6nemli bir potansiyel sunuyor. Esnek format
yapisi, lider pazar konumu, artmaya devam eden 6l¢ek avantaji ve olasi biiyiimelere
imkan saglayan gii¢lii mali yapisi ile Teknosa 6n plana ¢ikiyor. Hisseyi Endeksin
Uzerinde Getiri onerisi ve 12.0TL hedef fiyat ile takibimizdeki hisseler arasina aliyoruz.
Indirgenmis Nakit Akimlar: analizi yontemi ile belirledigimiz hedef fiyatimiz icin en
Oonemli agag1 yonde riskleri tiiketici harcamalarinin olasi makroekonomik gelismelerden
olumsuz etkilenmesi ve sektorde fiyat rekabetinin artmas1 olusturmaktadir.

Anadolu Efes ile Heineken Kazakistan ve Sirbistan’daki ortakliklarini sonlandirdilar.
Sirbistan’daki %28 Central Europe Beverages sirketindeki hissesini Heineken’a devreden
Anadolu Efes, Kazakistan’daki Efes Kazakhstan sirketinde payin1 %100’e yiikseltti. Bu
asamada gelismenin hisse lizerinde 6nemli bir etkisi olmasini beklemiyoruz.

Ford Otosan 2013 beklentileri. Ford Otosan Cuma giinii 2013 beklentilerini agikladu.
Sirket 2013'te toplam pazar1 780-820 bin araliginda yatay olarak ongoriirken, kendi i¢
satiglarini 112 bin adet (2012 ile ayni), ihracatini 212 bin adet (%4 biiyiime), toplam
satiglarin1 324 bin adet (%2 artis) ve {iretimini 267 bin adet (%2 diisiis) seviyesinde
bekliyor, yatirim harcamalarinin 2012 yili seviyesinde, 400-450m dolar civarinda

ongoruyor.

Garanti Bankasi’na 36.3mn TL tutarinda vergi cezasi. Garanti Bankasi1 2007-2008-2009
ve 2010 hesaplar: incelenmesi sonucunda vergi dairesi tarafindan 36.3mn TL tutarinda
vergi cezasi bekledigini agikladi. Ancak banka uygulamalarinin mevzuata uygun
oldugunu diisiinmekte oldugunu ve yasal haklarini koruyacagin: agikladi. Olasi 36.3mn
TL tutarindaki ceza bankanim 2013 igin beklenen karinin yaklasik %1°si seviyesinde
bulunmakta.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 9.30 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TKNSAL.IS; Mevcut Fiyat: 8.00 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 21.15 TL, Hedef Fiyat: 20.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 26.30 TL, Hedef Fiyat: 27.30 TL, Endeksin Altinda Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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