08 Ocak 2013

Sal

IMKB verileri

IMKB-100 80,224.4
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 316,043.2
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 90,800.9
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,465.61
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,461.9 -0.3%
Dow Jones 13,384.3 -0.4%
NASDAQ-Comp. 3,008.8 0.1%
Frankfurt DAX 7,732.7 -0.6%
Paris CAC 40 3,704.6 0.7%
Londra FTSE-100 6,064.6 -0.4%
Rusya RTS 1,527.0 0.0%
Shangai Composite 2,285.4 0.4%
Bombay Stock Exc. 19,691.4 -0.5%
Brezilya Bovespa 61,932.5 -0.9%
Arjantin Merval 2,993.2 -0.1%
Nikkei 225 10,599.0 -0.8%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 80,224.4 %0.8 %5.2 %59.9
USD/TRY 1.7736 -%0.4 -%0.5 -%5.1
EUR/TRY 2.3126 -%0.2 %0.4 -%3.3
EUR/USD 1.3039 %0.2 %0.9 %1.9
Altin/Ons (§) 1,650.1 %0.1 %3.7 %1.8
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.54

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Hazine, 5 milyar TL’lik i¢ borglanma gercgeklestirdi

» Emlak Vergisi yeni KDV diizenlemesinin etkinligini artiracak
sekilde yukseltilebilir

» Otomotiv pazari 2012’de %10 daraldi, ODD 2013’te %5-10
buylume bekliyor

Hazine, 5 milyar TL’lik i¢ bor¢clanma gerceklestirdi. 8 Mart 2017 vadeli, 9 Ocak 2013
valorli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin yeniden ihraci ihalesine 9 milyar 718.5 milyon
TL’si ROT a satis (Rekabetgi olmayan teklif) olmak tizere 21 milyar 825.5 milyon TL’lik
teklif geldi. 1 milyar 238.3 milyon TL’si ROT a satis olmak {izere toplam net 2 milyar
977.1 milyon TL’lik i¢ borglanma gergeklestirildi. 26 Ekim 2022 vadeli, 9 Ocak 2013
valorlii, TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili’nin yeniden ihraci ihalesine 9 milyar 492
milyon TL’si ROT a satis olmak iizere 13 milyar 268.8 milyon TL’lik teklif geldi. ihalede
955.7 milyon TL’si ROT a satis olmak iizere toplam net 2 milyar 74.4 milyon TL’lik i¢
borglanma gergeklestirildi.

Emlak Vergisi yeni KDV diizenlemesinin etkinligini artiracak sekilde yiikseltilebilir.
Zaman Gazetesi’'nde yer alan habere gore, Deger Tespit Komisyonu’nda Maliye
Bakanligi’nin daha fazla agirliginin bulunmasi sebebiyle 2014 sonrast i¢in revize edilecek
Emlak Vergisindeki artis beklentilerin {izerinde gerceklesebilir. Verginin artirilmasi, arsa
rayi¢ bedelini de etkileyecek oldugundan daha fazla bir arsa portfoyiiniin iist KDV
segmentine girmesinin de oniinii agacaktir. Diizenleme 2014 ten itibaren devreye girecegi
i¢in kisa vadede sektor tizerinde bir etki olusturmasi beklenmemekle birlikte, vergilerin
artryor olmasi uzun vadede talebi olumsuz etkileyebilir.

Otomotiv pazar1 2012°de %10 daraldi, ODD 2013’te %5-10 biiyiime bekliyor. ODD
verilerine gore otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazar1 2012'de %10 azalarak 777,761
adet oldu (HSBC tahmini 775bin adet). Otomobil satislar1 %6 azalarak 556,280 adete
gerilerken, hafif ticari arag pazar1 %18.3 diisiisle 221,481 adet seviyesinde gergeklesti.
Aralik ay1 otomotiv pazari ise yine %10 azalarak 115,500 adet oldu (HSBC Aralik
satislar1 tahmini 108 bin adet idi). ODD Baskan1 yaptig1 agiklamada 2013’te ekonomik
biiytimenin %4 civarinda olmas: durumunda pazarda %5-10 civarinda biiylime
olabilecegini ifade etti. HSBC’ nin mevcut beklentisi 2013’te %3.8 ekonomik biiylime
tahmini altinda otomotiv pazarinda %5 biiyiime yasanacagi yoniindedir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tekstilbank 1.05 %14.1
2 GSD Holding 0.86 %8.9
3 Sekerbank 2.14 %7.5
4 Asya Katilim 2.34 %4.0

Bankasi
5 Goltas Cimento 66.50 %3.9
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Sasa Polyester 1.19 -%1.7
2 Argelik 11.90 -%1.6
3 Tipras 51.50 -%1.4
4 Mutlu Ak 5.88 -%1.3
5 Tek-Art Turizm 0.86 -%1.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 9.54 2240
2 Vakiflar Bankas! 5.01 167.2
3 I Bankasi (C) 6.30 150.6
4 T.Halk Bankasi 17.90 149.9
5 Petkim 291 136.5

Piyasa Giindemi

|7 Ocak Pazartesi

Euro Zone UFE - Kasm

8 Ocak Sal

Almanya Dis Ticaret Dengesi - Kasm
Almanya Cari Agik - Kasm

Euro Zone Tiikefici Giiveni - Aralk
Euro Zone Parakende Satslar - Kasm
Euro Zone Sanayi Giiveni - Aralk

9 Ocak Garsamba

Almaya Sanayi Urefimi - Kasm
ingiltere Dis Ticaret Dengesi

|10 Ocak Persembe

Onemii bir veri bulunmamakiadir.

11 Ocak Cuma

Tiirkiye Cari Agk - Kasim

ingitere Sanayi Uretimi - Kasm
ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aralk
ABD - Dis Ticaret Dengesi - Kasim

Daviz piyasalan

%0.0
%0.3

-%2.3

%1.6

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.7736  -%0.6 -%0.9 %0.0
USD/ZAR 8.57 %1.3 -%1.2 -%1.9
USD/HUF 2223 %0.7  %1.5 -%1.2
USD/BRL 2.0268  -%1.1 -%2.4 %0.5
USD/PLN 3.1434 %1.6 -%1.0 -%2.1

%0.1
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Sirket Haberleri

HSBC yayinladigi Telekom Sektér Raporu’nda Turkeell i¢in énerisini 14.0TL hedef
fiyat ile “Endeksin Uzerinde Getiri”ye yiikseltti. Yayinlanan raporda su ifadeler yer
aldi: Mobil sektorde rekabetin 2013 yilinda kismen azalacagini diisiiniiyoruz. Sabit hat
tarafinda zorluklar Tiirk Telekom’un biiyiimesini sinirlayacaktir. Turkcell igin hedef
fiyatimiz1 14.0TL ye yiikseltiyoruz (11.0TL’den) 6nerimizi ise “Endekse Parelel
Getiri”den, “Endeksin Uzerinde Getiri”ye yiikseltiyoruz. Hissedarlar aras1 sorunun gerek
mahkeme siirecinde gerekse Yonetim Kurulu’na bagimsiz iiye atamasi yoluyla ¢oziimii
temettli dagitimi i¢in 6nemli bir beklenti yaratmaktadir. Tiirk Telekom igin ise “Endeksin
Altinda Getiri” 6nerimizi ve 6.5TL hedef fiyatimizi koruyoruz. Turkcell hedef fiyatimiz
icin en 6nemli agag1 yonde riskler arasinda mobil sektorde olasi rekabet artig1 ve
regiilasyonda olasi olumsuz diizenlemeler, Tiirk Telekom hedef fiyatimiz i¢in ise en
onemli yukar1 yonde riskler arasinda TL’nin gii¢lii seyretmesi ve regiilasyonda sirketi
olumlu yonde etkileyebilecek degisiklikler olarak siralanabilir.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.06 TL, Hedef Fiyat: 6.50 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.75 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengtin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirnmin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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