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Pazartesi

iMKB verileri

IMKB-100 79,563.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 311,858.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 89,739.8
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,647.38
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,466.5 0.5%
Dow Jones 13,435.2 0.3%
NASDAQ-Comp. 3,101.7 0.0%
Frankfurt DAX 7,776.4 0.3%
Paris CAC 40 3,730.0 0.2%
Londra FTSE-100 6,089.8 0.7%
Rusya RTS 1,527.0 0.0%
Shangai Composite 2,277.0 0.3%
Bombay Stock Exc. 19,7841 0.1%
Brezilya Bovespa 62,523.1 -1.2%
Arjantin Merval 2,996.3 0.7%
Nikkei 225 10,688.1 2.8%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 79,563.9 -%0.6 %4.6 %55.4
USD/TRY 1.7800 %0.4 %0.2 -%5.0
EUR/TRY 2.3168 -%0.4 -%0.4 -%3.8
EUR/USD 1.3016 -%0.8 -%0.6 %1.2
Altin/Ons ($) 1,647.6 -%1.9 -%3.2 %2.3
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.48

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Ekim’de Konut Fiyat Endeksi artti
» Kasim ayi sanayi Uretiminde %9.85 artis bekleniyor

» TAV Havalimanlari 2012 yilini1 %36 buyiime sonucu 71.5m
yolcu ile tamamladi

Ekim’de Konut Fiyat Endeksi artti. Merkez Bankasi, EKim 2012 Konut Fiyat Endeksi
(Eyliil, Ekim, Kasim) verilerini agikladi. Buna gére Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE)
(2010=100), 2012 y1l1 Ekim ayinda bir 6nceki aya gore % 0.61 oraninda artarak 126.74
olarak gerceklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayma goére % 11.54 oraninda artan TKFE, aym
donemde reel olarak % 3.47 oraninda artti. Metrekare basina konut degeri olarak
hesaplanan birim fiyatlar 2011 yili Ekim ayinda metrekare bagina 122,4 TL iken 2012 y1li
Ekim ayinda 1140,4 TL olarak gergeklesti.

Kasim ay1 sanayi iiretiminde %9.85 artis bekleniyor. Toplam sanayi iiretiminin Kasim
ayinda bir dnceki yilin ayn1 ayina gére medyan bazinda % 9.85 artmasi bekleniyor.
Reuters'in 10 ekonomistin katilimryla yaptig1 ankete gore, ekonomistlerin sanayi
iiretiminde artis beklentileri % 7.2-13.5 bandinda yer aliyor. Toplam sanayi {iretimi,
ihracata dayali neredeyse biitiin sektorlerde goriilen diisiislerin etkisiyle Ekim'de % 2.5
olan beklentilerin oldukga iizerinde % 5.7 daralmist1. TUIK verilerine gére mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis sanayi liretim endeksi Ekim'de bir énceki aya gore % 2.6,
takvim etkisinden armdirilmig endeks ise bir 6nceki yilin ayni ayina gére % 0.9 azalmis,
imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) ise Kasim ayinda, dnceki yilin ayn1 ayina
gore 2.9 puan azalarak % 74 seviyesinde ger¢eklesmisti. KKO Aralik ayinda ise 6nceki
yilin ayni ayina gore 1.9 puan azalarak % 73.6 seviyesinde gerceklesti. Toplam sanayi
tiretimi 2011'in Kasim ayinda ise % 8.5 artmisti.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.50 %8.7
2 Sasa Polyester 1.21 %3.4
3 Torunlar GMYO 347 %2.6
4 Tek-Art Turizm 0.87 %2.4
5 Enka insaat 5.46 %2.3
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tekstilbank 0.92 -%4.2
2 TSKB. 221 -%2.6
3 Besiktas Futbol 5.94 -%2.3

Yat.
4 s Bankasi (C) 6.24 %2.2
5 T.Halk Bankasi 17.95 -%1.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Vakiflar Bankasi 4.88 276.1
2 Garanti Bankas! 9.46 2745
3 s Bankasi (C) 6.24 260.4
4 T.Halk Bankasi 17.95 1911
5 Akbank 8.98 158.1

Piyasa Giindemi

[7 Ocak Pazartesi

Euro Zone UFE - Kasm

8 Ocak Sali

Almanya Dis Ticaret Dengesi - Kasm
Almanya Cari Agk - Kasm

Euro Zone Tiketici Gliveni - Aralk
Euro Zone Parakende Satslar - Kasm
Euro Zone Sanayi Giiveni - Aralk

9 Ocak Gargamba

Almaya Sanayi Uretimi - Kasm
ingiltere Dis Ticaret Dengesi

[10 Ocak Perg

Onemii bir veri bul

11 Ocak Cuma

Tirkiye Cari Agk - Kasim

ingiltere Sanayi Uretimi - Kasm
ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aralk
ABD - Dss Ticaret Dengesi - Kasim

Daviz piyasalan

reket

%0.0
%0.5
-%1.8
%1.5

TL'ye gore hai

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%) %) (%)
USD/TRY 178  -%0.5 -%0.5 %0.0
USD/ZAR 8.57 %1.0 -%1.0 -%1.5
USD/HUF 2222 %1.0 %1.4 -%1.5
USD/BRL 20348  -%0.6 -%1.9 %0.1
USD/PLN 3.1489 %2.1 -%1.2 -%2.6

%0.8
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Sirket Haberleri

Alkollii iceceklerdeki OTV oram UFE'deki artisa paralel %2.7 artirildi. Alkollii
igeceklerdeki 6zel tiikketim vergisi (OTV), 2012 yilimn ikinci yarisindaki UFE artis
oranina paralel olarak %2.7 artirildi. Gelir idaresi Baskanligi'nin sirkiilerinde gore,
malttan {iretilen biralarda 0.62 TL olan asgari maktu vergi 0.63 TL'ye, cinden alinan vergi
81.30 TL'den 83.49 TL'ye, taze liziim sarabinda 3.44 TL olan vergi 3.53 TL'ye, kopiiklii
saraplarda 23.19 TL olan vergi 23.81 TL'ye ¢ikarildi. Sirkiilere gore, rakidaki vergi 77
TL'den 79.07 TL'ye yiikseltildi. Anadolu Efes gibi alkol iiriinii iireticilerinin bu artis1 satis
fiyatlarina yansitmalar: bekleniyor.

TAV Havalimanlar: 2012 yilin1 %36 biiyiime sonucu 71.5m yolcu ile tamamladi. TAV
Havalimanlar: Aralik ayinda %34 artis ile 5.33m, 2012’nin tamaminda ise %36 artigla
71.5m yolcuya hizmet verdi. Y1l i¢cinde kazanilan ihaleler sonucu portfoye dahil olan
Izmir Adnan Menderes I¢ Hatlar ve Suudi Arabistan Medine yolcularindan gelen
inorganik biiylime hari¢, mevcut havalimanlarindaki bityiime ise Aralik ay1 i¢in %15,
2012 iginse %18 olarak gergeklesti. En dnemli operasyon olan Atatiirk Havalimani’nda
(AHL) biliyiime Aralik’ta ve yilin biitiiniinde %20 olarak gergeklesti. 2011°de 37.4m adet
yolcuya hizmet veren AHL, 2012 yilin1 45m yolcu ile tamamladi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAV.IS; Mevcut Fiyat: 9.22 TL, Hedef Fiyat: 11.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 26.90 TL, Hedef Fiyat: 27.30 TL, Endeksin Altinda Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmigtir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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