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Gosterge Faiz 9,21% = =P '
Dolar /TL 2,0466 = 1 oty

KisaVade: 1-7 GlUn

BIST-100

Bugin saat 15:15'de FED
Uyelerinden  Dennis  Lockhart
konusma yapacak. Saat 15:30'da
3. ceyrek blylime verisi
aciklanacak (beklenti 3.1 - onceki
2.8). Blyume verisi ile birlikte
haftalik  issizlik basvurularini
gorecegiz. BIST-100 endeksinin
distgle agilarak  72000-72500
seviyelerini  destek  yapmaya
¢alismasini bekleyebiliriz. Yarin TDI
verisi gelmeden net bir yon
olugsmasi ¢ok zor.

Devami igin tiklayiniz

TURKIYE

TUFE bazh reel efektif déviz kuru
(REDK) endeksi Kasim ayinda
110,23'den 109,41'e gerilerken,
UFE bazli endeks bir &nceki aya
gore 0,22 puan artarak 106,01'den
106,23'e yikseldi. Yurtigi fiyat
dlzeyinin dis ticaret vyapilan
tlkelerin fiyat diizeylerine oraninin
agirhkh  geometrik  ortalamasi
alinarak hesaplanan REDK endeksi,
Mayis 2013 tarihinden bu yana
dists egilimi icinde. Nisan 2013
tarihinde 121.41 seviyesinde olan
TUFE bazli REDK, Ekim ayi disinda
her ay dusus kaydederek Kasim’da
109.41 seviyesine kadar geriledi.

Devami igin tiklayiniz

‘ Tahvil

Diin tahvil ve bono piyasasinda 2
yil  vadeli gosterge  kagidin
(TRT071015T12) faizi bir ara yuzde
9.31 seviyesine kadar vyikseldi.
ABD’den gelen G6zel sektor
istihdami verilerinin beklentilerin
¢ok Uzerinde olmasi tahvilde
satiglart  hizlandirdi  ve  9.30
seviyesinin Uzeri gorildi. Fakat
Chicago ISM istihdam endeksi
beklentilerden kotl gelince, faiz

geriledi.

yeniden 9.21 seviyelerine kadar

Orta Vade: 1 hafta-3 ay

‘ Devami igin tiklayiniz

\ AMERIKA

ABD hisse senedi piyasalarn, gin
icinde gelen verilerin izlenmesiyle
distii. S&P 500 %0.13, Dow Jones
%0.16 kayipla glini tamamlarken;
Nasdag %0.20 yukselisle kapandi.
ABD'de 6zel sektor firmalari, Kasim
ayinda, istihdamda son bir yilin en
hizli artisini  gergeklestirdi  Ekim
ayinda 184.000 artis kaydeden
sektor istihdami, Kasim ayinda
215.000 artti (Beklenti: 170.000).

Devami igin tiklayiniz

VIOP

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda
154.407 adet islem olurken 1.954

adet pozisyon acildi.  Seans
sonunda acik pozisyon sayisi
180.797 oldu. Endeks

opsiyonlarinda ise agirlikli olarak
ahm (Call) endeks opsiyonlari islem
gordiu.  Arahk vadeli 88.000
kullanim fiyatl call opsiyonunda 75
adet islem olurken agik pozisyon
sayisi 106'a yikseldi.

Devami igin tiklayiniz

ASYA

Diin gece aciklanan veride G.Kore,
beklentiler paralelinde ¢eyreklik
%1.1 ve vyilhk %3.3 bilyime
kaydetti. Bu sabah Asya
borsalarinda "kirilgan besliden" biri
olarak adlandirlan Hindistan'da
pozitif ayrisma goruyoruz.
Hindistan %2'ye yakin primli.

Devami igin tiklayiniz

Ekonomik takvime ulasmak icin tiklayiniz

Sirket Haberlerine ulasmak icin tiklayiniz

Uzun Vade: 3 aydan uzun

FX Piyasalari
Dolar/TL En son 2.048
seviyesinden kapanan dolar/TL

kuru giin iginde en ylksek 2.0558
seviyesini gorirken, en disuk
2.0409 seviyesini gordi. Son bir
haftaya baktigimizda ise 1.994
seviyesi ile  2.0558  seviyesi
arasinda dalgalandi. Teknik olarak
gostergeler incelendiginde
dolar/TL kurunun en glgli destegi
2.006 seviyesinde bulunurken en
glcla direng ise 2.086 seviyesinde
bulunuyor.

Devami igin tiklayiniz

AVRUPA

Euro Bolgesi'nde, tarihinin en uzun
sureli resesyonunun ardindan yeni
baslayan toparlanma, yilin tglnci
ceyreginde, ihracat ve hanehalki
tiketiminin yavaglamasi ile birlikte,
hiz kesti. Euro Bolgesi GSYH'si 2.

ceyrekteki %0.3'ltk artisinin
ardindan, 3. Ceyrekte %0.1
genisledi.

Devami igin tiklayiniz
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BIST-100 ve Tahvil

BIST ve Tahvil

Diin gline yatay bir baslangi¢

~[lmatriks =/ -[ofx
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apan BIST-100 endeksi ¢ok i
yapan BIsT-2% ¢ | Gunlik % |aylks| 5™
uzun bir siire boyunca Son Deger Deg Dei Hacmi
aslinda 72.450 ile 72.800 gibi (Min TL)
cok dar bir aralikta iMKB100 73,089 0.00% | -4.1% | 2,731
dalgalandi. islem hacmi ¢ok MSCI Gop 1,003 -1.06% |-3.07% '
disiktd. Saat  15:15'de | IMKB30 89,021 001% | -3.9% | 2,425
ABD'de ADP o6zel sektér BANKA END| 134,006 0.77% -5.8% | 1,480
istihdam verisi agiklandi. 170 SANAYIEND| 83,424 0.12% | -3.7% -
GOST FAiz 9.21% 0.99% |13.6%| -

bin beklenirken
52\13|14|1d19|19|2u\21|22|25\25|27 l28|29 0203 o4 Ly Sl ’

gerceklesme 215 bin oldu.
Bunun iizerine endeks yaklasik 500 puan gerileyerek 72 bin seviyesine kadar indi. Daha | Bugtin saat 15:15'de FED uyelerinden Dennis Lockhart
sonra yatay ve hacimsiz bir seyirdeydi. Saat 17.00’de Chicago ISM istihdam endeksi | konusma yapacak. Saat 15:30°da 3. ceyrek biyime
acikland:. Gecen ay 56.2 olan endeksin 52.5 seviyesine diistiigii goriiliince borsalara cok sert | Verisi agiklanacak (beklenti 3.1 - dnceki 2.8). Buyime
alimlar geldi. Bin puandan fazla yikselen endeks 73.089 seviyesinden kapandi. Bu sirada | Verisi ile birlikte haftalik igsizlik basvurularini gorecegiz.
ABD borsasinda da sert yukari hareket olmasi yatirimcilari yiireklendirdi. Fakat, Cuma giinkii | BIST-100 endeksinin dustisle agilarak 72000-72500
tarim dist istihdam verisi agiklanmadan énce piyasalarda net bir yéniin olusmasini beklemek | seviyelerini destek yapmaya calismasini bekleyebiliriz.
yaniltici olabilir. Diin FED'in Bej kitabi aciklandi. Gériinen o ki, ekonomi hiikumetin kapali | Yarin TDI verisi gelmeden net bir yon olugmasi cok zor.

oldugu donemde bile mitevaziden ihmli biiyimeye gecti. Bu arada kredilerde artis oldugu

belirtilirken, istihdamda kazanimlarin oldugu agiklaniyor. Bej kitap sonrasinda New York
borsasina bir miktar satis geldi ve Dow endeksi 15.789 seviyesindeki destegine kadar

geriledi ve 15889 seviyesinden kapanarak giinliik bazda yiizde 0.16 diisiis yapmis oldu. — e
Bugilin Dennis Lockhart isimli FED Uyesi saat 15:15'de konugsma yapacak. Saat 15:30°da 3. {77000,
Ceyrek biiyime verisi agiklanacak ve ylizde 3.1 olmasi bekleniyor (6nceki veri 2.8'di). Jre000,
Biyiime verisi ile birlikte haftalik issizlik basvurularini gérecegiz. issizlik basvurularinin 316 75000,
binden 322 bine ¢gikmasi (6 bin artis) bekleniyor. Buglin ayrica Avrupa Merkez Bankasi’'nin J74000,
faiz karari agiklanacak. Faizde bir degisim beklenmese de Baskan Draghi’nin sdyleyecekleri e A0S
6nemli olacaktir. Tim bu 6nemli haber beklentileri nedeniyle bugtin borsanin saglikli bir J72000,
yukari yonli hareket yapmasinin 6nlinde ¢ok fazla engel var. Ama diin de gérdiigimiz J71000,
lzere, aciklanacak her veri gok sert hareketler yaratmaya adaydir. e .

Bu sabah dig piyasalar disiiste. ABD vadelileri ylizde 0.09 civarinda geri ¢ekilme yapmis : e
durumda. Asya cephesinde Cin ve Japonya ylizde 0.31 ve 1.40 asagidalar. Hindistan yiizde

1.60 yukarida. Sebebi ise eyalet segimlerinde bliyiime taraftari muhalefetin basarili sonuglar Al - [l rratriKs. EEE
elde etmesi. BIST-100 endeksinin diislsle agilarak 72000-72500 seviyelerini destek yapmaya E ;5”
galismasini bekleyebiliriz. Yarin TDI verisi gelmeden net bir yon olusmasi gok zor. B
Tahvil ve Bono Piyasasi —ﬂh

Diin tahvil ve bono piyasasinda 2 yil vadeli gosterge kagidin (TRT071015T12) faizi bir ara E::?
yizde 9.31 seviyesine kadar yikseldi. ABD’den gelen ozel sektor istihdami verilerinin Jdazs
beklentilerin ¢ok Uzerinde olmasi tahvilde satislari hizlandirdi ve 9.30 seviyesinin Uzeri —:8.
gorildi. Fakat Chicago ISM istihdam endeksi beklentilerden kétu gelince, faiz yeniden 9.21 :;;5
seviyelerine kadar geriledi. i i i N
Tahvilde bu giin yatay bir seyir olusmasini ve yiizde 9.10-9.25 araliginda hareket etmesini . —

bekliyoruz. Fakat ABD’de bliylime yiizde 3.5 seviyesini asacak olursa, gosterge kagidin faizi
yuzde 9.30 seviyesinin lzerinde bile kapanis yapabilir. Bir bakima Cuma gini Tarim disi
istihdam verisi gelene faizde de yiiksek volatilitenin devam edecegini soyleyebiliriz. Diin
TCMB’nin fonlama maliyeti ylizde 6.62 seviyesinde gergeklesti.
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BORSALARDA DUN

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdag % 0,02 deger kazanirken, S&P500 % 0,13 deger
kaybetti. Dow Jones ise glinii % 0,16 deger kaybi ile 15.889 puandan tamamladi. Avrupa
borsalarindan Almanya % 0,90, ingiltere % 0,34 deger kaybetti. BIST 100 Endeksi dnceki seansta
72.015 - 73.355 puan araliginda hareket etti ve glinli yatayda 73.088 puandan tamamladi.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 154.407 adet islem olurken 1.954 adet pozisyon agildi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 180.797 oldu. Endeks opsiyonlarinda ise agirlikli olarak alim (Call)
endeks opsiyonlari islem gordii. Aralik vadeli 88.000 kullanim fiyatli call opsiyonunda 75 adet islem
olurken agik pozisyon sayisi 106'a yiikseldi.

DOViz PiYASASINDA DUN

Aralik vadeli dolar kontratinda 22.886 adet islem olurken 6.761 adet pozisyon agildi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 132.221 oldu. Aralik vadeli Euro Dolar kontratinda ise 1.465 adet
islem olurken, agik pozisyon sayisi 7.537'ye yiikseldi.

PIYASALARDA BUGUN

En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 97,35 USD, Altin'in onsu 1.237,90 USD ve
Euro/USD paritesi ise 1,3612 seviyesinde.

ingiltere’ de TSI 14:00’ da Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari ve Varlik Alim Hedefi, Euro Bélgesi’
nde TSI 14:45' de Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari, ABD’ de TSI 15:30" da Haftalik issizlik
Basvurulari, Yilliklandirilmis GSYiH (3. Ceyrek), Kisisel Tiketim (3. Ceyrek), TSI 17:00" da Fabrika
Siparisleri (Ekim) verileri agiklanacak. Ayrica TS 15:15’ de Atlanta FED Baskani Dennis Lockhart, TSI
15:30" da Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi ve TSI 19:15’ de Dallas FED Baskani Richard
Fisher konusacak.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satiglarin gelmesi durumunda destek olarak 2,0450, 2,0400,
2,0350 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0610, 2,0700, 2,0770 seviyeleri direng olacaktir. Aralik
vadeli dolar kontrati 2,0550 - 2,0650 bandinda islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 1,50 deger kaybi mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin
vadeli kontratlari gline 10 puanlik deger kaybi ile devam ediyor.

Aralik vadeli endeks kontratinda 89.300 denge seviyesi olmak zere, yukari yonli hareketlerde
90.250, 90.800, 91.500 direng, asagl yonli hareketlerde ise 88.400, 87.900, 87,050 destek
konumundadir. Aralik vade endeks kontratlarinin giine 100 - 300 puan diisiisle baslamasini
bekliyoruz.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 154.407 adet
islem olurken 1.954 adet pozisyon agildi. Seans
sonunda aglk pozisyon sayisi 180.797 oldu. Endeks
opsiyonlarinda ise agirlikli olarak alim (Call) endeks
islem gordi. Aralik vadeli 88.000
kullanim fiyatli call opsiyonunda 75 adet islem

opsiyonlari

olurken agik pozisyon sayisi 106'a yiikseldi.
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FX PiYASALARI

Dolar/TL :
seviyesini goriirken, en dusik 2.0409 seviyesini gordl. Son bir haftaya baktigimizda ise 1.994

En son 2.048 seviyesinden kapanan dolar/TL kuru gln iginde en yiiksek 2.0558
seviyesi ile 2.0558 seviyesi arasinda dalgalandi. Teknik olarak gostergeler incelendiginde dolar/TL
kurunun en gicli destegi 2.006 seviyesinde bulunurken en giicli direng ise 2.086 seviyesinde
bulunuyor.

Kurlardaki dalgalanmalar devam ediyor. ABD’den gelecek verilerin hepsi netlesmeden ve Cuma
glind Tarim digi istihdam verisini gormeden, kurda asagi yonli net hareket beklemek zor. Fakat
Cuma gilinl saat 16:00'dan sonra asagl yonlu bir hareket baglayabilir. Su an igin, 2.03 seviyesinin
asagl kinlmasini beklemiyoruz. Bu seviyelerde liggen iginde sikisma oldugundan, simdilik kisa veya
uzun pozisyonlari riskli buluyoruz.
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EURUSD: 21 giinlik Ussel hareketli ortalamasi 1.3549 seviyesinde olup, 100 glinliik tissel hareketli
ortalamasi da 1.3439 seviyesinden geciyor. Son bir haftaya baktigimizda EURUSD 1.349 seviyesi ile
1.3622 seviyesi arasinda dalgalandi. Kur diin 1.3593 seviyesinden kapandi. Gin iginde gorllen en
ylksek deger 1.3605 olurken, giin igi en dlsiik deger 1.3528 oldu. Su anda en giiglii destek 1.3516
seviyesinde, en glicll direng ise 1.3675 seviyesinde bulunuyor.

ABD’den diin gelen 6zel sektor istihdami ve Chicago istihdam endeksi ¢ok ciddi dalgalar yaratti ve
cok kisa siire icinde paritede yarim cent’lik hareketler oldu. Bugiin ECB'in faiz karari ve Draghi’nin
aciklamalari olacak. 1.3620'nin (izerinde saatlik kapanis olmasi durumunda long pozisyon agilarak
1.37 seviyesi hedeflenebilir. Bu durumda stop seviyesi 1.3590 seviyesi olmalidir. Tersine, 1.36
civarinda short pozisyon agilarak 1.3630’a stop konularak 1.3520 seviyelerinde kar realizasyonu
hedeflenebilir.
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USDJPY: Son bir haftaya baktigimizda USDJPY 101.14 seviyesi ile 103.39 seviyesi arasinda
dalgalandi. Kur diin 102.361 seviyesinden kapandi. Gin iginde goriilen en yiiksek deger 102.85
olurken, gilin ici en dlsiik deger 101.822 oldu. Su anda en gl¢li destek 101.59 seviyesinde, en
glicli direng ise 103.75 seviyesinde bulunuyor. USDJPY'nin 21 ginliik Gssel hareketli ortalamasi
100.98 seviyesinde olup, 100 giinlik Gssel hareketli ortalamasi da 99.02 seviyesinden gegiyor.
USDJPY’de 120.70-102.90 araligi short pozisyon agmak igin uygun olup, stop seviyesi 103.05
olmalidir. Kar realizasyon seviyesi olarak 102.10-10.20 arahgi verilebilir. Eger long pozisyon
aclimasi diistintlirse, 101.90-102.00 civari uygun olup, stop seviyesi 101.65 olarak verilebilir. Bu
tir bir pozisyon agllmasi durumunda 102.50-102.70 arahg kar realizasyon hedefi olarak
kullanilabilir.

[102,088 - 43 - 07:58:54 " " 1113 =
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ONZ/ALTIN: Son bir haftaya baktigimizda Onz Altin 1212 seviyesi ile 1258 seviyesi arasinda
dalgalandi. Son olarak 1243.3 seviyesinden kapandi. Giin iginde gorilen en yiksek deger 1251.71
olurken, giin ici en diisiik deger 1211.88 oldu. Su anda en giglii destek 1221.2 seviyesinde, en
gliclii direng ise 1271.7 seviyesinde bulunuyor. Onz Altin'in 21 glnlik Ussel hareketli ortalamasi
1261 seviyesinde olup, 100 giinliik Gissel hareketli ortalamasi da 1319 seviyesinden gegiyor.

Altin yeniden 1230-1260 araligindaki dalgalanma bandina girdi. Bu hareket sert olsa da, bugiin
aciklanacak biylme, issizlik basvurulari ve yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde
saglikli bir yon belirlemesi zor olup, bir slire daha 1200 ile 1270 dolara araligindaki yatay kanalda
hareket etmesini bekleyebiliriz. 1200 dolarin altina sert gerileme yapmasi s6zkonusu olursa, orta
vadeli long pozisyon agmak igin uygun olacaktir.
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Turkiye

TURK EKONOMISINE ve GELISMELERE BAKIS

TUFE bazl reel efektif doviz kuru (REDK) endeksi Kasim ayinda 110,23'den | TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi Kasim ayinda
109,41'e gerilerken, UFE bazli endeks bir dnceki aya gore 0,22 puan artarak 110,23'den 109,41'e gerilerken, UFE bazh endeks bir
106,01'den 106,23'e vyikseldi. Yurtici fiyat dlzeyinin dis ticaret yapilan | onceki aya goére 0,22 puan artarak 106,23'e yukseldi.
Ulkelerin fiyat dizeylerine oraninin agirlikh geometrik ortalamasi alinarak | Agustos ayinda 165.7 milyar dolar seviyesinde olan
hesaplanan REDK endeksi, Mayis 2013 tarihinden bu yana diisus egilimi icinde. | finansal kesim disi net déviz pozisyonu ise Eylil ayinda
Nisan 2013 tarihinde 121.41 seviyesinde olan TUFE bazli REDK, Ekim ayi disinda | 164.4 milyar dolar seviyesine geriledi.

her ay dusls kaydederek Kasim’da 109.41 seviyesine kadar geriledi. Bugln saat 10:00’da 3. Ceyrek Hizmet Ciro Endeksi ve
14:30’da Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi agiklanacak.

TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda, Kasim ayinda tiiketici fiyatlarinda
yasanan yillik bazh gerilemede, islenmemis gida fiyatlarindaki olumiu
gelismelerin etkili oldugu belirtilmistir. Genel anlamda temel enflasyon

gostergelerinde asagl yonlu bir egilimin olduguna dikkat gekilmistir. Kasim TUFE BAZLI REEL EFEKTIF DOVIZ KURU (2003=100)
ayinda %0,25 oraninda artan enerji fiyatlarinda tiip gaz, akaryakit vb. 12500 s s Do ; g :
fiyatlarinin etkili olduguna deginilirken, éniimiizdeki dénemde Aralik ayi wom 3§ 8 2 < 0 ; g ; “RS 8 0,
basinda LPG fiyatlarinda gézlenen artisla birlikte eneriji fiyatlarinda belirgin bir D T A £z N
yiikselisin olabilecegi ifade edilmistir. e A e ; Z
Uretici fiyatlarina baktigimizda; Kasim ayinda uretici fiyatlari %0,62 oraninda oo N
artarken, yilhk bazda uretici fiyatlar %5,67’ye gerilemistir. Ayhk bazl yikseliste 105.00

tarim fiyatlarindaki %0.87’lik artis etkili olmustur. oo
Diger basliklar; KAYNAK: TCHB

» Agustos ayinda 165.7 milyar dolar seviyesinde olan finansal kesim disi

net doviz pozisyonu Eylil ayinda 164.4 milyar dolar seviyesine geriledi. Finansal Kesim Disi Net Déviz Pozisyonu (Milyon USD)

Bir onceki aya gore varliklar 2.4 milyar dolar, yikimlaltkler ise 1.1

. . . 2013-06 2013-07 2013-08 2013-09
milyar dolar artis gergeklestirdi.

-163,000 + t t {
» TCMB tarafindan dizenlenen 20 milyon dolarlik déviz satim ihalesine -163,500 1 ' '
25 milyar dolarlik teklif gelirken, ihalede maksimum fiyat 2.0491 oldu. Batal RS

-164,500 - -164,401
. . P . -165,000 -164,967
» 16 gelismekte olan ekonomi verisini iceren HSBC Gelismekte Olan s w00 4
Piyasalar Endeksi, Kasim ayinda 52.1 puana yikseldi. _lsslm 1 165,774

KAYNAK: TCMB

> IMF Baskan Yardimcisi Zhu, Fed’in vyaratacagl sermaye
hareketlerindeki volatilite ile basa ¢ikmak adina gelismekte olan
Ulkelerin, doviz kurlarini esnek tutmak zorunda olduklarini belirti.

Kadriye Kavas
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Amerika-Avrupa-Asya

AMERIKA-AVRUPA ve ASYA

AMERIKA
ABD hisse senedi piyasalari, giin icinde gelen verilerin izlenmesiyle distli. S&P Son Deger Gijnliivk% AyI|kv%
500 %0.13, Dow Jones %0.16 kayipla giinii tamamlarken; Nasdaq %0.20 Deg. Deg.
yiikselisle kapandi. ABD'de &zel sektér firmalari, Kasim ayinda, istihdamda son DOW JONES | 15,890 0.16% 1.74%
bir yiin en hizh artisini gerceklestirdi Ekim ayinda 184.000 artis kaydeden SP500 1,793 -0.13% 1.69%
sektér istihdami, Kasim ayinda 215.000 artti (Beklenti: 170.000). NASDAQ 4,038 O'OZZA 2'49(?
ABD'de dis agik %5.4 daralarak, Ekim ayindaki seviyes.i. olan 43 milyar dolardan ZI)I(\IY :ozii -(:)(:)l:‘yf -:::;
40.6 milyar dolara indi (Beklenti: -40 milyar dolar). Ote yandan ABD'de Ekim - . .
ayinda 1. el konut satislarinda ise %25 artis kaydedildi. FED tarafindan JAPONYA 15177 -150% L
yayinlanan Bej Kitap'ta, buyUimenin hala mutevaziden ilimliya dogru genisleme G. KORE 1,985 -0.10% -1.45%
gosterdigi belirtildi. Bloomberg'in haberine gére goére Demokratlar vergiler HONG KONG 1,093 -0.55% 0.90%
konusunda, muhalefetteki Cumhuriyetciler de harcamalar konusunda 'AL“{IANYA 9,141 -0.30% 1.46%
anlasmaya vyaklasti. Taraflarin anlasmasi halinde ABD'de yakin zamanda INGILTERE 6,510 -0.34% -3.51%
yasanan hikimetin kapanma riski ortadan kalkmis olacak Federal hiikiimetin
borglanma tavani ise 15 Ocak’ta doluyor. Bugiin 3. Ceyrek Blylime Rakamlari [y rmatriks  »|-[a[x
ve Haftalik issizlik Basvurulari takip edilmeli. ] 3:82,9
—H=73
ASYA ks
Diin gece agiklanan veride G.Kore, beklentiler paralelinde geyreklik %1.1 ve —:2-25
yillik %3.3 biylime kaydetti. Bu sabah Asya borsalarinda "kirilgan begliden" biri 1%
olarak adlandirilan Hindistan'da pozitif ayrisma goériyoruz. Hindistan %2'ye 17
yakin primli. _ 1+
Japonya, Endonezya'da kayiplar %1'i asarken, Hong Kong Hang Seng borsasi % - 13 Gy Bl
0.60 ekside bulunuyor. Cin Shanghai endeksi ise yatay seyir izliyor.
Din ABD'de ADP tarim digi istihdamin 185 bin olan beklentilerin bir hayli
tizerinde 215 bin olarak agiklanmasi ABD ve Avrupa hisse senedi endekslerinde [P pAx [ 5 | _srmatriks x-[o]x]
oldugu gibi Asya endekslerinde de tahvil aliminin azaltilacagi spekiilasyonuyla —:9400.
distse neden oldu. Buglin ABD'de piyasalari etkileyebilecek iki énemli veri —]3350.
bulunurken, yarin agiklanacak istihdam raporu daha fazla 6nem kazandi. 3300
Japonya ve Hindistan daha ucuz dogalgaz igin glglerini birlestirebilir. zzzzz:
AVRUPA — 5igb.es
Euro Bélgesi'nde, tarihinin en uzun siireli resesyonunun ardindan yeni baslayan e
toparlanma, yilin Uglnct c¢eyreginde, ihracat ve hanehalkl tliketiminin g o5 oz 0z 4 MF:‘U
yavaslamasi ile birlikte, hiz kesti. Euro Bélgesi GSYH’si 2. geyrekteki %0.3’liik - L.l Eldle
artisinin ardindan, 3. Ceyrekte %0.1 genisledi.
Ekonomi, gegen vyilin ayni donemine gore %0.4 daraldi. Avrupa Birligi,
aralarinda Deutsche Bank ve RBS'in de oldugu 6 sirkete faiz
manipulasyonundan 1.7 milyar euro ile rekor diizeyde ceza verdi. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody's, strdirulebilir ekonomik dengelenme
ve biiyiime beklentilerinde iyilesme goérdiigii gerekgesiyle ispanya'nin kredi
notunun gorlnumini "negatif'ten "duragan'"a vyikseltti. Avrupa Merkez
BankasI(ECB) toplantisi buglin yapilacak. Beklentilerin tGzerinde gelen enflasyon
rakamlari sonrasinda toplantinin rahat gecmesi bekleniyor. Ayrica, ingiltere
Merkez Bankasi’'nin faiz karari (BOE) ve Fransa’daki ILO issizlik verileri de takip
edilmeli.

Emin Tay-Erol Giircan
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Garanti Bankasi (GARAN): Banka Yonetim Kurulu
tarafindan, iki ayri islemde diizenlenmek tzere USD 1,1
milyar'a kadar ve 26 yila kadar vadeli ve USD 500 milyon'a
kadar ve 5 yila kadar vadeli bankaya fonlama saglanmasi
amaciyla, hazine finansmani islemlerinin gergeklestirilmesi
amaciyla Genel Mdidurligiin yetkilendirilmesine karar
verilmistir.

Garanti Bankasi (GARAN): Fitch Ratings, Garanti
Diversified Payment Rights Finance Company'nin (Garanti
Dpr) series 2013-e kagitlarina duragan gorinim ile nihai
olarak 'A' notu verdi.

Pinar Su (PINSU): Sirket, SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. (SAHA A.S.) tarafindan
hazirlanan kurumsal yonetim derecelendirme raporu ile 10
lizerinden 9,34 (%93,41) notu ile derecelendirilmistir.

Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi (YATAS): Yatas Grup,
Londra’da 800 metrekare biyikliginde ilk Enza Home
magazasini 1 Aralik tarihi itibariyle agmistir.

Logo Yazihm (LOGO): Sirket hisse geri alim programi
kapsaminda, Logo Yazilim paylari ile ilgili olarak 4.85- 4.90
fiyat araligindan 28.000 adet alis islemi gergeklestirmistir.
Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki paylari %2.47’'ye
ulasmistir.

Dogan Sirketler Grubu (DOHOL): Sirketin sermayesinde
%100 oraninda pay sahibi oldugu dogrudan bagl ortaklig
Dogan Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
sermayesinin  tamami nakden karsilanmak suretiyle,
405.500.000 Tirk Lirasi'ndan 475.500.000 Turk Lirasi'na
artirllmasinda, istirak paylarina isabet eden 70.000.000
Tirk Lirasi tutarindaki yeni pay alma hakkinin tamamen
kullanilmasina karar vermistir.

Sabanci Holding (SAHOL): Sirket Enerji Grubu Bagskani
Selahattin  Hakman CNBC'ye vyaptigi  agiklamada;
Enerjisa’nin kapasite arttirmi i¢in 2020 yilina kadar 9
milyar Euro yatirm yapacaklarini ve 2016’da Enerjisa’yi
halka agma planlarinin devam ettigini ifade etti. Hem
Aksigorta hem de Avivasa’da 6zellestirme ve ¢ikarsa baska
firsatlari degerlendirebileceklerini sdyledi.

Teknosa (TKNSA): Sabanci Holding’ten Sayin Dinger
CNBC'ye vyaptigi aciklamada; 2014’te satinalmalarin
oncelikleri olmadigini, daha ¢ok organik blyumede
yollarina devam edecegini soyledi.

5 Aralik 2013 Persembe

Haberi KAP

Eczacibasi ilag (ECILC): %49,99 oraninda Eczacibagi -
Baxter'in, mevcut 70.643.969 TL sermayesinin,
101.782.920 TL tutarinda tamami nakit olarak artirilarak
172.426.889 TL'sina ¢ikarilmasina karar verilmis ve bu
kapsamda artirlan  101.782.920 TL sermayeden
Eczacibasi ilag'a isabet eden 50.887.461,77 TL
karsiliginda her bir hisse 1 Kurus kiymetinde olmak
lizere 5.088.746.177 adet hisse alarak istirak etmeyi, bu
tutarin %25'i 12.721.865,44 TL'nin sermaye artiriminin
tescilinden once, geri kalan %75'lik kisminin ise sermaye
artinminin tescilinden itibaren 7 giin iginde nakden
o6denmesine karar verilmistir.

Akfen Holding (AKFEN): ADANA ipekyolu'nun % 50
hissesi, diger ortaklarin 6nalim haklarini kullanmamasi
dolayisiyla 50.625.000,00 TL' nin Akfen Enerji Yatirimlari
Holding tarafindan taahhiit edilmesi suretiyle
edinilmistir.

Vestel Elektronik (VESTL, VESBE): Cnbce’ye yapilan
aciklamada cep telefonun en ge¢ mayis ayinda piyasaya
strilmis olacagi ve ihracat odakli olunacag belirtildi.

Aselsan (ASELS): Hurriyet Gazetesi haberine gore;
Merrill  Lynch, Cin firmasinin segimini gerekge
gostererek, Aselsan’in ikincil halka arzi igin aracihk
teklifini reddetti.

T.is Bankasi (ISCTR): Tirkiye Is Bankasi ile Avrupa
Yatirim Bankasi (Eib) arasinda 150 milyon euro karsiligi
azami 8 yil vadeli kredi gekilisine olanak veren bir
cerceve anlagmasi imzalanmistir.

Tirk Telekom (TTKOM): Sirket, toplam 15 bin
kilometrelik bir altyapiya sahip olacak Tasim’in (Trans
Avrasya Super Bilgi Otoyolu) projesini baslatt.

Eczacibasi Yatinm (ECZYT): intema Insaat ve Tesisat
Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. paylari ile ilgili
olarak 9,50 fiyattan 7.323 adet alis islemi sirket
gerceklestirilmistir. Sirketin bu islemle sermayedeki payi
%45,87 sinirina ulagmistir.

Metro Ticari ve Mali Yatinmlar (METRO, AVGYO):
Sirket, Avrasya Gayrimenkule 1.000.000 TL bedelle
Mersin’de bulunan arsasini, 1.500.000 TL bedelle
istanbul’da bulunan isyerini ve 180.000 TL bedelle
Tekirdag’da bulunan isyeri nitelikli gayrimenkulini
satmistir.
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Haftalik Veri Takvimi

2 Aralik Pazartesi

01:50/Japonya/Sermaye Harcamalari (yillik)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 3.6
/Onceki: % 0.0 Gergeklesen: + % 1.5

4:50/Fransa/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 47.8/Onceki: 47.8 Gergeklesen: 48.4
10:55/Almanya/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 52.5/Onceki: 52.5 Gerceklesen: 52.7

11:00/Euro Bélgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 51.5/0Onceki: 51.5 Gerceklesen: 51.6
11:30/ingiltere/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 56.1 /Onceki: 56.0/Revize: 56.5 Gerceklesen: 58.4
15:58/ABD/Markit ABD PMI Final/Kasim/Beklenti: 54.3/Onceki: 54.3
Gergeklesen: 54.7

17:00/ABD/ISM imalat Sanayi Endeksi/Kasim/Beklenti: 55.0/Onceki: 56.4
Gergeklesen: 57.3

17:00/ABD/ISM Odenen Fiyatlar/Kasim/Beklenti: 55.0/Onceki: 55.5
Gergeklesen: 52.5

3 Aralik Sah

01:50/Japonya/Parasal Taban (yillik)/Kasim/Onceki: + % 45.8
Gergeklesen: + % 52.5

01:50/Japonya/Parasal Taban-Dénem Sonu/Kasim/Onceki: 189 trilyon yen
Gergeklesen: 191.6 trilyon yen

12:00/Euro Bélgesi/UFE (aylik)/Ekim/Beklenti: - % 0.2/Onceki: + % 0.1
Gergeklesen: - % 0.5

12:00/Euro Bélgesi/UFE (yillik)/Ekim/Beklenti: - % 1.1/Onceki: - % 0.9
Gergeklesen: - % 1.4

16:45/ABD/ISM New York/Kasim/Onceki: 59.3 Gergeklesen: 69.5
17:00/ABD/IBD-TIPP Ekonomik Iyimserlik Endeksi/Aralik/Beklenti:
43.0/Onceki: 41.4 Gergeklesen: 43.1

4 Aralk Carsamba

10:55/Almanya/Hizmet Sekt6ri Satinalma Yoneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 54.5/ Onceki: 54.5/ Gergeklesen: 55.7

12:00/Euro Bélgesi/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + %
0.1 Gergeklesen: + % 0.1

12:00/Euro Bélgesi/GSYiH (yillik)/3. Ceyrek/Beklenti: - % 0.4/Onceki: - % 0.4
Gergeklesen: - % 0.4

12:00/Euro Bolgesi/Kamu Harcamalari (ceyrek)/3. Ceyrek

Beklenti: +%0.1/Onceki: + % 0.4 Gerceklesen: + % 0.2

12:00/Euro Bélgesi/Perakende Satislar (aylik)/Ekim/Onceki: - % 0.6
Gergeklesen: - % 0.2

12:00/Euro Bélgesi/Perakende Satislar (yillik)/Ekim/Onceki: + % 0.3
Gergeklesen: - % 0.1

15:15/ABD/ADP Ozel Sektor istihdam/Kasim/Beklenti: 173,000/0Onceki:
130,000 Gergeklesen: 215,000

17:00/ABD/ISM imalat Disi Endeksi/Kasim/Beklenti: 55.1/Onceki: 55.4
Gergeklesen: 53.9

5 Aralik Persembe

8:30/Fransa/ILO issizlik Orani/3. Ceyrek/Onceki: % 10.9
14:00/ingiltere/ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari Beklenti: %
0.50/Onceki: % 0.50

14:30/ABD/RBC Tiiketici Goriiniim Endeksi/Aralik/Onceki: 47.0
14:45/Euro Bolgesi/Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari Beklenti: %
0.25/Onceki: % 0.25

15:30/ABD/issizlik Basvurulari/29 Kasim/Onceki: 316,000
15:30/ABD/Siiregelen issizlik Bagvurulari/22 Kasim/Onceki: 2,776,000
15:30/ABD/GSYiH Yilliklandirilmis (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + %
3.1/Onceki: + % 2.8

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/3. Ceyrek/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/GSYiH Fiyat Endeksi/3. Ceyrek/Beklenti: + % 1.9/0Onceki: + % 1.9

6 Aralik Cuma

07:00/Japonya/Oncii Gostergeler Endeksi/Ekim/Beklenti: 109.8/Onceki:
109.2

15:30/ABD/Tarim Digi istihdam Kasim/Beklenti: 183,000/Onceki: 204,000
15:30/ABD/Ozel Sektor istihdam/Kasim/Beklenti: 175,000/Onceki: 212,000
15:30/ABD/imalat Sanayi istihdam/Kasim/Beklenti: 6,000/Onceki: 19,000
15:30/ABD/issizlik Orani/Kasim/Beklenti: % 7.2/Onceki: % 7.3
15:30/ABD/Hane halki istihdaminda Degisim/Kasim/Onceki: 735
15:30/ABD/Eksik istihdam/Kasim/Onceki: % 13.8

15:30/ABD/isgiicii Katilim Orani/Kasim/Onceki: % 62.8

15:30/ABD/Kisisel Gelir/Ekim/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.5
15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Ekim/Beklenti: + % 0.2/Onceki: + % 0.2
15:30/ABD/Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Deflatér (aylik)/Ekim/Beklenti:
% 0.0/Onceki: + % 0.1

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Deflator (yillik)/Ekim/Beklenti:
+9% 0.7/Onceki: + % 0.9

15:30/ABD/Kisisel Cekirdek Tuketim Harcamalari (PCE) Deflator
(aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + % 0.1

15:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) Deflator
(yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.1/Onceki: + % 1.2

22:00/ABD/Tiiketici Kredileri/Ekim/Beklenti: 14.500 milyar dolar/Onceki:
13.737 milyar dolar

Tiirkiye Glindemi

02.12.2013 10:00 Tiirkiye HSBC/Markit imalat PMI Kas. 53,3 Gergeklesen 55
02.12.2013 11:00 Tiirkiye TiM ihracat Verileri Kas. -11,86 MIr $
Gerceklesen 13.79 MiIr $

02.12.2013 12:15 Tiirkiye iTO Ucretliler Geginme Endeksi Kas. 2,5%
Gergeklesen 2,54%

02.12.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2018 ve 2020 vadeli Tahvil ihraci
03.12.2013 10:00 Tirkiye Moody's 7. Turkiye Yillik Kredi Risk Konferansi
03.12.2013 10:00 Tiirkiye TUFE Kas.beklenen 0,48% o6nceki 1,80%
Gergeklesen 0,01 %

03.12.2013 10:00 Tiirkiye UFE Kas. 0,69% Gerceklesen 0,62%

03.12.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2015 ve 2023 vadeli Tahvil ihraci
04.12.2013 09:00 Tiirkiye Hazine i¢ Borg Odemesi (10,94 Mir TL)
04.12.2013 10:00 Turkiye TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu Kas.
04.12.2013 14:30 Turkiye TCMB Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Kas. 110,0
Gergeklesen109.41

05.12.2013 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi Eyl. 0,8%

06.12.2013 17:00 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kas. 3,81 MIr TL
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Arastirma ve Yatirim Dani

Dr. Yasar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI

Genel Miidiir Danismani
Emin TAY (etay@gedik.com)
Gokhan MISIRLIOGLU, Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
(gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekdy-Perpa Sb. Miidiirti (Dahili 120)
(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com)
Mecidiyekdy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121) Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)

Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com) Ali Erkan Tanacloglu(etanacioglu@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
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ubelerimiz

Genel Miidiirliik
Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Yakacik/Kartal/ISTANBUL
Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726
Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkéy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkoy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikdy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkguler Sk . No:25 Emindni / Kapalicarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy
Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya
Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya
Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya
Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa
Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli
Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce
Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Taghan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta:

elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli
Haci Halil Mah. Hiikimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir
Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza

Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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