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Piyasa Kahvesinde Glindem

Son Dege! Kisa Vade Orta Vade Uzun Vade

Borsa 73087,5 = = =
Gosterge Faiz 9,12% = =P '
Dolar /TL 2,0451 = 1 '

KisaVade: 1-7 GlUn

BIST-100

BIST-100 endeksi bugiin yatay
bir acilis yaparak yukari ¢aba
icinde olsa da almlarin ¢ok
zayif kalmasini bekliyoruz. ADB
istihdam  verisi  aciklanana
kadar onemli bir yukselis
olasihginin zayIf oldugu
soylenebilir. Alim igin bir siire
daha "bekle gor" politikasi
izlemekte fayda var. Dusls
baskisi bu hafta sonuna kadar
devam edebilir. 74.500 su an
onemli bir diren¢ oldu. Bugiin
yukari gegilmesi olasiligi dusuk
gorunuyor.

Devami igin tiklayiniz

TURKIYE

bazda %0.01, bir 6nceki yilin
ayni ayina goére %7.32 artis
gerceklesti. Hazine din
gerceklestirdigi 2 ve 10 il
vadeli tahvil ihalesinde, rot
satislar dahil toplam 3.19
milyar lira borglanma
gerceklestirdi.

Bugiin saat 10:00'da TCMB
Aylik Fiyat Gelismeleri ve saat
14:30'da Reel Efektif Doviz
Kuru (Beklenti: 109.99)
aciklanacak.

Devami icin tiklayiniz

Tahvil ‘

Hazine, din duzenledigi iki
tahvil ihalesinde piyasaya, rot
satiglar dahil, toplam 3 milyar
187,2 milyon lira borglandi.
Hazinenin bugiin
gerceklestirdigi 2 yil (672 giin)
vadeli, 6 ayda bir ylzde 4,15
kupon o6demeli, sabit kuponlu
devlet tahvilinin yeniden ihrag
ihalesinde basit faiz ylizde 8,92,
bilesik faiz ise ytizde 9,12 oldu.

Orta Vade: 1 hafta-3 ay

‘ Devami igin tiklayiniz

‘ AMERIKA

TUFE'de Kasim ayinda aylik

ABD hisseleri, yatirimcilarin bu
hafta aciklanacak  verileri
beklemesiyle diistisiin Gglnci
giline tasidi. S&P 500 endeksi
%0.32, Dow Jones %0.32 ve
Nasdag %0.20 kayipla glni
tamamladi. Bugiin TSI 15:15te
aciklanacak Kasim ayir ADP
tarimdisi istihdam verisi ve
Cuma giini gelecek Kasim ayi
istihdam raporu Fed’in tahvil
alim programinin ne zaman
azaltilmaya baslayacagina
dair...

Devami icin tiklayiniz

VIOP

Aralik  vadeli endeks 30
kontratinda 158.909 adet islem
olurken 2950 adet pozisyon
acildi.  Seans sonunda acik
pozisyon sayisi 178.843 oldu.
Aralk vadeli 88.000 kullanim
fiyath put opsiyonunda 50 adet
islem olurken acgik pozisyon
sayisi 101'e yikseldi. Aralik
vade endeks kontratlarinin
gline 200 - 400 puan dustsle
baslamasini bekliyoruz.

Devami igin tiklayiniz

ASYA

ABD'de agiklanacak 6nemli
veriler 6ncesi Asya genelinde
bu sabah satislar agir basarken,
Cin borsalari buna pek aldiris
etmiyor. Japonya, G.Kore,
Hindistan, Endonezya ve Hong
Kong ekside bulunurken, Cin'de
Shanghai endeksi %1.5 primli.
Cin'de HSBC Hizmet PMI
oncekine yakin 52.5 olarak
aciklandi.

Devami icin tiklayiniz

Ekonomik takvime ulasmak icin tiklayiniz

Sirket Haberlerine ulasmak icin tiklayiniz

Uzun Vade: 3 aydan uzun

FX Piyasalari

Dolar/TL En son  2.0451
seviyesinden kapanan dolar/TL
kuru gin icinde en ylksek
2.0456 seviyesini gorirken, en
diisiik 2.0327 seviyesini gordd.
Son bir haftaya baktigimizda ise

1.994 seviyesi ile 2.0456
seviyesi arasinda dalgalandi.
Teknik  olarak  gostergeler
incelendiginde dolar/TL

kurunun en gigli destegi 2.004
seviyesinde bulunurken en
gugli  diren¢  ise  2.077
seviyesinde bulunuyor.

Devami igin tiklayiniz

AVRUPA

Avrupa hisseleri, bu hafta
gelecek olan ve Fed'in tahvil
alimi azaltimi zamaninin
gostergesi olacak ABD istihdam
verileri Oncesinde, (¢ aydan
uzun bir slrenin en sert
dislstni yasadi. Stoxx Europe
600 Endeksi, %1.5'lik kayipla,
27 Agustos'tan bu yana olan en
biylk gunliik diisustni
kaydetti.

Devami icin tiklayiniz
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IST-100 ve Tahvil

BIST ve Tahvil

r sliimatriks ==iol¥| DUn ashnda borsanin olumlu
souuu, 0|
-|77000, - .
. J76000, || Olmast icin  bircok  sebep
hl" bulunuyordu.  Saat 10:00'da
" —173000,
472000, || aciklanan enflasyon orani

Zuu, M
Volume 150, M

100, M

50,M

1uu,

o T e

KT \U v LY —o

beklentilerin gok altindaydi. Tife

ayllk bazda adeta sifir artis

yaparken, Uretici fiyatlari endeksi
(UFE) aylik bazda yiizde 0.62 artis
yaptl. Bu

arada Moodys'ten
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Turkiye icin guzel haber vardi ve

Moodys ABD Merkez Bankasi FED'in tapering yapmasi durumunda Tirkiye'nin kalici
etkilenmeyecegini séyliyordu. Tim bu olumlu haberlere ragmen diin yiizde 2.5 diisen bir
endeks gordik. Grafikte de gorildigi Uzere, olusan omuz-bag-omuz formasyonu asagi
kirilmis oldu. Dolayisiyla hedef seviye 72.000-72.500 araligi oldu. Diin ABD borsalarinda da
sert geri gekilmeler vardi. Diinkli yorumumuzda 6zellikle 74.000 seviyesinin asagi kirilmasi
durumunda disistin sertlesebilecegini belirtmistik. Su an 6niimiizde 6nemli ABD verileri
bulunuyor. Bugiin ADP istihdam verisi ve Cuma glini de tarim digi istihdam verisi piyasalar
acisindan biylk 6nem arz ediyor. Fakat bu arada ABD borsalarinda da teknik agidan
olumsuz formasyonlar olustugunu vurgulamaliyiz. Gelismekte olan (lkeler endeksinin de
din distste oldugunu disindrsek, borsalar Aralik ayina pek de iyi girmedi ve bunun en
o6nemli sebebi de, son ADB verilerinin Aralik ayinda tapering’in baslayabilecegi endisesini
artirmasidir. Dolayisiyla bu konu netlige kavusana kadar piyasalardaki yiiksek dalgalanma
devam edecektir. Aralik ayinda tapering baslasa bile bunun sadece gostermelik bir miktar
olmasini (5 milyar dolar civari) bekliyor olsak da, Bernanke’nin bu karari yeni baskan Janet
Yellen’e birakmasini ve giderayak tapering’i baslatan kisi olmak istemeyecegini
distinliyoruz.

Bu sabah itibariyle dis piyasalara baktigimizda ABD vadelileri hafif yukarida (ylzde 0.06)
bulunurken, Asya’da Cin’in serbest bolgeler kurulmasina iliskin beklentileri nedeniyle
Shangay borsasi yiizde 1.42 yukarida bulunurken, Japonya yilizde 1.95 asagida bulunuyor.
G.Kore ylzde 1.12, Hindistan borsasi da yizde 0.30 asagida hareket ediyor. Yani Asya’da
sinyaller iyi degil. BIST-100 endeksinin buglin yatay bir agilis yaparak yukari ¢aba iginde
olmasini ama alimlarin ¢ok zayif kalmasini, ADB istihdam verisi agiklanana kadar énemli bir
yukselis olasiliginin zayif oldugu sdylenebilir. Alim igin bir siire daha “bekle gor” politikasi
izlemekte fayda var. Disius baskisi bu hafta sonuna kadar devam edebilir. 74.500 su an

onemli bir direng oldu. Bugtin yukari gegilmesi olasiligi diistik gortiniyor.

Son Deger Gunlﬁ,k % Ayhk,% Iﬂi:i
Deg. Deg. (MiIn TL)
iMKB100 73,087 -2.49% | -4.5% | 3,124
MSCI GOP 1,013 -0.48% |[-2.03%| -
iMKB30 89,012 -253% | -4.4% | 2,717
BANKA END| 132,985 -3.06% | -7.0% | 1,648
SANAYiEND| 83,328 -2.50% | -4.5% -
GOSTFAiz 9.12% -011% |13.2%| -

BIST-100 endeksi buglin yatay bir acilis yaparak yukari
¢aba icinde olsa da alimlarin ¢ok zayif kalmasini
bekliyoruz. ADB istihdam verisi agiklanana kadar 6nemli
bir yukselis olasiliginin zayif oldugu séylenebilir. Alim igin
bir stire daha “bekle gor” politikasi izlemekte fayda var.
Dislis baskisi bu hafta sonuna kadar devam edebilir.
74.500 su an onemli bir direng oldu. Bugin yukari
gecilmesi olasihigl duisiik goriinlyor.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Hazine, din diizenledigi iki tahvil ihalesinde piyasaya, rot satislar dahil, toplam 3 milyar
187,2 milyon lira borglandi. Hazinenin bugtin gergeklestirdigi 2 yil (672 giin) vadeli, 6 ayda
bir ylzde 4,15 kupon ddemeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihrag ihalesinde basit
faiz ylizde 8,92, bilesik faiz ise yiizde 9,12 oldu.

ihalede, nominal teklif 1 milyar 321 milyon lira, nominal satis 501 milyon lira, net satis ise
502,1 milyon lira oldu. Kamu kuruluglarindan 850 milyon lira net teklif gelen ihalede, teklifin
tamami karsilandi. ikinci ihalede 10 yil (3584 giin) vadeli, 6 ayda bir yiizde 4,40 kupon
ddemeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci gergeklestirildi. ihalede basit faiz
ylizde 9,26, bilesik faiz ylzde 9,47 olarak belirlendi. Nominal teklifin 1 milyar 247,3 milyon
lira olarak gergeklestigi ihalede nominal satis 650,4 milyon lira, net satis ise 640,1 milyon lira
oldu.
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BORSALARDA DUN

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdag % 0,20, S&P500 % 0,32 deger kaybetti. Dow Jones ise
glinli % 0,59 deger kaybi ile 15.914 puandan tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya % 1,90,
ingiltere % 0,95 deger kaybetti. BIST 100 Endeksi &nceki seansta 73.029 — 75.021 puan
araliginda hareket etti ve glinii % 2,49 deger kaybi ile 73.087 puandan tamamladi.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 158.909 adet islem
olurken 2950 adet pozisyon agildi. Seans sonunda agik
pozisyon sayisi 178.843 oldu. Aralik vadeli 88.000
kullanim fiyath put opsiyonunda 50 adet islem olurken
aclk pozisyon sayisi 101'e yiikseldi. Aralik vade endeks

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 158.909 adet islem olurken 2950 adet pozisyon agildi. Seans | kontratlarinin giine 200 - 400 puan disisle
sonunda agik pozisyon sayisi 178.843 oldu. Endeks opsiyonlarinda ise agirlikli olarak satim (Put) | baslamasini bekliyoruz.
endeks opsiyonlari islem gordii. Aralik vadeli 88.000 kullanim fiyatli put opsiyonunda 50 adet
islem olurken agik pozisyon sayisi 101'e yiikseldi.
DOViz PiYASASINDA DUN
Aralik vadeli dolar kontratinda 21.357 adet islem olurken 3.581 adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 125.460 oldu. Aralik vadeli Euro Dolar kontratinda ise 2.668 adet
islem olurken 478 adet pozisyon agildi ve seans sonunda agik pozisyon sayisi 6.891 oldu.
PIYASALARDA BUGUN = -
En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 97,23 USD, Altin’in onsu 1.221 USD ve N 33,
Euro/USD paritesi ise 1,3587 seviyesinde. Ja2,5
Almanya’ da TSI 10:55’ de Hizmet PMI (Kasim), ingiltere’ de TSi 11:30’ da Hizmet PMI (Kasim), sz,
Euro Bolgesi’ nde TSi 11:00” da Hizmet ve Bilesik PMI (Kasim), TSI 12:00’ da GSYiH ( 3. Ceyrek ), —:91.5
ABD’ de TSI 14:00' da MBA Mortgage Basvurulari, TSI 15:15" de ADP Ozel Sektér istihdami mEX
(Kasim), TSI 15:30’ da Dis Ticaret Dengesi (Ekim), TSI 17:00" da Yeni Konut Satislari (Ekim) ve TSi EE
21:00’ da FED Bej Kitap verileri agiklanacak. ::g'q
Yurt icinde ise saat 09:00’ da Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (10,94 Mir TL), saat 10:00’ da TCMB Aylik e
Fiyat Gelismeleri Raporu (Kasim), saat 14:30’ da TCMB Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Kasim) 0 0 "
verileri takip edilecek. | Al Klae
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak 2,0370, 2,0230,
2,0180 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0490, 2,0540, 2,0610 seviyeleri direng olacaktir. Aralik
vadeli dolar kontrati 2,0510 - 2,0610 bandinda islem gérebilir.
Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,17 deger kaybi mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin
vadeli kontratlari gline 10 puanlik deger kaybi ile devam ediyor.
Aralik vadeli endeks kontratinda 90.000 denge seviyesi olmak lzere, yukari yonlii hareketlerde
90.800, 91.200, 91.800 direng, asag! yonlii hareketlerde ise 89.000, 88.350, 87,300 destek
konumundadir. Aralik vade endeks kontratlarinin gline 200 - 400 puan dislsle baglamasini
bekliyoruz.
Miimtaz Uslu

Avni Dilligil Sokak Celik is Merkezi B Blok 9/ 1 |

Mecidiyekdy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




‘ GEDIK Yatlrjm Dam;manllg1 4 Aralik 2013 Carsamba

www. paramineyapayim.com

FX PIYASALARI

Dolar/TL : En son 2.0451 seviyesinden kapanan dolar/TL kuru giin icinde en yiiksek 2.0456 [Fl@l18_ORT [eunl 1 [irnatriks >i=[ox
seviyesini goriirken, en dusik 2.0327 seviyesini gordl. Son bir haftaya baktigimizda ise 1.994 .
seviyesi ile 2.0456 seviyesi arasinda dalgalandi. Teknik olarak gostergeler incelendiginde dolar/TL
kurunun en gigli destegi 2.004 seviyesinde bulunurken en giicli direng ise 2.077 seviyesinde
bulunuyor.

Dolar/TL kuru kisa vadede yiikselisini strdirerek 2.550 seviyelerini test edebilir. Bu seviyedeki
direncin kirilmasi durumunda yeniden 2.70-2.08 araligi hedef olacaktir. Cok kisa vadeli

bakildiginda 2.0320 seviyelerinde olusan destek stop olmak kaydiyla, long pozisyon agilarak

2.0550 seviyeleri hedeflenebilir. los.13 l10.13 l11.13 l12.13
| |

EURUSD: 21 giinliik Ussel hareketli ortalamasi 1.3545 seviyesinde olup, 100 glinliik Gissel hareketli

ortalamasi da 1.3436 seviyesinden gegiyor. Son bir haftaya baktigimizda EURUSD 1.3463 seviyesi
ile 1.3622 seviyesi arasinda dalgalandi. Kur diin 1.359 seviyesinden kapandi. Giin iginde gorilen en

yiksek deger 1.3614 olurken, gln ici en diisiik deger 1.3524 oldu. Su anda en giigli destek 1.3495
seviyesinde, en giicli direng ise 1.3688 seviyesinde bulunuyor.

Euro/dolar paritesinde bir dnceki giin sert gerileme vardi ama diinki yikselisin ardindan yeniden
1.3560-1.3620 bandina oturdu ve bir siire bu aralikta kalmasi beklenebilir. Bu agamada kisa ya da

uzun pozisyon agiimasini riskli buluyoruz. Kisa pozisyon agmak igin yeniden 1.3560 seviyesini asagl

kirmasi ya da 1.3600-1.3620 araligina ylkselmesi gerekiyor. Pozisyon agildiginda mutlaka stop [W’ 'T""';'""' to1s Slas
seviyesi belirlenmelidir. — —
USDJPY: Son bir haftaya baktigimizda USDJPY 100.96 seviyesi ile 103.39 seviyesi arasinda [Gun]_TL [ 1rmatriks == ||:||x|

gliclii direng ise 104.02 seviyesinde bulunuyor. USDJPY'nin 21 glinliik Ussel hareketli ortalamasi

dalgalandi. Kur diin 102.521 seviyesinden kapandi. Giin iginde gorilen en yiiksek deger 103.39 \ IS
olurken, giin ici en diisiik deger 101.991 oldu. Su anda en glgliu destek 101.45 seviyesinde, en Ih 'i i 1'||Ili~“||| [I ||"||IJI ’I"u i “ e
e s . R . T . | Il iyt E 07 97

‘ | | -

100.84 seviyesinde olup, 100 giinliik Gssel hareketli ortalamasi da 98.95 seviyesinden gegiyor. -

Uzun bir slredir stirekli ylikselen USDJP diin sert bir gerileme yapti ve 102 seviyesinin altini test T‘:‘L\AW

ettikten sonra kisa vadeli bir yukari donls yapti. 102 seviyesinin altinda saatlik bir kapanig

it

i am

durumunda kisa pozisyon acilarak 102.60 seviyesine stop konulabilir. Bu tiir bir durumda kar Mm M’V\“ PA“N
realizasyon seviyesi olarak 101.30 civarini verebiliriz. mg 13|w.'1'g”1'1' ' 1.2 13

ONZ/ALTIN: Son bir haftaya baktigimizda Onz Altin 1215 seviyesi ile 1258 seviyesi arasinda el xAuuSD [eunl 1 [irnatriks =[O
. [m}

dalgalandi. Son olarak 1223.15 seviyesinden kapandi. Gln iginde gorilen en yiksek deger 1226.17

L;+*1L1
ul
olurken, giin ici en dlsiik deger 1215.43 oldu. Su anda en gili¢lii destek 1223.6 seviyesinde, en j Ha

glicli direng ise 1249.7 seviyesinde bulunuyor. Onz Altin'in 21 ginliik Uissel hareketli ortalamasi
1262 seviyesinde olup, 100 giinliik Gssel hareketli ortalamasi da 1320 seviyesinden gegiyor. =

RSI oV
Onz/altin 1230 seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor ve bu seviyelerde dip olusturmaya HM\/\/\, iig:

galistyor. Tarim disi istihdam verilerine bagli olarak 1200 dolarin altina gerileme olabilir. Bu tir bir KE g
durum olusursa daha 6nce 1170 dolar seviyesinden yukari dondugu icin, alimlar artacaktir fakat %%’H:
ilk yukari hamle zayif olur. Bu ylizden 1200 dolarin altina gerilerse ve uzun pozisyon agilirsa 1160 [1222,15- 4 - 20:45:01 """ L0 -

. : B -

dolar seviyesi stop olarak belirlenmelidir. Altin kisa vadede zayif kalmaya devam edecektir.

Dr. Yasar Erding
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Turkiye

TURK EKONOMISINE ve GELISMELERE BAKIS

Tiiketici fiyatlari endeksi Kasim ayinda aylk bazda %0.01 (Beklenti: %0.48) | Tiketici fiyatlari endeksi Kasim ayinda aylik bazda
artis kaydederken, bir onceki yilin ayni ayina gore artis %7.32 (Beklenti: % | %0.01, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %7.32 artis
7.40) oldu. Aylik bazda en ylksek artis %3.27 ile giyim ve ayakkabi grubunda | gergeklestirdi. Hazine diin gergeklestirdigi 2 ve 10 yil
yasanirken, yilhk bazda yukselis %13.55 ile alkolli igecek ve tUtin grubunda | vadeli tahvil ihalesinde, rot satislar dahil toplam 3.19
oldu. Ozel kapsamh TUFE gostergelerine baktigimizda islenmemis gida | milyar lira bor¢clanma gergeklestirdi.

iiriinleri harig fiyatlar aylik bazda %0.46 artarken, enerji hari¢c TUFE aylik | Bugiin saat 10:00’da TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri ve
bazda %0.03 azaldi. saat 14:30’da Reel Efektif Doviz Kuru (Beklenti: 109.99)
Uretici fiyatlari Endeksi ise Kasim ayinda bir énceki aya gére %0.62, yillik bazda | agiklanacak.

%5.67 artis gosterdi.

Moody’s tarafindan dizenlenen “Tirkiye Kredi Gorliinim{” konferansinda

konusan Tirkiye Kidemli Analisti Carlson, dis kirilganligin not lzerindeki ana N
risklerden biri oldugunu belirtti. TUFE Yillik Degisim (%)*
no % 2 % é
Fitch ise diin yayinladigl raporda kredi bliyimesinin yarattigi olumsuzluklara noee ° 8 8
dikkat c¢ekerken, Tiirkiye ve Endozya’nin bu durumdan en ¢ok etkilenecek lgzgg
Ulkeler arasinda oldugunu vurguladi. Déviz cinsinden borglanma ve dis 8.00
borglanmada sinirlama olmasi sebebiyle Brezilya ve Giliney Afrika'da asagi ;Eg 2 m ® R
yonli risklerin daha sinirli oldugu ifade edildi. so0 N RO g = %
20
Diger Bagliklar; 1 2 3 4 5 6 7 & 8 10 11 12

*Bir @nceki yilinaym ayina gore 2012 2013 KAYMNAK: TUIK

» Bugln agiklanan enflasyon rakamlari sonrasinda Goldman Sachs,

Turkiye igin 2013 yilsonu enflasyon beklentisini % 7.8'den % 7.3'e, JP UFE- Yillik Degisim %*
Morgan ise enflasyon tahminini %7.6’dan %7.2’ye revize etti. 2
120
10.00
» TCMB tarafindan dizenlenen 20 milyon dolarlik déviz satim ihalesine 200
29 milyar dolarlik teklif gelirken, ihalede maksimum fiyat 2.0406 oldu. 600
4.00
> Hazine tarafindan diin gerceklestirilen 2 ve 10 yil vadeli devlet tahvil 200
ihalesinde, rot satislar dahil toplam 3.19 milyar lira borglanma a0 1 2 3 & s 8 7 8 8 1 1 1
gerceklestirildi. 2 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, sabit kuponlu —2017 =—3013
devlet tahvilinin yeniden ihracinda basit faiz %8.92, bilesik faiz %9.12 *Bir &nceki yilinaym aynagare KAYNAK: TOiK

olurken, 10 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihalesinde ise basit
faiz %9.26, bilesik faiz %9.47 olarak belirlendi.

Kadriye Kavas
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Amerika-Avrupa-Asya

AMERIKA-AVRUPA ve ASYA

AMERIKA

ABD hisseleri, beklemesiyle

duslisind Gglncl gline tasidi. S&P 500 endeksi %0.32, Dow Jones %0.32 ve

yatinmcilarin  bu hafta acgiklanacak verileri

Nasdaq %0.20 kayipla giinii tamamladi. Bugiin TSi 15:15’te agiklanacak Kasim
ayl ADP tarimdisi istihdam verisi ve Cuma ginu gelecek Kasim ayi istihdam
raporu Fed’in tahvil alim programinin ne zaman azaltilmaya baslayacagina dair
beklentileri etkileyeceginden blylik 6nem tasiyor. Din agiklanan New York ISM
is Aktivitesi Endeksi 69.5 puana gelerek 2010 yili Ekim ayindan bu yana en
yiiksek seviyesine ¢ikmis oldu(Onceki: 59.3). PIMCO’nun kurucusu Bill Gross,
Fed'in para akisinin kiiresel varlik fiyatlarinda diisus riski yarattigini séyledi. San
Francisco Fed Baskani Williams, Fed'in faiz artis planlarina iliskin daha fazla
detay vermesi gerektigini agikladi. Eski Fed baskan yardimcisi Kohn, Fed'in
ADP

istihdam raporunun yani sira; Ekim ayi dis ticaret ile yeni konut satislari verisi

tahvil alimlarini Mart'ta azaltmaya baslayacagini ifade etti. Bugin,

ve Kasim ayi ISM imalat disi endeksi verileri de takip edilmeli.

ASYA

ABD'de agiklanacak dnemli veriler 6ncesi Asya genelinde bu sabah satislar agir
basarken, Cin borsalari buna pek aldiris etmiyor. Japonya, G.Kore, Hindistan,
Endonezya ve Hong Kong ekside bulunurken, Cin'de Shanghai endeksi %1.5
primli. Cin'de HSBC Hizmet PMI 6ncekine yakin 52.5 olarak agiklandi.
Merkez Haruhiko %2

hedeflemesinin 6nemini vurgulamaya devam ederken, harcamayl olumsuz

Japonya Bankasi  Baskani Kuroda enflasyon
etkileyecek vergi artislarinin bu yondeki negatif etkisi tartisiilmaya devam
ediyor. Buglin haber sitelerine disen bilgilere gore Japonya blyumeyi de
desteklemek adina 18.6 trilyon yen'lik ekonomik paket planliyor. Japonya
Merkez Barkasi Politika Kurulu Uyesi Takehiro Sato ise "Ek parasal gevseme
tedbirleri,

olusturabilir" agiklamasinda bulundu

insanlarin  beklentilerinde degisiklik yoninden ters tepki

AVRUPA

Avrupa hisseleri, bu hafta gelecek olan ve Fed'in tahvil alimi azaltimi zamaninin
gostergesi olacak ABD istihdam verileri 6ncesinde, Ui¢ aydan uzun bir strenin
en sert duslisini yasadi. Stoxx Europe 600 Endeksi, %1.5'lik kayipla, 27
Agustos’tan bu yana olan en blyuk glinlik diststna kaydetti.

Libor
icin baslattiklari

Daily Telegraph gazetesinin haberine gore Avrupali regilatorler,
iddialari

para

sabitlemelerinin belirlenmesinde manipilasyon

sorusturmada Dinya'nin en buylk bankalarina cezasl vermeye
hazirlaniyorlar. Aralarinda RBS, Deutsche Bank ve Societe Generale'nin de
oldugu 10 bankaya verilen cezalari bugtin agiklayabilirler.Bugtin, Euro Bdlgesi,
Almanya ve Fransa’nin Kasim ayi PMI endeksi verileri; ingiltere Kasim ayi
hizmet PMI endeksi, Euro Bolgesi 3. Ceyrek blylume verileri ve Euro Bolgesi

Ekim ay1 perakende satis verileri agiklanacak.

— S
Son Deger Gunll{k % Ayllli %
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Emin Tay-Erol Giircan
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Akbank (AKBNK): Akbank istiraki Ak Portfoy, ilk TL cinsi
para piyasasl fonunun ardindan, Tirkiye hisse senedi fonu
ile Japonya’daki ikinci yatinm fonunu da yonetmeye
basladi.

Arena Bilgisayar (ARENA): Amd yaptigi bir agiklama ile
Tirkiye'nin en yaygin teknoloji dagiticisi Arena Bilgisayar
ile distribitérlik anlagsmasi imzaladigini duyurdu. Anlasma
kapsaminda Arena, Tirkiye’'nin Amd ana distribttori
olarak Amd islemci Urin grubunun Turkiye’deki satis
kanallarina dagitimini gergeklestirecek.

Argelik (ARCLK): JP Morgan, Argelik’in 2023 vadeli tahvili
icin underweight seviyesinden tavsiye baslatti.

Dogus Otomotiv (DOAS): Cnbce’ye yapilan acgiklamada
Kartal'daki perakende yatirimi disinda 2014 senesinde bir
yatirimin giindemde olmadigi belirtildi.

T.Kalkinma Bankasi (KLNMA): Banka, KOBI ve Biiyiik
isletmelerin yatirimlarinin finansmanina yénelik olarak T.C.
Hazine Moistesarligl garantorliginde Tirkiye Kalkinma
Bankasi (TKB) ile Avrupa Yatirim Bankasi (AYB) arasinda
uzun vadeli 150 milyon Avro tutarindaki kredi anlasmasi
imzalanmistir.

Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon (ALCTL): Sirket,
gecmis yillar zararlari nedeniyle, Genel Kurul'a kar payi
dagitilmamasi yoniinde 6neride bulunulmasina, ayrica kar
dagitimi ve mali tablolarin tasdiki konularinin Olagan Genel
Kurulun onayina sunulmasina karar verilmistir.

Akdeniz Givenlik Hizmetleri (AKGUV): Sirket, Sancaktepe
Belediye Baskanligi 2014 yili 6zel glivenlik hizmet alim isi
ihalesini 7.652.975 TL+ KDV bedelle almistir.

Euro Yatinm Menkul Degerler (EUROM): Sirket, kamuya
yaptigi 6zel durum agiklamasiyla, sirketin istiraki Euro
Sigorta’nin satisi ile ilgili goérismelerde son asamaya
gelindigini agiklamistir.

Tek-Art insaat (TEKTU): Sirket ortaklarindan Mehmet Ali
Yilmaz 6.000.000 TL ve Soner Yilmaz 5.000.000 TL nominal
degerli borsada islem gérmeyen statlideki hisse senetlerini
satmaktan vazgecmislerdir.

4 Aralik 2013 Carsamba

Haberi KAP

Tav Havalimanlari (TAVHL): Tav ve Malaysia Airports,
Hintli Gmr'in payini almak igin gorisiyor.

Tiurk Hava Yollari (THYAO): Oman Air ve Tirk Hava
Yollari, Umman - listanbul hattinda gerceklesecek
seferleri kapsayan code share anlagmasi imzaladi.

Garanti Bankasi (GARAN): Garanti Bankasi, Avrupa
Yatirm Bankasi ile KOBi'lerin yatirrm ve isletme
sermayesi ihtiyaglarinin finansmaninda kullanmak tzere
6 yil vadeli EUR 75 milyon karsiligi 206.250.000 TL
tutarinda kredi sagladi.

Halk Gayrimenkul Yatirrm (HLGYO): Sirket yaptigi ozel
durum agiklamasiyla, portféyiinde bulunan,  izmir
Karsiyaka binanin 18.000.000 TL+KDV bedel karsiliginda
Punto Na Gayrimenkul AS.' ne satilmasina ve izmir
Konak binasinin satis calismalarinin bagimsiz bolim
bazinda devam edilmesine karar vermistir.
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Haftalik Veri Takvimi

2 Aralik Pazartesi

01:50/Japonya/Sermaye Harcamalari (yillik)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 3.6
/Onceki: % 0.0 Gergeklesen: + % 1.5

4:50/Fransa/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI1)/Kasim/Beklenti: 47.8/Onceki: 47.8 Gergeklesen: 48.4
10:55/Almanya/imalat Sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 52.5/Onceki: 52.5 Gerceklesen: 52.7

11:00/Euro Bélgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Beklenti: 51.5/Onceki: 51.5 Gerceklesen: 51.6
11:30/ingiltere/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI1)/Kasim/Beklenti: 56.1 /Onceki: 56.0/Revize: 56.5 Gerceklesen: 58.4
15:58/ABD/Markit ABD PMI Final/Kasim/Beklenti: 54.3/Onceki: 54.3
Gergeklesen: 54.7

17:00/ABD/ISM imalat Sanayi Endeksi/Kasim/Beklenti: 55.0/Onceki: 56.4
Gergeklesen: 57.3

17:00/ABD/ISM Odenen Fiyatlar/Kasim/Beklenti: 55.0/Onceki: 55.5
Gergeklesen: 52.5

3 Aralik Sah

01:50/Japonya/Parasal Taban (yillik)/Kasim/Onceki: + % 45.8
Gergeklesen: + % 52.5

01:50/Japonya/Parasal Taban-Dénem Sonu/Kasim/Onceki: 189 trilyon yen
Gergeklesen: 191.6 trilyon yen

12:00/Euro Bélgesi/UFE (aylik)/Ekim/Beklenti: - % 0.2/Onceki: + % 0.1
Gergeklesen: - % 0.5

12:00/Euro Bolgesi/UFE (yillik)/Ekim/Beklenti: - % 1.1/Onceki: - % 0.9
Gergeklesen: - % 1.4

16:45/ABD/ISM New York/Kasim/Onceki: 59.3 Gerceklesen: 69.5
17:00/ABD/IBD-TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi/Aralik/Beklenti:
43.0/Onceki: 41.4 Gerceklesen: 43.1

4 Arahk Carsamba

07:00/Rusya/Hizmet Sektorl Satinalma Yoneticileri Endeksi
(PMI)/Kasim/Onceki:

12:00/Euro Bolgesi/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + %
0.1

12:00/Euro Bélgesi/GSYIH (yillik)/3. Ceyrek/Beklenti: - % 0.4/Onceki: - % 0.4
12:00/Euro Bélgesi/Kamu Harcamalari (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 0.4
12:00/Euro Bblgesi/Perakende Satislar (aylik)/Ekim/Onceki: - % 0.6
12:00/Euro Bolgesi/Perakende Satislar (yillik)/Ekim/Onceki: + % 0.3
15:15/ABD/ADP Ozel Sektor istihdam/Kasim/Beklenti: 173,000/Onceki:
130,000

17:00/ABD/ISM imalat Disi Endeksi/Kasim/Beklenti: 55.1/Onceki: 55.4

5 Aralik Persembe

8:30/Fransa/ILO issizlik Orani/3. Ceyrek/Onceki: % 10.9
14:00/ingiltere/ingiltere Merkez Bankas! Faiz Karari Beklenti: %
0.50/Onceki: % 0.50

14:30/ABD/RBC Tiketici Goriinim Endeksi/Aralik/Onceki: 47.0
14:45/Euro Bolgesi/Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari Beklenti: %
0.25/Onceki: % 0.25

15:30/ABD/Issizlik Bagvurulari/29 Kasim/Onceki: 316,000
15:30/ABD/Siiregelen issizlik Basvurulari/22 Kasim/Onceki: 2,776,000
15:30/ABD/GSYiH Yilliklandirilmis (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + %
3.1/Onceki: + % 2.8

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/3. Ceyrek/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/GSYiH Fiyat Endeksi/3. Ceyrek/Beklenti: + % 1.9/0nceki: + % 1.9

6 Aralik Cuma

07:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Ekim/Beklenti: 109.8/0Onceki:
109.2

15:30/ABD/Tarim Disi istihdam Kasim/Beklenti: 183,000/Onceki: 204,000
15:30/ABD/Ozel Sektér istihdam/Kasim/Beklenti: 175,000/Onceki: 212,000
15:30/ABD/imalat Sanayi istihdam/Kasim/Beklenti: 6,000/Onceki: 19,000
15:30/ABD/ssizlik Orani/Kasim/Beklenti: % 7.2/Onceki: % 7.3
15:30/ABD/Hane halki istihdaminda Degisim/Kasim/Onceki: 735
15:30/ABD/Eksik istihdam/Kasim/Onceki: % 13.8

15:30/ABD/isgiicii Katilim Orani/Kasim/Onceki: % 62.8

15:30/ABD/Kisisel Gelir/Ekim/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.5
15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Ekim/Beklenti: + % 0.2/Onceki: + % 0.2
15:30/ABD/Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Deflator (ayhk)/Ekim/Beklenti:
% 0.0/Onceki: + % 0.1

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Deflator (yillik)/Ekim/Beklenti:
+% 0.7/Onceki: + % 0.9

15:30/ABD/Kisisel Cekirdek Tuiketim Harcamalari (PCE) Deflator
(ayhk)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + % 0.1

15:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tuiketim Harcamalari (PCE) Deflator
(yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.1/Onceki: + % 1.2

22:00/ABD/Tiiketici Kredileri/Ekim/Beklenti: 14.500 milyar dolar/Onceki:
13.737 milyar dolar

Tiirkiye Glindemi

02.12.2013 10:00 Tiirkiye HSBC/Markit imalat PMI Kas. 53,3 Gergeklesen 55
02.12.2013 11:00 Tiirkiye TiM ihracat Verileri Kas. -11,86 Mir $
Gerceklesen 13.79 MIr $

02.12.2013 12:15 Tiirkiye iTO Ucretliler Geginme Endeksi Kas. 2,5%
Gergeklesen 2,54%

02.12.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2018 ve 2020 vadeli Tahvil ihraci
03.12.2013 10:00 Turkiye Moody's 7. Turkiye Yillik Kredi Risk Konferansi
03.12.2013 10:00 Tiirkiye TUFE Kas.beklenen 0,48% o6nceki 1,80%
Gergeklesen 0,01 %

03.12.2013 10:00 Tiirkiye UFE Kas. 0,69% Gerceklesen 0,62%

03.12.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2015 ve 2023 vadeli Tahvil ihraci
04.12.2013 09:00 Tiirkiye Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (10,94 Mir TL)
04.12.2013 10:00 Turkiye TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu Kas.
04.12.2013 14:30 Turkiye TCMB Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi Kas. 110,0
05.12.2013 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi Eyl. 0,8%

06.12.2013 17:00 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kas. 3,81 Mir TL
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Arastirma ve Yatirim Dani

Dr. Yasar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI

Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Gokhan MISIRLIOGLU, Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
(gmisirlioglu@gedik.com)

Mecidiyekdy-Perpa Sb. Miidiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Mecidiyekdy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Miimtaz USLU Ali Erkan Tanacloglu(etanacioglu@gedik.com)
Vadeli Islemler Miidiirti. Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)

Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com) Tolga ER

Yatirim Danismani (Dahili 122) Viop Miisteri Temsilcisi
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ubelerimiz

Genel Miidiirliik
Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Yakacik/Kartal/ISTANBUL
Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726
Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkéy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkoy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikdy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkguler Sk . No:25 Emindni / Kapalicarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy
Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya
Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya
Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya
Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa
Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli
Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce
Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Taghan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta:

elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli
Haci Halil Mah. Hiikimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir
Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza

Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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