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Piyasa Kahvesi

Son Kapanis Kisa Vade Orta Vade Uzun Vade
Borsa 75597,68 , = -
Gésterge Faiz 8.68 = 4 »
Dolar/TL 2.0208 = » -
Kisa Vade: 1-7 gun ; Orta Vade: 1 hafta- 3 Ay Uzun Vade: 3 aydan uzun sire
Son dort giinde yaklasik 4500 puan Basarili gecen Hazine ihalesinin Aralik vadeli 96.000 kullanim fiyath TCMB faiz karari oncesi basaril
artis yapan endeks bugiin bir ardindan, 2 yil vadeli gésterge tahvilin  call opsiyonunda, 30 adet islem gegen hazine ihaleleri ve kiiresel

dinlenme ve hafif bir geri cekilme

yapabilir fakat 73.500’Un asagi

kirilmasini  beklemiyoruz. seans ici
hareketlere odaklanacak olursak, ilk
seansin en 6nemli destegi 74.500-
74.750 araliginda bulunuyor. Kisa

vadede diinkii seviyelerden bir

miktar ~ asagi  yonli  hareket

gorebiliriz, fakat 73.500 altinda bir
kapanig

olasiligi netlesmeden

d d/d did oi
Devami icin tiklayiniz

14.00'da TCMB Para Politikasi Kurulu
faiz kararini aciklayacak. Faizlerde
degisiklik beklenmese de karar
sonrasinda para politikasindaki durusa
yonelik yapilacak aciklamalar ve
verilecek mesajlar piyasalar agisindan
Ekim

énem ayinda

tastyor.
gerceklestirilen toplantida faizlerde
degisiklige gidilmemisti. Hazine’nin
diin diizenledigi tahvil ihalelerinde
toplam satis tutari 4 milyar 550.1
milyon TL'ye ulasti. Hazine bugiin 3

adet tahvil ihraci gerceklestirecek.

bilesik faizi %8.59 seviyesine indi ve

glini %8.68'den kapatti. Bugiin
Tirkiye faiz orani karari agiklanacak.
Faizlerde herhangi bir degisiklik
beklenmezken, TCMB siirpriz yapip
déviz munzam karsiliklari azaltarak

TL'ye destek cikabilir.

Devami icin tiklayiniz

Onceki  hafta  Janet  Yellen'in

tesviklere devam edecegi
isaretleriyle zirve rekorunu kiran
ABD borsalari, yeni haftanin ilk
glinlinde karisik bir seyir izledi. Dow
Jones ve S&P 500 tarihi zirve
seviyelerini test ettikten sonra bir
miktar gevsedi.

Onemli bir veri akisinin olmadigi
giinde; Fed Bagkani Ben Bernanke ve
Fed Charles

Chicago Baskani

Evans’in konusmalari takip edilmeli.

olurken agik pozisyon sayisi 141’e
ylikseldi. Aralik vadeli Euro Dolar
kontratinda ise 1.801 adet islem
olurken |.166 adet pozisyon agildi ve
seans sonunda agik pozisyon sayisi
4.097 oldu. Aralk vade endeks
kontratlarinin giine 100 — 300 puan

diistisle baslamasini bekliyoruz.

anlamda déviz bolluguna devam
edilecegine olan inang, haftanin ilk
gecen
belirttigimiz

hafta
2.0220

hedefinin diin gorilmesini tetikleyen

islem  giiniinde

biltenimizde

nedenler arasinda siralanabilir. Bugiin
2.0220’nin direng olma ozelligini test
edecegiz. Bu seviye asilamazsa 2.00
seviyesine dogru geri cekilmeyi hafta

boyunca takip edecegiz.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

Avrupa borsalari Eyli’de 4.3 mir
Euro fazla veren Euro Bolgesi dis
ticaret dengesi ve ECB (iyelerinden
gelen agiklamalarin ardindan diind
yiikselisle tamamladilar. Bundesbank
tarafindan

gelecek aylarda

ekonomideki canlanmanin  daha

belirgin hale gelecegi belirtilen
Almanya’da bugiin Zew Ekonomik
Beklentiler ~ Endeksi  agiklanacak
(Beklenti: 54.0). Italya’da sanayi
siparisleri ve Euro Bolgesi Zew

Beklentiler Endeksi takip edilecek.

Bu sabah Asya borsalarinin ¢cogunda

yon asagi dogru. Yen'in dolar
karsisinda  giliclenmesiyle  birlikte
Nikkei endeksi 9%0.20 deger
kaybederken, Shanghai  endeksi

9%0.22 disisle islem gormeye
devam ediyor.

Sabah itibariyle 99.85’ten islem
goren Usd/Jpy paritesinin ontindeki
ilk 100.00

Bu

direng seviyesinde

bulunmaktadir. seviyenin
tizerinde tutunulmasi halinde tekrar

100.40 seviyeleri hedeflenebilir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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Piyasalar (BIST )

BIST-Teknik Goriiniim
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sonrasinda kisa vadede en 6nemli Fibonacci direnci 76.750 seviyesinde bulunuyor. Bu sabah
dis piyasalara baktigimizda ABD borsa endeksleri yiikselise ara verdiler. Ama bu sabah ABD
vadelileri ytizde 0.08 civarinda yukarida bulunurken, Asya cephesinde hafif gerilemeler var.
Cin ve Japonya yiizde 0.20 civarinda geri ¢ekilme yaparken, Giiney Kore ve Hindistan

borsalari yukarida bulunuyor.

Bugiin Merkez Bankasi’'nin para politikasi kararlari 6nemli olacaktir. Faizde bir degisim
beklenmese de, Merkez Bankasi bliylik olasilikla parasal sikilastirmanin devam edecegi
yoniinde mesaj verecektir. Ayrica bir haftalik repo oranlari ve fonlama maliyeti lzerine
aciklamalar piyasa tarafindan dikkatle izlenecektir. Aralik ayinda para ve kur politikas
agiklanacak olup, bundan 6nce Merkez Bankasi ongoriilebilirligi artirmak adina 6nemli
aciklamalar yapabilir. Sikilastirma konusunda cok kati tedbirler ortaya ¢ikmadig siirece
borsa iizerinde net negatif etki gérmeyiz ama en azindan PPK kararlarina kadar piyasa
bekleme modunda olabilir. Dis verilere baktigimizda ise Almanya’dan gelecek Zew endeksi
verileri piyasalarimiz agisindan 6nemli olacaktir. Genel gériiniime biraz daha orta vadeli
baktigimizda ise, Janet Yellen’in agiklamalari kanimizca tahvil azaltim programininin en
azindan Mart ayina kadar ertelendigi izlenmini veriyor ve bu yiizden gelismekte olan iilkeler
icinde yeniden Tiirk hisselerine talep oldu. Son dort glinde yaklasik 4500 puan artis yapan
endeks bugiin bir dinlenme ve hafif bir geri gekilme yapabilir. Fakat 73.500’in asag
kirilmasini beklemiyoruz. Hisse pozisyonlari korunmaya devam edebilir. Cok daha kisa
vadeli seans ici hareketlere odaklanacak olursak, ilk seansin en 6nemli destegi 74.500-
74.750 araliginda bulunuyor. Kisa vadede diinkii seviyelerden bir miktar asag yonli hareket
gorebiliriz, fakat 73.500 altinda bir kapanis olasiligi netlesmeden pozisyon bozmak veya
bosaltmak anlamli degil. Cinkii endeks 71 bin testi sonrasinda cok kisa siirede 73.500
tizerine gikti ve bir bakima V tipi bir yiikselis gordiik. Simdi bu yikselisin hazmedildigi bir

seans olasiliginin daha yiksek oldugunu soyleyebiliriz.

| cuinlik% |Ayik| T
Son Deger . . Hacmi
Deg. Deg.
(Mln TL)
iMKB100 75,598 1.78% | -0.8% | 2,527
MsCl GOP 1,025 2.00% |-0.84%| -
iMKB30 92,589 2.06% | -0.8% | 2,054
BANKA END | 141,234 1.82% | -1.5% | 1,070
SANAYI END| 86,573 -0.18% | 0.2% -
GOST FAIZ B.68% -0.34% | 9.2% -

Son dort giinde yaklasik 4500 puan artis yapan endeks
bugiin bir dinlenme ve hafif bir geri cekilme yapabilir,
fakat 73.500’Un asagi kirilmasini beklemiyoruz. Seans ici
hareketlere odaklanacak olursak, ilk seansin en énemli
destegdi 74.500-74.750 araliginda bulunuyor. Kisa vadede
dinku seviyelerden bir miktar asagr yonli hareket
gorebiliriz, fakat 73.500 altinda bir kapanis olasilig

netlesmeden pozisyonlari azaltmak anlamli degil.
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VioP

BORSALARDA DUN: ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,93, S&P 500 %
0,37 deger kaybetti. Dow Jones ise giini % 0,09 deger artisi ile 15.976 puandan
tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya % 0,62, ingiltere % 0,45 deger kazand..
BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 74.523 — 75.597 puan araliginda hareket etti ve giinii
% 1,78 deger artisi ile 75.597 puandan tamamladi.Aralik vadeli endeks 30 kontratinda
102.726 adet islem olurken 847 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda agik pozisyon
sayisi 182.023 oldu. Endeks opsiyonlarinda agirlikli olarak alim (Call) endeks opsiyonlari
islem gordii. Aralik vadeli 96.000 kullanim fiyatli call opsiyonunda, 30 adet islem olurken
acik pozisyon sayisi 141’e yiikseldi.

DOVIZ PiYASASINDA DUN: Aralik vadeli dolar kontratinda 13.393 adet islem olurken
293 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi 125.631 oldu. Aralik
vadeli Euro Dolar kontratinda ise 1.801 adet islem olurken |.166 adet pozisyon acildi
ve seans sonunda acik pozisyon sayisi 4.097 oldu.

PIYASALARDA BUGUN: En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 92,83 USD,
Altin’in onsu 1.272 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3509 seviyesinde. Euro Bolgesi’ nde
TSI 09:00’ da Birinci El Arag Kayitlari (Ekim), TSI 12:00’ da insaat Uretimi (Eylil), ZEW
Beklentiler Endeksi (Kasim) ve OECD Ekonomik Gériinim Raporu (Kasim), Almanya’
da TSi 12:00° da ZEW Cari Durum ve Beklentiler Endeksi (Kasim), ABD’ de TSi 15:30’
da 3. Ceyrek isgiicti Maliyeti Endeksi takip edilecek. Ayrica TSI 15:45’ de Hazine Bakani
Jack Lew, ABD Ekonomisi hakkinda konusacak. Yurt icinde ise saat 10:00’ da Kisa Vadeli
Borc Stoku (Eyliil), saat 14:00’ da TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari ve Koridoru
aciklanacak. Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek
olarak 2,0180, 2,0130, 2,0000 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0240, 2,0320, 2,0440
seviyeleri direnc olacaktir. Aralik vadeli dolar kontrati 2,0350 — 2,0450 bandinda islem
gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,25 deger kaybi mevcut. ABD' de Dow Jones
en yakin vadeli kontratlari giine 14 puanlk deger artisi ile devam ediyor.

Aralik vadeli endeks kontratinda denge seviyesi 92.550 seviyesinde bulunurken yukari
yonlii hareketlerde 93,475, 94.050, 94.500 direnc, asagi yonli hareketlerde ise 91,950,
91,625, 91,050 destek konumundadir. Aralik vade endeks kontratlarinin giine 100 — 300

puan diislisle baslamasini bekliyoruz.

Aralik vadeli 96.000 kullanim fiyath call
opsiyonunda, 30 adet islem olurken agik pozisyon
sayisi 141’e yukseldi. Aralik vadeli Euro Dolar
kontratinda ise 1.801 adet islem olurken 1.166 adet
pozisyon aclildi ve seans sonunda acik pozisyon
sayis1 4.097 oldu. Aralik vade endeks kontratlarinin
gine 100 — 300 puan dususle baslamasini
bekliyoruz.
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Piyasalar (Doviz,Altin ve Tahvil)

Dolar, Altin ve Tahvil-Bono Piyasasi
Dolar/TL

Doviz satim ihalesinin yani sira, basarili gegen hazine ihaleleri ve kiiresel anlamda
doviz bolluguna devam edilecegine olan inang, haftanin ilk islem giiniinde gecen
hafta biiltenimizde belirttigimiz 2.0220 hedefimizin goriilmesine neden oldu. 2.0220
destegini kirmakta da zorlanmayan Dolar/TL'de satislarin hiz kazandigina sahit
olduk. Bugiin 2.0220’nin direng olma 6zelligini test edecegiz. Bu seviye asilamazsa
2.00 seviyesine dogru geri cekilmeyi hafta boyunca takip edecegiz. Diin goriilen en

distik 2.0173 seviyesi bugiin ara destek noktasi olacak.

TCMB'nin diin diizenledigi 100 milyon dolarlik déviz satim ihalesinde en disiik fiyat
2,0179 TL, teklif 205 milyon dolar oldu.

Altin (Ons)

Altin'da Ons bazinda zayiflik devam ediyor. J.Yellen sunumuna géreceli olarak giicli
tepki veremeyen Altin, "ylikselemeyince dustu". 1280 desteginin kirilmasiyla 1270
seviyesi gorildi. Bu sabah itibariyle yeni dip arayislari 1270 civarindan devam
ediyor. 1270'in kiriimasiyla 1260'ta alimlar gelebilir ancak orta vadeli gériinim daha

da zayiflayabilir.

Bugiin Bernanke'nin yapacagl konusmada tahvil alimlarinin nasil devam edecegi ile
ilgili ipuglar aranacak. Tiim kiresel piyasalarda oldugu gibi bu durum Altin, Dolar ve

tahvil piyasasini yakindan ilgilendiriyor.
Tahvil-Bono Piyasasi

Basarili gecen Hazine ihalesinin ardindan, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi
9%8.59 seviyesine indi ve gilinii %8.68’den kapatti. Bugiin Tirkiye faiz orani karari
aciklanacak. Faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmezken, TCMB siirpriz yapip

déviz munzam karsiliklar! azaltarak TL'ye destek cikabilir.

Hazine'nin 5 yillik tahvil ihalesinde ortalama bilesik faiz %8,76 ve TUFE'ye endeksli
10 yillik tahvil ihalesinde ortalama reel bilesik faiz %2,60 olarak gerceklesti. Nominal
teklif, 5 yillikta 2.35 milyar lira, TUFE'ye endekslide 5.2 milyar lira olurken; nominal
satis, 5 yillikta 1.15 milyar lira, TUFE'ye endekslide 1.35 milyar lira oldu.

Son Deger Giinliik 25 Deg. A;';E?ﬁ

DOLAR/TL 2.0210 0.01% 1.6%

EURO/TL 2.7300 0.03% 1.0%

DOVIZ SPT 2.3780 -0.19% 1.7%

ALTIN [ONZ) 1,272 -0.06% -3.3%
08:35 itibariyle

TCMB faiz karari 6ncesi basarili gegen hazine
ihaleleri ve kiresel anlamda ddéviz bolluguna
devam edilecegine olan inang, haftanin ilk islem
guninde gegen hafta bultenimizde belirttigimiz
2.0220 hedefinin din gortlmesini tetikleyen
nedenler arasinda siralanabilir. Bugin 2.0220'nin
diren¢c olma 6zelligini test edecegiz. Bu seviye
asilamazsa 2.00 seviyesine dogru geri ¢ekilmeyi
hafta boyunca takip edecegiz.
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Tirkiye

14.00'da TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini

Tijrkiye Ekonomisine ve Geli§melere Bak|§ aciklayacak. Faizlerde degisiklik beklenmese de

karar sonrasinda para politikasindaki durusa
14.00’da TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini agiklayacak. Faizlerde degisiklik | ygnelik yapilacak agiklamalar ve verilecek

beklenmese de karar sonrasinda para politikasindaki durusa yoénelik yapilacak mesajlar piyasalar agisindan nem tasiyor. Ekim

agiklamalar ve verilecek mesajlar piyasalar agisindan 6nem tasiyor. . :
ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde
Ekim ayinda gergeklestirilen toplantida politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale | degisiklige gidilmemisti.

faiz orani degistirilmeyerek %4.5'te birakiimisti. Gecelik borglanma faiz orani Hazine'nin din dizenledigi tahvil ihalelerinde

%3.50’te, borg verme faiz orani ise %7.75’te tutularak degistirilmemisti. : : ,
toplam satig tutari 4 milyar 550.1 milyon TL’ye

Para Politikasi Kurulu enflasyon gériinimiin orta vadeli hedeflere uyumlu olana | ylasti. Hazine bugiin 3 adet tahvil ihraci
kadar para politikasindaki temkinli durusun korunacagina vurgu yaparak gerekli

gerceklestirecek.
gorilen siklikta ek parasal sikilastirmaya devam edilecegini agiklamisti.

Hazine bugiin 3 adet tahvil ihraci gerceklestirecek. issizlik Orani (%)

Hazine Miistesarligi, birinci ihalede 2 yil vadeli, 6 ayda bir %4.15 kupon 6demeli,
sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek. ikinci ihalede 7 yil o 95
vadeli, 6 ayda bir kupon édemeli degisken faizli devlet tahvilinin ilk ihraci, lgiinci 24
9.4

ihalede ise 10 yil vadeli, 6 ayda bir %4.40 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet

tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek. 82
9,2

Hazine’nin diin diizenledigi tahvil ihalelerinde toplam 2 milyar 78.1 milyon TL satis
yapild. ihaleler éncesinde ise 2 milyar 472 milyon TL ROT satis yapildi ve toplam | #° 89
satis tutari 4 milyar 550.1 milyon TL’ye ulasti.

8,8

TL cinsi 5 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde | milyar o o e e

24 milyon TL net, | milyar 14.8 milyon TL nominal satis yapildi. ihaleye 2 milyar :;T;Tﬁ:-\;:::i:mﬁh
353.7 milyon TL teklif gelirken, rtalama basit faiz %68.57 oldu. ———— TCME Cristama Fonlama Faisi
— Polifiia Fairi
TL cinsi 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde gelen 5 milyar 195.8 milyon = A
TL'lik teklife karsilik, net | milyar 54.1 milyon TL'lik satis yapildi. ihalede satislarin | | *™ W BT
nominal tutari | milyar 34.5 milyon TL oldu. e W wa
525 525
Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gore; Eylil sonu itibariyle, 6zel || 450 " 4.50
sektdriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, bir énceki yil sonuna gére || *™ B
8.6 milyar dolar artarak 147.8 milyar dolara yiikseldi. Bor¢luya gére dagiim 02 o o o o a 0
incelendiginde 2012 yil sonuna gére bankalarin kredi bicimindeki bor¢lanmalari 6.3 ° ® ° s s :
milyar dolar, finansal olmayan kuruluslarin kredi bicimindeki borclanmalari ise |.] | |Sisr S fee Fasn gue o wian ign s+
PN i SN UL OO Sl it Gl Al b - Do oy Sl o i v rilati

milyar dolar artis gosterdi.

Yesi b
TCMB diin 100 milyon dolar tutarinda déviz satim ihalesi acti. esim Coban

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatinnm Danismanligi
Www.paramineyapayim.com

19 Kasim 2013

Amerika

Amerika

Onceki hafta Janet Yellen'in tesviklere devam edecegi isaretleriyle zirve rekorunu
kiran ABD borsalari, yeni haftanin ilk giiniinde karisik bir seyir izledi. Emtialardaki
diisiisiin hammadde (ireticileri ile eneriji sirketleri hisselerini asagi cekmesi seyir

tizerinde etkili oldu.

Dow Jones endeksi tarihi zirvesi olan 16.000 puani test etmesinin ardindan giinii
9%0.09 oraninda yiikselisle 15.975 puandan, ilk defa 1.800 puana ulasan S&P 500
endeksi %0.37'lik geri cekilmeyle 1.791 puandan, Nasdaq endeksi ise %0.93
oraninda diisiisle 3.949 puandan islem gordu.

Onemli bir veri akisinin olmadig giinde; Fed Baskani Ben Bernanke ve Chicago Fed

Baskani Charles Evans’in konusmalari takip edilmeli.
Yellen'in adayligui bu hafta oylaniyor

Janet Yellen'in Fed baskanligina adayliginin bu hafta Senato Bankacilik Komitesi'nde
oylanmasi planlaniyor. Bankacilik Komitesi'ndeki oylama 21 Kasim'da yapilacak ve
bu oylama, bu yilin ilerleyen dénemlerinde tiim Senato'nun oylamasi igin zemin
hazirlayacak. Demokratlar, 22 iyeli Komite'te 2 oy 6nde goruniiyor ve hicbir
Demokrat Yellen'in adayligina karsi degil. Oylama sonucu adayligin onanmasi
durumunda, halihazirda Fed'de baskan yardimcili gérevini yiriten Yellen, ABD
merkez bankasinin ilk kadin bagkani olacak. 67 yasindaki Yellen, Ocak ayinda gérev
stiresi, dolacak olan Ben S. Bernanke'den gérevi devralacak. Yellen, Fed'in son para
politikasina karsi olmalarindan dolayr bazi Cumhuriyetgilerin muhalefeti ile kars
karsiya. Yellen, Senato'da cogunlugu saglamaya yetecek 60 oyu almasi icin 5

Cumbhuriyetci'nin oyuna ihtiyaci var.
Diger Basliklar

* New York Fed Baskani William C. Dudley, ABD ekonomisinin giic kazandigina
dair umutlarinin giderek yiikseldigini soyledi.

* Philadelphia Fed Bagkani Charles Plosser, merkez bankasinin aylik 85 milyar dolar

tutarindaki tahvil alim programina artik son vermesi gerektigini ifade etti.

* JP Morgan, tiiketicileri rahatlatmak igin 4 milyar dolar 6demek lizere ABD

hiikiimeti ile anlasti.

Son Deger Haf[t;h; % ﬁ;';l;ﬁ
DOW JONES 15,976 1.22% 3.74%
SP500 1,792 -0.37% 2.70%
NASDAG 3,949 0.75% 0.89%
DXY 80.72 -0.46% 1.37%

Onceki hafta Janet Yellen'in tegviklere devam
edecegi igaretleriyle zirve rekorunu kiran ABD
borsalari, yeni haftanin ilk giiniinde karigik bir seyir
izledi. Dow Jones ve S&P 500 tarihi zirve
seviyelerini test ettikten sonra bir miktar gevsedi.

Onemli bir veri akiginin olmadi§i ginde; Fed

Baskani Ben Bernanke ve Chicago Fed Baskani

Charles Evans’in konusmalari takip edilmeli.

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
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Avrupa

Avrupa borsalari Eyliil’de 14.3 mir Euro fazla veren Euro Bélgesi dis ticaret dengesi
ve ECB iyelerinden gelen aciklamalarin ardindan diini yiikselisle tamamladilar.

Bundesbank tarafindan gelecek aylarda
ekonomideki canlanmanin daha belirgin
hale gelecegi belirtilen Almanya’da bugiin
Zew Ekonomik Beklentiler Endeksi
aciklanacak (Beklenti: 54.0). Giin icinde |&d
italya’da sanayi siparigleri ve Euro ||
Bolgesi’nin Zew Beklentiler Endeksi takip

edilecek.

Eyliil ayinda ihracatini %1 artiran Euro Bolgesi'nde dis ticaret fazlasi 14.3 milyar
Euro oldu (Onceki: 12.3 mlir Euro). Bélge’de cari islemler dengesi ise 13.7 milyar
euro fazla verdi. ECB Yénetim Kurulu lyelerinden Nowotny diin son 4 yilin en
dustgline gerileyen enflasyonun ECB’nin fiyat istikrar seviyesinin agikca altinda
oldugunu belirtti. ECB’nin orta vadeli enflasyon hedefine ulasilamadigi takdirde
hemen tepki verilmesinin gereksiz oldugunu séyleyen liye, ECB’nin miihimmatinda

gerektigi takdirde kullanilabilecek bir dizi 6nlemleri de oldugunun altini gizdi.

Giiniin Diger Onemli Bagliklart;
* |spanya’da koétii banka kredilerinin orani Eylii’de toplam krediler icinde
%12.7’ye yikseldi. AB Komisyonu diinki agiklamasinda bankacilik sektdriniin

ispanya ekonomisi icin risk olmayi stirdirdigiine degindi.

* Derecelendirme kurulusu Fitch diin Portekiz’'in bor¢ dinamiklerinin zayif
oldugunu ancak, istikrar isaretleri oldugunu acikladi. Fitch’e gére, Portekiz 2014

Haziran’da IMF-AB programi sona erince yeni kredi hatti agabilir.

Eur/Usd Paritesi; Diin Euro Bolgesi'nde Eyliil ay1 dis ticaret rakamlarini; Dolar
tarafinda ise FED (lyelerinden gelen aciklamalari takip ettik. FED iyesi Dudley,
ABD ekonomisinin giic kazandigina dair umutlarinin giderek arttigini belirtti. Diin
en disiik 1.3475’i géren Eur/Usd giin icinde 1.3542’ye kadar yiikselse de, bu sabah
1.3509 civarina gerilemis durumda. Paritenin seyri agisindan bugiin Almanya’nin
Zew Beklentiler Endeksi, Dolar tarafinda ise yine FED tyelerinin agiklamalari takip
edilebilir. Teknik agidan yukari yonlii trend hareketini siirdiiren parite giin icinde
yeniden 1.3525 direncini hedefleyebilir ve yukari kirarsa 1.3560 seviyesini
gorebilir. Asag yonli hareketlerde ise paritenin cekilebilecegi ilk destek 1.3450
seviyesidir. Destekler: 1.3450 ; 1.3390 Direncler: 1.3525; 1.3560

Son Deger EUSII:; % AEI;E?E
ALMANYA 9,225 0.62% | 4.06%
FRANSA 4,321 0.66% | 0.81%
INGILTERE 6,723 045% | 1.52%
EURO/DOLAR | 1.3509 0.03% |-1.29%

Avrupa borsalari Eylil'de 14.3 mir Euro fazla veren

ve ECB

Uyelerinden gelen aciklamalarin ardindan dund

Euro Bodlgesi dis ticaret dengesi
yukselisle tamamladilar. Bundesbank tarafindan
gelecek aylarda ekonomideki canlanmanin daha
belirgin hale gelecegi belirtilen Almanya’da bugin
Zew Ekonomik Beklentiler Endeksi aciklanacak
(Beklenti: 54.0). italya’da sanayi siparisleri ve Euro

Bdlgesi Zew Beklentiler Endeksi takip edilecek.
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Betiil Seyran Turasoy
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Asya
Bu sabah Asya borsalarinin cogunda yon asagi dogru. Yen'in dolar karsisinda
gliclenmesiyle birlikte Nikkei endeksi %0.20 deger kaybederken, Shanghai endeksi

9%0.22 diisusle islem gérmeye devam ediyor.
Japonya’da canlandirma paketinin biiyiikliigiiniin 5 trilyon yen olmasi bekleniyor.

Japonya Ekonomi Bakani Amari, tiiketim vergilerindeki artisin ekonomi iizerinde
yarattigl olumsuz etkileri 6nlemek icin hazirlanacak yeni canlandirma paketinin
Aralik ayinda tamamlanmasi icin diger bakanlardan destek istedi. Paketin

biyiikligiiniin 5 trilyon yen civarinda olmasi bekleniyor.
Cin dogrudan yabanci yatirim artisi beklentilerin altinda kaldi.

Cin Ticaret Bakanligi verilerine goére Cin’de dogrudan yabanci yatirimlar Ekim
ayinda yillik bazda %1 .24 oraninda artisla 8.42 milyar dolar oldu.

rmatriks  =_[o]=
—100.5

o -

—100.4

ol =
| ”‘"i byt _

. i

—100.1

N _
s

—199.8

—199.7

| —199.6
—99.5

|o9.864 - 6 - 08:38:12 19
. : | . e

Son Deger G u;LuEk * A;';:ﬁ
CiN 2,193 -0.19% -0.03%
JAPONYA 15,127 -0.25% 3.88%
G. KORE 2,032 1.04% -1.01%
HONG KONG 1,084 -0.24% -0.72%
DOLAR/YEN 99.90 -0.09% 2.15%

Bu sabah Asya borsalarinin ¢gogunda yén asagi
dogru. Yen'in dolar karsisinda guglenmesiyle
birlikte Nikkei endeksi %0.20 deger kaybederken,
Shanghai endeksi %0.22 dislsle islem gérmeye
devam ediyor.

Sabah itibariyle 99.85’ten islem géren Usd/Jpy
paritesinin énundeki ilk diren¢c 100.00 seviyesinde
bulunmaktadir. Bu seviyenin tzerinde tutunulmasi

halinde tekrar 100.40 seviyeleri hedeflenebilir.

Usd/Jpy paritesi: Din 100.29 seviyesinden acilis yapan Usd/Jpy paritesi en yiiksek
100.41 seviyesini gordiikten sonra gelen satislarla yoniini asagiya cevirdi ve 100
seviyesinin altinda kapanis yapti. Bu sabah itibariyle 100 seviyesini asamayan parite
99.57 seviyesine kadar geri cekildi. Bu seviyeden gelen alimlarla tekrar yukari yonli
hareket icine girme cabasinda olan paritenin 6niindeki ilk direng 100 seviyesinde
bulunuyor. 100 seviyesinin lizerinde tutunulmasi halinde tekrar 100.40 seviyeleri
hedeflenebilir. 99.50 seviyesi ise 6nemli destek konumundadir. Destek: 99.50-
99.30-99.15 Direnc: 100.00-100.40-100.85
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Kadriye Kavas
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Haberi KAP

T.Halk Bankasi (HALKB): Halkbank’in 2013/9 aylik konsolide net kari
2.061.470.000 tl (2012/9 aylk: 1.866.360.000 tl)olarak agikland.

Bagfas (BAGFS): Sirket, %400 oraninda bedelli sermaye artirimi karari
almistir.

Tav Havalimanlari(TAVHL): Ulastirma Bakani Binali Yildirim, istanbul'da 3.
havalimaninin agilisindan sonra da Atatiirk Havaalaninin kapatilmayacagini
ve tarifesiz uguslar ile islevini siirdlirecegini agikladi. Bakan tarifeli uguslarin
ise yeni havalimanindan yapilacagini bildirdi.

Turcas Petrol (TRCAS): Sirket, 2014 yilinda baslamasi diisiinilen EUAS’a
ait elektrik dretim santrallarinin 6zellestirilmesine iliskin bir takim 6n
calismalara basladiklarini agiklad.

Zorlu Enerji (ZOREN): Zorlu Enerji Genel Miidiirii Sinan Ak, ADUAStan
devraldiklari 15 MW kapasiteli Kizildere | ve 80 MW giice sahip Kizildere
2 projelerinin bulundugu Jeotermal sahasinda yil sonunda 95 MW kurulu
kapasiteye ulasmayi hedeflediklerini belirtti.

Ak Enerji (AKENR): Tirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal
yatirim yapan ilk 6zel sirketlerden olan Akeneriji, 201 | yilinda basladigi
Egemer Dogalgaz Santrali’'ni gelecek yilin G¢lincii ceyreginde tamamlamayi
planlyor. Firma, toplam 930 milyon dolara mal olacak bu santralle Tiirkiye
eneriji ihtiyacinin yiizde 2.6’sini karsilamayi hedefliyor.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhig
(GYO), 20 iilkeden 100’iin iizerinde yatirimcidan ilgi goérdii. Halka arzin
bliyiikliigli 1.6 milyar dolar, yani 3 milyar 250 milyon lirayr buldu. Sirket,
arzdan saglanan gelirin yaninda kasasindaki 1.5 milyar lira ve projelerinden
gelecek kar orani ile 10 milyar liralik nakite ulasacak. Emlak Konut GYO
Genel Midiri Murat Kurum, bunun 30 milyarlik is hacmi anlamina
geldigini ifade etti. Arsa alimi icin TOKi ve Maliye Bakanligi ile gériismelere
basladiklarini belirten Kurum, “Sermayemizin yiizde 80’ini istanbul igin
kullanacagiz. Once sehrin merkezi noktalarina odaklanip sonra Avrupa ve
Anadolu Yakas’'ndaki yeni sehir alanlarinda biyimeye devam edecegiz.
Sirketimizin mevcut 8.5 milyon metrekare arsasi da var” dedi. insaatin
Tirk ekonomisi icin lokomotif sektér olduguna dikkat ¢eken Kurum,

yapacaklari yatirimlarla sektére katki saglayacaklarini dile getirdi. Kurum,

arsa aldiklarinda yiiklenici sirketlerin ve yan sektorlerin de
hareketlenecegini ifade etti.

Sabanal Holding (SAHOL): Tirkiye Elektrik Piyasasinin 6nde gelen
oyuncularindan olan Enerjisa, kurulu giicinii bu yil yaptiGi santral
yatirmlariyla 2 bin 328 mw’a gikardi. ingaa halindeki ve miihendislik
calismalari devam eden projelerinin tamamlanmasiyla 2015 yilinda 5 bin
mw’lik kurulu giice ulasmayi hedefleyen firma, 2020 yilinda kurulu giiciinii
7 bin 500 mw’a ¢ikarmayi amaclyor.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket yaptigi 6zel durum agiklamasiyla,
Hindistan pazarina doniik olarak busbar iiretimi igin Hindistan’da kurulu
olan Rainbow-Ra Power Gen Pvt Ltd. firmasi ile ortak olarak kurulacak
yeni sirket icin goriismelere basladigini aciklamistir. Goériismelerin olumlu
sonuglanarak anlasma saglanmasi halinde, kurulacak yeni sirkete istirak
edilmesi ve know-how sézlesmesinin imzalanmasi sonrasinda ise iiretime
baslanmasi 6ngériildiigii belirtilmistir.

Kombassan Holding (KOMHL): Kombassan Grup Sirketlerinden Bera
Turizm insaat Seyahat Ticaret A.S.; Double Tree by Hilton Ankara Otel
hisselerinin satin alinmasi icin sirket ortaklari ile gériismelere baslamistir.

Ar Tarim Organik Gida (ARTOG): Diyarbakir Bismil’de bulunan 24.086 m?
alana arazisinin ilce merkezi icinde kalmasi sebebiyle circir fabrikasinin
tasinmasina, arazinin satisi igin ekspertiz yaptirilmasina karar verildi.

Yeni Agilan Pay Sirasi***VERUS.E*** Verusa Holding A.S., VERUS.E islem
koduyla 19.11.2013 tarihinden itibaren (BUGUN), ikinci Ulusal Pazar'da

islem gormeye baslayacaktir.
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Haftalik Veri Takvimi

18 Kasim Pazartesi

01:50/Japonya/Konut Kredileri (yillik)/3. Ceyrek /Onceki: + % 3.2 Gerceklesen: + % 3.0
I 1:00/Euro Bélgesi/Cari islemler Dengesi/Eyliil/Onceki: + 17.4 milyar euro Gerceklesen:
+ 14.0 milyar euro

1 1:00/Euro Bélgesi/Cari islemler Dengesi/Eyliil/Onceki: + 17.4 milyar euro/Revize: +
17.9 milyar euro/ Gergeklesen: + 13.7 milyar euro

12:00/Euro Bolgesi/Dis Ticaret Dengesi/Eyliil/Onceki: + 12.3 milyar euro Gerceklesen:
+ 14.3 milyar euro

16:00/ABD/Toplam Yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 2.9 milyar dolar
16:00/ABD/Net Uzun Vadeli yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 8.9 milyar dolar

19 Kasim Sal

07:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Eylil/Onceki: 109.5

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (aylik)/Eylil/Onceki: + % 2.0

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (yillik)/Eyliil/Onceki: - % 6.8

I 1:00/italya/Sanayi Satiglari (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 1.0

12:00/Euro Bélgesi/insaat Uretimi (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 0.5

12:00/Euro Bolgesi/OECD Kasim Ekonomik Gériiniim Raporu

15:30/ABD/istihdam Maliyet Endeksi/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
15:45/ABD/Hazine Bakani Lew ABD Ekonomik Gériinimi Konusunda Konusacak

20 Kasim Carsamba

01:50/Japonya/Dig Ticaret Dengesi/Ekim/Beklenti: - 834.0 milyar yen/Onceki: - 932.1
milyar yen/Revize: - 934.3 milyar yen

01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 16.2/Onceki: + % 11.5
01:50/Japonya/ithalat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 18.8/Onceki: + % 16.5
15:30/ABD/Perakende Satislar (aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: - % 0.1
15:30/ABD/TUFE (aylik)/Ekim/Beklenti: % 0.0/Onceki: + % 0.2

15:30/ABD/Cekirdek TUFE (yillik)/Ekim/Beklenti: + % |.7/Onceki: + % 1.7
15:30/ABD/Cekirdek Tiiketici Fiyatlari Endeks Degeri/kim/Onceki: 234.589

2| Kasim Persembe

I 1:00/Euro Bolgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Kasim/Beklenti:
51.6/Onceki: 51.3

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektsrii Net Nakit ihtiyaci/Ekim/Onceki: - 0.6 milyar sterlin

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektérii Net Borclanma ihtiyaci/Ekim/Onceki: 9.4 milyar sterlin
15:30/ABD/issizlik Basvurulari/15 Kasim/Onceki: 339,000

15:30/ABD/Siiregelen lssizlik Basvurulari/8 Kasim/Onceki: 2,874,000

15:30/ABD/UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: - % 0.2/Onceki: - % 0.1
15:30/ABD/Cekirdek UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Cekirdek UFE /(yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.3/Onceki: + % 1.2
17:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Kasim/Beklenti: - 14.0/Onceki: - 14.5

22 Kasim Cuma

07:00/Japonya/Japonya Merkez Bankasi Kasim Ay1 Ekonomi Raporu
09:00/Almanya/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3
09:00/Almanya/ihracat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.2
09:00/Almanya/ithalat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.0

I 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: % 0.0

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 0.2

TURKIYE GUNDEMI

18.11.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2018 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri

19.11.2013 13:00 Turkiye Hazine 2015, 2020 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri
19.11.2013 14:00 Tirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari beklenen 4,5%
onceki 4,5% 19.11.2013
20.11.2013 09:00 Tiirkiye Hazine ig Borg itfasi (13,98 mir TL)
20.11.2013 17:00 Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Borg¢ Stoku Eki. 576,2 mir TL
20.11.2013 Tirkiye IMF "Turkiye Gézden Gegirme Raporu"nu yayinlayacak
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi
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Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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