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Bu sabah, Cin yiizde 2’nin iizerinde
artida bulunurken, Japonya Cuma
glinkii seviyesinde, ABD vadelieri ise
onceki kapanisa gére %0.08 asagida
bulunuyorlar. BIST-100 endeksinin
74 bin ile 75 binaraliginda bir siire
dalgalanmasi ve sonra 74 binin altina
sarkma yapmasi beklenebilir. J.P.
Morgan’in Tiirk hisseleri icin 6nerisini
“Notr’e

“Agirigint Arttir’dan

distirmesi  acilista endekste geri

cekilmelere neden olabilir.

Devami icin tiklayiniz

Bu hafta Tirkiye'de en onemli
glindem Sali

gerceklesecek TCMB PPK Toplantisi

maddeleri glinii
ve hazinenin gerceklestirecegi tahvil

ihaleleri olacak. Merkez Bankasi

bugiin ve yarin ek parasal sikilastirma

uygulayacak. Hazine bugiin 2018 ve
2023 Vadeli  Tahvil ihalesi
gerceklestirecek.

Tirkiye’de issiz sayisi Agustos ayinda
gecen yilin ayni dénemine gore 361
bin kisi artarak 2 milyon 806 bin kisiye
ylikseldi.

Tahvil piyasasi genel anlamda haftay:

hisse senedi piyasalarina paralel
olarak deger kazanarak kapatti. ABD
10 yilliklann  9%2.70'e  inerken
Turkiye'de 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi ise %9’un lzerine
ciktigr haftada %8.71 seviyesinden
kapanis yapti.. Bu hafta TCMB faiz
karari aciklanacak. Faizlerde herhangi
bir degisiklik beklenmiyor ancak
zorunlu  karsiliklarda

TL'nin

yapilacak

dustsle

degerlenmesinin

Devami icin tiklayiniz

Yeni haftada ekonomi glindeminin en
onemli konulari Ekim ayi perakande
satis verileri ve Fed FOMC
tutanaklari olacak. Ekim ay1 enflasyon
verileri, haftaik issizlik  maasi
basvurulari ve Kasim ayr 6ncii PMI
verisi de haftanin diger 6nemli
verileri.

Hisse senedi piyasalari, Janet Yellen'in
senatoda yaptigi konusmada verdigi
mesajlarin etkisiyle coskulu bir hafta

gegirdi.

Aralik vadeli 86.000 kullanim fiyath
opsiyonda |0 adet islem olurken acik
pozisyon sayisi 161’e yiikseldi. Aralik
vadeli Euro Dolar kontratinda ise 948
adet islem olurken 472 adet pozisyon
acildi ve seans sonunda agik pozisyon
sayisi 2.93 | oldu. Aralik vade endeks
kontratlarinin giine 100 - 300 puan

artisla baglamasini bekliyoruz.

J. Yellen gegen haftanin giindemine
tam anlamiyla tek basina oturdu.
Hafta boyunca merakla beklenen
konusmasinda  oldukga giivercin
aciklamalar yapan J.Yellen'i piyasa cok
sevdi. Giivercin soylemler Altin ve
hisse senedi piyasalarinda yiikselisi
saglarken TL'nin de tekrar kiymete
Dolar/TL hafta

boyunca en yiiksek 2.0609 seviyesini

binmesini sagladi.

gormesine karsin haftayr 2.0303’ten
kapatti.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

Gecen hafta Euro Bolgesi’nin 3.
ceyrek biiyiime ve Ekim ayr TUFE
verilerini  takip ettik. Euro
Bolgesi'nde enflasyon son dért yilin
en disik seviyesine gerilemis
durumda. ECB Uyesi Asmussen, tek
¢6zim mekanizmasinda yil sonuna
kadar anlasmaya varilmasi gerektigini
soyledi. Bugiin Euro Bolgesi’nin cari
islemler (Onceki: 17.4 mir Euro) ve
dis ticaret dengesi (Onceki: 12.3 mlir

Euro) aciklanacak.

Fed’in varlik alm programinda bir
siire daha kesintiye gitmeyecegi
beklentisiyle Asya piyasalari gecen
haftay: yiikselisle tamamladilar.

Hafta Cin’de

sonu, devletin

ekonomideki rolliniin azaltiimasini
kapsayan reformlara iliskin gelen
detaylarla birlikte Asya borsalari yeni
haftaya ylkselisle bagladilar.
Carsamba giinti aciklanacak Japonya
dis ticaret dengesi, Persembe BO]
faiz karari ve Cuma BO] aylik raporu

haftanin glindemini olusturmaktadir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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Piyasalar (BIST )

BIST-Teknik Goriiniim

BIST-100
endeksi yiizde 0.48 primle

hafta

Gecen
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74.273 seviyesinden kapanis

yapti. Oldukga dalgali gecen

haftanin o6zellikle son iki

ZUU, ¥ e
olume 1150, M giiniinde 70.950
100, M . . .
350, M seviyelerinden 74  bine

/ _;0 kadar sert bir yiikselis
gordik. Yeni FED bagkan

i iz ! 7 Jo
aday Janet Yellen'’in tahvil

= |30 |31 |01 |04 |05 |06 |0? |08 |11 |12 |13 |14 |15 < .

azaltimini  erteleyebilecegi
beklentisi olumlu havanin temel sebebiydi. Bu haftaya baslarken en 6nemli giindem
maddeleri Carsamba giinii aciklanacak olan FED tutanaklari ve FED baskanlarinin hafta
boyunca yapacagi konusmalar olacak. Bugiin William Dudley, Cahrles Plosser ve Narayan
Kocherlakota’nin konusmalari var. Yarin Cahrles Evans ve Ben Bernanke konusacak .
Piyasalar, bu konugmalarda FED baskanlarinda acaba tahvil azaltimi Aralik veya Ocak’ta mi
baslar, yoksa Mart ayina mi kalir? konusunda ipuclarini almaya calisacaktir. iceriye
baktigimizda, yarin PPK toplantisi var. Bu toplantidan faizde bir degisim ¢ikmasi

beklenmiyor. Aralik ayinda munzam karsiliklarda degisiklik olabilir.

Teknik olarak bakildiginda endeks icin 75 bin civarinda 6nemli bir direng var. Hafta icinde
gelen veriler ve aciklamalar gére bu direng yukari yénde kirilabilir fakat cok kisa vadede
endeksin iki giinliik yiikselisinin ardindan bir bekleme dénemi gecirmesi de s6z konusu
olabilir. Bu hafta icin 73.500 seviyesinde 6nemli bir destegimiz var. Bu destegin altina sarkma
olabilir ama altinda kapanis olasiligi su an igin zayif. Fakat ilerideki giinlerde, endeks 72.300
ile 73.500 araligindaki 1200 puanlik boslugu doldurmak isteyebilecektir. Bu sabah dis
piyasalara baktigimizda, Cin reformlar sonrasinda borsanin olumlu etkilenmesiyle yiizde
2’nin Uzerinde artida bulunurken, Japonya Cuma giinkii seviyesinde bulunuyor. Cuma
aksami Dow ve S&P endeksleri yeni rekorlar kirdilar. ABD vadelieri Cuma giiniine gore
yizde 0.08 asagida bulunuyorlar. Hindistan bu sabah yiizde 1.73 artida bulunuyor.
BIST-100
endeksinin 74.500 civarinda bir acilis yaptiktan sonra 74 bin ile 75 bin araliginda bir siire

Gelismekte olan piyasalara ilgi var. Biz de bundan olumlu etkilenebiliriz.
dalgalanmasi ve sonra net yonini belirlemesi beklenebilir. Genellikle dis piyasalardaki
hareketlere paralel bir seyir izleriz ama eger imkan verirse, 73.500-74.000 araligi yeni orta
vadeli alimlar icin uygun seviyeler olarak telaffuz edilebilir. Hazine ihaleleri 6nemli olacaktir.
Hazine genel olumlu havdan yararlanarak beklenenden fazla borglanma yapabilir. J.P.
Morgan’in Tirk hisseleri icin onerisini “Agirligini Arttir’dan “Notr”’e diistirmesi acilista

endekste geri cekilmelere neden olabilir.

Son giin
Son Deger Haﬂallk % A\rlllci% i;‘lem.
Deg. Deg. Hacmi
(Ml TL)
iMKB100 74,273 0.48% -2.6% | 2,951
MSCl GOP 1,005 -0.50% | -2.79%
iMKB30 90,718 1.24% -2.8% | 2,568
BANKA END 138,706 2.31% -3.3% | 1,162
SANAYI END 86,728 0.19% 0.4% -
GOST FAIZ B.71% 1.04% | 9.6%

Bu sabah, Cin ylzde 2'nin lzerinde artida bulunurken,
Japonya Cuma ginki seviyesinde bulunuyor. ABD
vadelieri ise Cuma glnine gore ylizde 0.08 asagida
BIST-100 endeksinin 74 bin ile 75

binaraliginda bir siire dalgalanmasi ve sonra 74 binin

bulunuyorlar.

altina sarkma yapmasi beklenebilir. J.P. Morgan’in Tirk
Arttir’dan  “Noétr’e
disirmesi agilista endekste geri cekilmelere neden

hisseleri icin ©nerisini  “Agirligini
olabilir. 73.500-74.000 aralidi yeni orta vadeli alimlar icin

uygun olabilir.
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Piyasalar (VIOP)

VioP

BORSALARDA DUN: ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,33, S&P 500 %
0,42 deger kazandi. Dow Jones ise giinii % 0,54 deger artisi ile 15.961 puandan
tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya % 0,21, ingiltere % 0,41 deger kazand..
BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 74.273 — 74.887 puan araliginda hareket etti ve giinii
% 0,40 deger artisi ile 74.273 puandan tamamladi. Aralik vadeli endeks 30 kontratinda
132.586 adet islem olurken 1.107 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda agik pozisyon
sayisi 182.870 oldu. Endeks opsiyonlarinda agirlikl olarak satim (put) endeks opsiyonlari
islem gordii. Aralik vadeli 86.000 kullanim fiyath opsiyonda 10 adet islem olurken agik

pozisyon sayisi |61’e yiikseldi.

DOVIZ PiYASASINDA DUN: Aralik vadeli dolar kontratinda 14.624 adet islem olurken
4.293 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda agik pozisyon sayisi 125.924 oldu. Aralik
vadeli Euro Dolar kontratinda ise 948 adet islem olurken 472 adet pozisyon agildi ve

seans sonunda acik pozisyon sayisi 2.93 | oldu.

PIYASALARDA BUGUN :En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 93,48 USD,
Altin’in onsu 1.287 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3501 seviyesinde. Euro Bolgesi’ nde
TSI 11:00° da Cari islemler Dengesi (Eylil), TSi 12:00’ da Dis Ticaret Dengesi (Eylil),
ABD’ de TSI 17:00' da NAHB Konut Piyasasi Fiyatlari Endeksi (Kasim) verileri
aciklanacak. Ayrica TSI 10:00° da Boston FED Baskani Eric Rosengren, TSI 19:15’ de
New York FED Baskani William Dudley ve TSi 20:30’ da Philadelphia FED Baskani
Charles Plosser konusacak. Yurt icinde ise saat 10:00° da Ozel Sektériin Orta Vadeli Dis
Borg Stoku (Eyliil) ve saat 13:00° da Hazine 2018 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri takip
edilecek. Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak,
2,0220, 2,0130, 2,0060 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0320, 2,0440, 2,0520
seviyeleri direnc olacaktir. Aralik vadeli dolar kontrati 2,0410 — 2,0510 bandinda islem
gorebilir. Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da islemler yatayda devam ediyor. ABD' de
Dow Jones en yakin vadeli kontratlarinda 10 puanlik deger kaybi mevcut. Aralik vadeli
endeks kontratinda denge seviyesi 91.650 seviyesinde bulunurken yukari yonli
hareketlerde 92,050, 92.675, 93.600 direng, asagi yonli hareketlerde ise 91,025,
90,625, 88,300 destek konumundadir. Aralik vade endeks kontratlarinin giine 100 - 300

Aralik vadeli 86.000 kullanim fiyath opsiyonda 10
adet islem olurken acik pozisyon sayisi 161’e
yukseldi. Aralik vadeli Euro Dolar kontratinda ise
948 adet islem olurken 472 adet pozisyon acildi ve
seans sonunda acgik pozisyon sayisi 2.931 oldu.
Aralik vade endeks kontratlarinin giine 100 - 300

puan artigla baslamasini bekliyoruz.
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Piyasalar (Doviz,Altin ve Tahvil)

Dolar, Altin ve Tahvil-Bono Piyasasi

J. Yellen gecen haftanin giindemine tam anlamiyla tek basina oturdu. Hafta boyunca
merakla beklenen konusmasinda oldukca giivercin aciklamalar yapan ).Yellen'i piyasa
cok sevdi. Tahvil alimina destek ¢ikmasinin yani sira, varliklarda balon olustuguna
inanmadigini vurgulayan FED baskan adayi Yellen, boylece siiregelen tartismanin

fitilini tekrar ateslemis oldu.

Giivercin séylemler Altin ve hisse senedi piyasalarinda yiikselisi saglarken TL'nin de
tekrar kiymete binmesini sagladi. Tahvil piyasasi genel anlamda haftayi hisse senedi
piyasalarina paralel olarak deger kazanarak kapatti. ABD 10 yilliklari 9%2.70'e
inerken Tirkiye'de 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise %9’un lzerine giktig
haftada %8.71 seviyesinden kapanis yapti. Ayrica i¢ piyasamizda bu hafta TCMB faiz
karari agiklanacak. Faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor ancak zorunlu

karsiliklarda yapilacak diisiisle TL'nin degerlenmesinin desteklenmesi de olasi.

Ancak Altin'a kiyasla TL'ye

& matriks >-[o
-2.07 daha sert tepki geldi.
12.065 Bankalar arasi piyasada
72.06 Dolar/TL hafta boyunca en
72.055 yliksek 2.0609 seviyesini
12.05 gormesine karsin haftay
2.045

2.0303’ten kapatti. Bu
hafta Dolar/TL'yi 2.0220
hedefiyle izlemeye devam

12.04

Nz
12.0272
2.025
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edecegiz.

IZ_,rD?)'Z - 2-08:27:31 4 l15 Altin ise Yellen'in tahvil

alimini destekleyen
aciklamalarina zayif tepki verdi ve 1300'in lzerine cikamadi. En yiiksek 1294, en
dustik 1261 seviyesi gorildi. Gegen hafta Altin'in bu performansi heniiz kalici bir

ylikselisin zaman alabilecegini gosterdi.

Bu haftanin en 6nemli glinii Carsamba olacak. Ayni giinde ABD perakende satislari

ve mevcut ev satislari agiklanacag gibi FOMC tutanaklari da yayinlanacak.

Son Deger Haf[t;:; % A;I:;H:
DOLAR/TL 2.0303 -0.79% | 2.1%
EURO/TL 2.7366 0.18% | 1.2%
DOVIZ SEPET 2.3825 0.21% | 1.9%
ALTIN (ONZ) 1,287 0.15% | 0.4%

J. Yellen gecen haftanin gindemine tam anlamiyla
tek basina oturdu. Hafta boyunca merakla
beklenen konusmasinda oldukgca glvercin
aciklamalar yapan J.Yellen'l piyasa ¢ok sevdi.
Glvercin soylemler Altin ve hisse senedi
piyasalarinda yukselisi saglarken TL'nin de tekrar
kiymete binmesini sagladi. Dolar/TL hafta boyunca
en yiksek 2.0609 seviyesini gérmesine karsin
haftayi 2.0303’ten kapatti.
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Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis

Bu hafta Tiirkiye’de en 6nemli glindem maddeleri Sali giinii gerceklesecek TCMB
PPK Toplantisi ve hazinenin gergeklestirecegi tahvil ihaleleri olacak. Merkez Bankasi
bugiin ve yarin ek parasal sikilastirma uygulayacak. MB'nin bugiin acacagi déviz satim
ihalesinde tutar minimum 100 milyon dolar olacak. Hazine bugiin 2018 ve 2023
Vadeli Tahvil ihalesi gerceklestirecek. Carsamba giinii ise IMF "Tirkiye Gézden
Gecirme Raporu'nu yayinlayacak.

Cari iglemler acigi Eyliil ayinda 3.28 milyar dolara yiikselerek beklentilerin {izerinde
gerceklesti. Agustos ayinda 2 milyar dolar olan cari acigin Eyliil ayinda 2.73 milyar
dolara yiikselmesi bekleniyordu. Ocak-Eyliil 2013 déneminde cari islemler acig, bir
onceki yilin ayni dénemine gére 10 milyar 630 milyon dolar artarak 49 milyar dolara
ylikseldi. Ayni ddnemde, dis ticaret acigi 9 milyar 757 milyon dolar artarak 60 milyar
600 milyon dolara gikti.

Altin ithalati, bir 6nceki yilin dokuz ayina gére 5 milyar 400 milyon dolar artarak 12
milyar 83 milyon dolar tutarinda gerceklesmisken, altin ihracati 7 milyar 609 milyon
dolar azalarak 3 milyar 87 milyon dolar oldu.

JP Morgan Tiirkiye icin yil sonu cari acik tahminini 57.7 milyar dolardan 59 milyar
dolara yiikseltti. Bu yil icin cari acigin GSYH’ya orani beklentisi ise %7’den %7.1’e
yikseltildi. JP Morgan’in 2014 cari islemler agigi tahmini ise 51.5 milyar dolar
seviyesinde.

Goldman Sachs tarafindan yayimlanan rapora gére; Tirkiye’'de altin islemlerindeki
normallesme, cari islemler agigi artisini frenledi, ancak altta yatan temel nedenler
etkili olmaya devam etti. Cari agikta dniimiizdeki yilin ilk ¢eyreginden itibaren daha
farkedilir bir sikisma yasanacagini 6ngéren Sachs, 2014 sonunda cari agigin GSYH’ya
oraninin %5.5 diizeyine gerilemesini 6ngériiyor.

Tirkiye’de issizlik orani yiikseldi. Turkiye’de issiz sayisi Agustos ayinda gecen yilin
ayni dénemine gére 361 bin kisi artarak 2 milyon 806 bin kisiye yiikseldi. Issizlik orani
ise | puan artarak %9.8’e yiikseldi. (beklenti: 9%9.5)

Moody's Tiirkiye’nin 2013 yilinda diinyanin 6nde gelen 20 ekonomisi arasinda en
hizli biiyliyen besinci lilke olacagini acikladi. Moody's tarafindan yayimlanan Kdiiresel
Makro Goriinim raporuna gére; Tirkiye'nin bu yil 93 ile %4, 2014’te ise %3.5 ile

%4.5 arasinda biiylime performansi sergilemesi bekleniyor.

TCMB Kasim ay1 beklenti anketi sonuglarina gére; yil sonu TUFE beklentisi %7.71.
Kasim ay1 TUFE beklentisi ise %0.59 seviyesinde.

Maliye Bakanligr'nin agikladigi biitce verilerine gére; Ekim ayinda biitce gelirleri, bir
onceki yilin ayni ayina gére %9.8 oraninda artarak 30 milyar lira, biitge giderleri ise

9%4.5 artarak 33.2 milyar lira olarak gerceklesti.

18 Kasim 2013

Tirkiye

Bu hafta Turkiye’de en énemli glindem maddeleri
Sali giinl gerceklesecek TCMB PPK Toplantisi ve
hazinenin gerceklestirecegi tahvil ihaleleri olacak.
Merkez Bankasi bugin ve yarin ek parasal
sikilastirma uygulayacak. Hazine bugin 2018 ve
2023 Vadeli Tahvil ihalesi gerceklestirecek.
Tarkiye'de issiz sayisi Agustos ayinda gecgen yilin
ayni dénemine gbre 361 bin kisi artarak 2 milyon
806 bin kigiye ylkseldi.
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Amerika

Amerika
Yeni hafta

Yeni haftada ekonomi giindeminin en 6énemli konulari agiklanacak olan Ekim ay
perakande satis (Beklenti: 9%60.0 Onceki: -9%0.1) ve Fed FOMC tutanaklari olacak.
Yaklagan tatil sezonunun da etkisiyle tiiketici sektoriiniin ekonomideki agirhg
stiriyor. Piyasalar agisindan Fed'in azaltima ne zaman baslayacagi halen en buyiik
soru isareti olarak kalmaya devam ediyor. FOMC tutanaginda yer alacak ifadeler bu
konuya isik tutabileceginden son derece énemli. Ekim ay1 enflasyon verileri, haftalik
issizlik maasi basvurulari (Beklenti: 335.000 Onceki: 339.000) ve Kasim ayi éncii
PMI (Beklenti: 53.0 Onceki: 51.1)verisi de haftanin diger énemli verileri.

Onemli bir veri akiginin bulunmadigi yeni haftanin ilk islem giiniinde; Boston Fed
Baskani Eric Rosengren’in, New York Fed Baskani William Dudley’nin, Philadelphia
Fed Baskani Charles Fed Baskani

Kocherlakota’nin konusmalari takip edilmeli.

Plosser'in ve Minneapolis Narayana

Gegen hafta

Gecen haftanin en 6nemli olayi, Ben Bernanke'nin ardindan gelecek dénem Fed
Baskani olacak olan Janet Yellen'in senatoda yaptigi konusmaydi. Piyasalar, Fed'in
mevcut politikalarinin yakin dénemde siirmeye devam edecegi beklentisiyle
coskulu bir hafta gegirdi.

Quantative Easing olarak adlandirilan Fed'in genisleyici para politikasinin birkag ay
daha siirecegi beklentisiyle hisse senedi piyasalari gecen haftayr énemli kazanglarla
tamamladi. Dow Jones %1.3; S&P 500 % 1.6; Nasdaq %1.7; the Russell 2000 %1.5
ve Wilshire 5000 %1 .6 primle haftayi tamamlad.

Onceki hafta beklentilerin bir hayli iizerinde gelerek adeta i1k sacan Ekim ayi
biiylime verisinin ardindan; gecen hafta aciklanan Kasim ayi imalat verileri ayni

dogrultuda gelmedi.
Diger Basliklar
* JP Morgan, mortgage davalarini kapamak igin 4.5 milyar dolar 6deyecek

* ABD Diusisleri Bakani Kerry'nin, Almanya ile "dinleme" skandaliyla bozulan
iliskilerini diizeltmek icin Berlin'e gidecegi iddia edildi

Son Deger Haﬂallk % A\rMi%

Deg. Deg.

DOW JOMNES 15,962 1.13% 3.65%
SP500 1,798 1.48% 3.08%
NASDAQ 3,9B6 1.69% 1.83%
Doy B0.76 -0.41% [ 1.42%

Yeni haftada ekonomi giindeminin en 6nemli
konulari Ekim ayi perakande satis verileri ve Fed
FOMC tutanaklari olacak. Ekim ayi enflasyon
verileri, haftalik issizlik maasi bagvurulari ve Kasim
ayl oncu PMI verisi de haftanin diger onemli
verileri.

Hisse senedi piyasalari, Janet Yellen'in senatoda
yaptigi konusmada verdigi mesajlarin etkisiyle
coskulu bir hafta gegirdi.

ABD Piyasalarinda Gegen Hafta

s Wkly Cumulative mMon mTue »Wed =Thu =Fn
2.0%
15% |
1.0% |
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Avrupa

Gegen hafta Avrupa tarafinda Euro Bolgesi'nin 3. ¢eyrek bliylime ve Ekim ayi
TUFE verilerini takip ettik. Bugiin Euro Bolgesi cari islemler (Onceki: 17.4 mir
Euro) ve dis ticaret dengesi (12.3 mir Euro) agiklanacak. Haftanin devaminda ise,
Almanya Zew Beklentiler Endeksi, ingiltere’de BOE toplanti tutanaklari, persembe
glinii Almanya, Fransa ve Euro Bolgesi Kasim ay1 PMI verileri, Cuma giini ise
Almanya’nin IFO is diinyasi giiveni ve 3. Ceyrek GSYH verileri 6ne cikiyor.

ECB’nin diisiik enflasyonun Bélge’de biiyiimeye zarar vermesini énlemek adina 25
bp’lik faiz indiriminin ardindan gecen hafta aciklanan Euro Bolgesi tiiketici fiyat
endeksi Ekim’de -9%0. | oldu. Yillik bazda %0.7 olarak agiklanan enflasyon son dort
yilin en diisiik seviyesine gerilemis durumda. Bolge’de diisiik biiylimeden ¢ikmanin
hizl bir yolu olmadigi belirtilirken, agiklanan bliylime verileri de Euro Bélgesi’nde
toparlanmanin ivme kaybettigini géstermis oldu. 3. ceyrek GSYH verilerine gore
Fransa ekonomisi yillik bazda -90.1 ile beklenmedik sekilde kiigiildi. ECB
tyelerinin Cumartesi giinii yaptiklari aciklamalarda iilke icinde yatirim ve tiiketimi
artimasi gerektigi belirtilen ve Avrupa komisyonu tarafindan cari fazlasi mercek
altina alinan Almanya ekonomisi ise yilllk bazda %I.l biiylidii. Euro Bolgesi
ekonomisi yillik bazda -960.4 daralma gosterdi.

Gegen Haftadan One Cikan Bagliklar;

* Eurogroup baskani Dijsselbloem, Yunanistan’in Troyka ile anlasma konusunda
cabalarini artirmasi gerektigini belirtirken, irlanda ve ispanya ekonomilerinin
yeniden toparlanma siirecine girdigini soyledi.

* Avrupa Merkez Bankasi'nin Euro Bolgesi bankalarinin denetimini lstlenmesi
adina ECB Uyesi Asmussen, tek ¢6ziim mekanizmasinda yill sonuna kadar
anlasmaya varilmasi gerektigini soyledi.

Eur/Usd Paritesi; Gecen haftanin son islem giiniinde Euro Boélgesi tiiketici fiyat
endeksi beklentilere paralel agiklanirken; ABD’de Ekim ayi sanayi Uretiminin
beklentilerin gerisinde kaldigini goérdiik. Hafta boyunca en diisiik 1.3345 ve en
yiiksek 1.3505’I géren Eur/Usd bu sabah |.3501°den islem goriiyor. Paritenin seyri
acisindan bugtin Euro Bélgesi’nde cari denge ve dis denge rakamlari takip edilebilir,
Dolar tarafinda ise veri glindemi sakin olacak. Teknik agidan yukari kanalda hareket
eden paritede, 1.35 destegi lizerinde tutunmaya devam ettigi takdirde giin iginde
1.3525 direnci hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ise Eur/Usd, yukari kanalin
alt noktasi olan 1.3455 destegine kadar cekilebilir. Bu seviyeyi asagi kirmasi
durumunda ise ilk destek 1.3390 seviyesidir.

Destekler: 1.3455; 1.3390 Direncler: 1.3525; 1.3555

Son Deger Haf[t::lh; * A;';Ej}ﬁ
ALMANYA 9,169 1.00% | 3.65%
FRANSA 4,292 0.05% | 0.14%
INGILTERE 6,693 -0.52% | 1.07%
EURO/DOLAR| 1.3501 0.70% |-1.35%

Gecgen hafta Euro Bolgesi'nin 3. geyrek buyiume ve
TUFE verilerini
Bdlgesi'nde enflasyon son doért yilin en disuk
ECB

Asmussen, tek ¢6zim mekanizmasinda yil sonuna

Ekim ayi takip ettik. Euro

seviyesine gerilemis durumda. Uyesi
kadar anlagsmaya varilmasi gerektigini soyledi.
Bugiin Euro Bélgesi'nin cari islemler (Onceki: 17.4
mir Euro) ve dis ticaret dengesi (Onceki: 12.3 mir

Euro) aciklanacak.

‘12
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Betiil Seyran Turasoy
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Asya
Fed’in varlik am programinda kesintiye gitmeyecegi beklentisiyle Asya piyasalari
gecen haftay: yiikselisle sonlandirdilar. Hafta sonu, devletin ekonomideki roliiniin
azaltilmasini kapsayan reformlara iliskin gelen detaylarla birlikte Asya borsalari yeni
haftaya yiikselisle basladilar. Carsamba giinii agiklanacak Japonya dis ticaret dengesi,
Persembe BO)] faiz karari ve Cuma BOJ aylik raporu haftanin giindemini

olusturmaktadir.

Haftasonu Cin’de 6niimiizdeki siirecte gerceklestiriimesi planlanan reformlara iligkin
detaylar gelmeye devam etti. Yeni reformlar devletin ekonomideki roliini
azaltilmasi, uzun siiredir devam eden tek cocuk politikasinin esnetilmesi, &zel
yatirimlar igin kolaylik saglanmasi gibi detaylari iceriyor.

Cin’de Ekim ayinda 70 sehrin 69'unda yeni konut fiyatlari artis gsterdi. Eylil ayinda
9%29.10 artis gosteren konut fiyatlari, bu ay 969.6 artti.

Gegen haftanin 6nemli basliklari;

e Japon ekonomisi iiciincii ceyrekte % 1.9 biiyiime kaydetti. ikinci ceyrekte %3.8
biiyliyen ekonomi lglincii ceyrekte hizini yitirse de %1.7 beklentisini agsmasi
piyasalar tarafindan olumlu karsilaniyor. Japonya'nin cari islemler fazlasi ise Eyliil

ayinda gecen yilin ayni dénemine gére % 14.3 artarak 587.3 milyar Yen oldu.

® Japonya'da cekirdek makine siparisleri Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %2.1
oraninda geriledi. (Beklenti: -%1.4) Tiiketici gliven endeksi ise Ekim ayinda 4.2
puan azalisla 41.2'ye geriledi.

e Cin Komiinist Parti Merkez Komite toplantisindan cikan sonucglara gore,
diinyanin en bliyiik 2. ekonomisi Cin’de piyasanin kaynak dagiliminda belirleyici
rol oynamasi kararlastirilsa da ekonomi stratejilerinde devlet baskin gilic olmayi

surdirecek.

Usd/Jpy paritesi: Gecen hafta Usd/Jpy paritesi ylikselisine devam etti. Haftaya 99.16
seviyesinden baslayan parite en diisiik 98.92, en yiiksek 100.44 seviyelerini gordu.
Haftanin ilk islem gliniinde paritede bir miktar satislar hakim. 99.97-100.41
ilk destek 99.80 seviyesinde

bulunmaktadir. Yukari yonli hareketlerde ilk direnc noktasi 100.50 seviyesinde

bandinda hareket eden paritenin Oniindeki

bulunmaktadir. Bu hafta dolar tarafinda Fed Baskanlarindan gelecek konusmalar ve
enflasyon verisi, yen tarafinda ise Persembe giinii aciklanacak BOJ faiz karari 6nem
tasimakta. Destek: 99.80-99.55-99.15 Direnc: 100.50-100.85-101.30

Son Deger Haf[t}aeh; * A;';E.%
EiN 2,136 1.41% |-2.61%
JAPONYA 15,166 7.66% 4.83%
G. KORE 2,006 1.05% |-1.42%
HOMG KOMNG 1,080 037% |-1.88%
DOLARSYEN 100.17 1.10%: 1.44%

Fed’'in varlik alim programinda bir sire daha
kesintiye gitmeyecegi beklentisiyle Asya piyasalari
gegen haftayi yukseligle tamamladilar.

Hafta sonu, Cin’de devletin ekonomideki rolinin
azaltilmasini kapsayan reformlara iliskin gelen
detaylarla birlikte Asya borsalari yeni haftaya
yukseligle basladilar. Carsamba ginu agiklanacak
Japonya dis ticaret dengesi, Persembe BOJ faiz
ve Cuma BOJ aylik

gundemini olusturmaktadir.

karari raporu haftanin
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Kadriye Kavas
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Haberi KAP

Sekerbank (SKBNK): Sekerbank’in 2013/9 aylik konsolide net kari
136.348.000 tl (2012/9 ayhk: 185.151.000 tl)olarak agikland.

Pegasus Havayollari (PGSUS): Pegasus ile CFM international, 100 Airbus
A320neo/A321neo ugag icin leap-la motor siparis anlasmasi imzalad.
Uzun siireli servis hizmetini de kapsayan anlagsmanin yaklasik olarak degeri

liste fiyati ile 4,3 milyar dolardir.

Tat Konserve (TATKS): islem Kodu-Biilten Adi Degisecek Pay: Borsamiz
Ulusal Pazar'da islem goérmekte olan "Tat Konserve Sanayii A.S."nin
Unvaninin "Tat Gida Sanayi A.S." olarak degismesi nedeniyle 02.12.2013
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere mevcut "TATKS" islem kodu,
"TATGD" olarak; 18.11.2013 tarihinden itibaren ise bulten adi "TAT
GIDA" olarak degistirilecektir.

Global Yatirm Holding (GLYHO): Global Liman, Karadag Bar Limani
ihalesi ile ilgili S6zlesmenin Ozellestirme ve Sermaye Yatirimlari Kurumu
ile Bakanlar Kurulu tarafindan onaylandigini ve Bar Limani'nin Genel Yiik ve
Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09 hissesinin devrine iligkin
So6zlesmenin Cuma giini itibariyle imzalandigini bildirmistir. Bu asamadan
sonra, hisse devri izni icin Rekabetin Korunmasi Kurumuna basvurulacak
olup, gerekli iznin alinmasindan ve imtiyaz Sézlesmesi'nin imzalanmasindan

sonra hisseler Global Limana devredilecektir.

Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi (ASUZU): 12 Kasim 2013 tarihli 6zel
durum agiklamasinda belirtildigi (izere D-Max pick-up araglarin Tiirkiye
Pazarina yonelik iretiimesine iliskin olarak 14 Kasim 2013 tarihinde
istanbul'da diizenlenen Comvex Ticari Araglar, Otobiis ve Yan Sanayi
Fuarinda niyet mektubu sirket ile Isuzu Motors International Thailand
(IMIT) arasinda imzalanmis olup 2014 yili Mart ayindan itibaren D-Max

model pick-up araglarin Ulretimine ve satisina baslanabilmesi icin gerekli

hazirliklara baslanmasi konusunda taraflar arasinda mutabakat saglanmistir.

Aygaz Petrol Ofisi (PTOFS)(AYGAZ): Basinda Enerii Piyasasi Diizenleme
Kurumu'nun (EPDK), teknik diizenlemelere uygun olmayan drin
bulundurma gerekgesiyle aralarinda Aygaz ve Petrol Ofisi’nin de bulundugu
toplam 16 tesisin depolama lisanslarini sonlandirdigi haberlerine Aygaz ve
Petrol Ofisi konuyla ilgili resmi tebligatin kendilerine ulasmadigini kamuya

bildirmislerdir.

Turcas Petrol (TRCAS ): Sirketin %30 oraninda istiraki Shell & Turcas
Petrol A.S.'ne Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan
bayilerde otomasyon sistemlerinin kurulmasi ile ilgili ceza kesildigi yoniinde
basin yayin organlarinda yer alan muhtelif haberler {izerine sirket
kendilerine ulasan herhangi bir tebligat olmadigini bdyle bir tebligat olmasi

durumunda kamuoyuna zamaninda bilgilendireceklerini acikladilar.

Timosan (TMSN): Timosan, Tunus'a teslim edilmek iizere 70 adet

traktor ve 70 adet ekipman alimi ihalesini kazandi.

Trakya Cam (TRKCM): Trakya Cam Sanayii’nin yaptigl basvuru lizerine

Romanya menseli renksiz diizcam icin ithalatta haksiz rekabetin
onlenmesine iliskin teblig ile baslatilan damping sorusturmasi Ekonomi

Bakanlig: ithalat Genel Muidurlugii tarafindan yiritiilerek tamamlandi.

Migros Perakende (MGROS): Habertiirk Gazetesi internet sitesinde
yayinlanan habere gére; Sabanci Holding’den Haluk Dinger, “Migros igin
satin alma firsatinin su an igin oncelikleri olmadigini, zamani gelince

bakacaklarini ve bunun su anda ilgilendikleri anlamina gelmedigini séyledi.

Karsan (KARSN): Milliyet Gazetesi’nin haberine gore; Karsan New York’a

giris yolunu ariyor.
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Haftalik Veri Takvimi

18 Kasim Pazartesi

01:50/Japonya/Konut Kredileri (yillik)/3. Ceyrek/Onceki: + % 3.2

I 1:00/Euro Bélgesi/Cari islemler Dengesi/Eyliil/Onceki: + 17.4 milyar euro
12:00/Euro Bélgesi/Dis Ticaret Dengesi/Eyliil/Onceki: + 12.3 milyar euro
16:00/ABD/Toplam Yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 2.9 milyar dolar
16:00/ABD/Net Uzun Vadeli yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 8.9 milyar dolar

19 Kasim Sah

07:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Eyliil/Onceki: 109.5

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (aylk)/Eyliil/Onceki: + % 2.0

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (yillik)/Eyliil/Onceki: - % 6.8

I 1:00/italya/Sanayi Satislari (ayhik)/Eyliil/Onceki: + % 1.0

12:00/Euro Bélgesi/ingaat Uretimi (aylik)/Eylil/Onceki: + % 0.5

12:00/Euro Bolgesi/OECD Kasim Ekonomik Goériinim Raporu

15:30/ABD/istihdam Maliyet Endeksi/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
15:45/ABD/Hazine Bakani Lew ABD Ekonomik Gériiniimii Konusunda Konusacak

20 Kasim Carsamba

01:50/Japonya/Dis Ticaret Dengesi/Ekim/Beklenti: - 834.0 milyar yen/Onceki: - 932.1
milyar yen/Revize: - 934.3 milyar yen

01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 16.2/Onceki: + % 11.5
01:50/Japonya/ithalat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 18.8/Onceki: + % 16.5
15:30/ABD/Perakende Satislar (aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: - % 0.1
15:30/ABD/TUFE (aylik)/Ekim/Beklenti: 9% 0.0/Onceki: + % 0.2

15:30/ABD/Cekirdek TUFE (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.7/Onceki: + % 1.7
15:30/ABD/Cekirdek Tiiketici Fiyatlari Endeks Degeri/kim/Onceki: 234.589

2| Kasim Persembe

1 1:00/Euro Bélgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Kasim/Beklenti:
51.6/Onceki: 51.3

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektérii Net Nakit ihtiyaci/Ekim/Onceki: - 0.6 milyar sterlin

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektérii Net Borclanma ihtiyacy/Ekim/Onceki: 9.4 milyar sterlin
15:30/ABD/issizlik Bagvurulari/ 15 Kasim/Onceki: 339,000

15:30/ABD/Siiregelen issizlik Bagvurular/8 Kasim/Onceki: 2,874,000

15:30/ABD/UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: - % 0.2/Onceki: - % 0.1

15:30/ABD/Cekirdek UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Cekirdek UFE /(yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.3/Onceki: + % 1.2

17:00/Euro Bolgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Kasim/Beklenti: - 14.0/Onceki: - 14.5

22 Kasim Cuma

07:00/Japonya/Japonya Merkez Bankasi Kasim Ay1 Ekonomi Raporu
09:00/Almanya/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3
09:00/Almanya/ihracat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.2
09:00/Almanya/ithalat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.0

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: % 0.0

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 0.2

TURKIYE GUNDEMI

18.11.2013 10:00 Tiirkiye Ozel Sektériin Orta Vadeli Dis Borg Stoku Eyl. 145,8 Mir $
18.11.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2018 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri

19.11.2013 10:00 Tiurkiye Kisa Vadeli Borg Stoku Eyl. 127 Mir $

19.11.2013 13:00 Tirkiye Hazine 2015, 2020 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri

19.11.2013 14:00 Tirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari 4,5% 4,5%
19.11.2013 14:00 Turkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Koridoru %3,5-%7,75
%3,5-%7,75

20.11.2013 09:00 Tiirkiye Hazine ic Borc itfasi (13,98 mir TL)

20.11.2013 17:00 Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Borg Stoku Eki. 576,2 mir TL

20.11.2013 Tirkiye IMF "Turkiye Gézden Gecirme Raporu"nu yayinlayacak

22.11.2013 11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi Eki. 6,88%
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Emin TAY (etay@gedik.com)
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Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
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Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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