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FED baskanligina aday Janet Yellen’in
konusma metninin yayinlanmasiyla
yurt disi borsalarda hava olumluya
dondii.

Diin teknik olarak son anda atak
yapan BIST-100 endeksinin bugiin en
az 700-800 puan yukarida acilmasini
73.500’i
kirmaya Bu

kirilirsa yeni hedef 75.500-76.000

bekleyebiliriz. yukari

calisacaktir. seviye
seviyeleri olacaktir. Giiglii destek ise

72.500 civari olacaktir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

Diin Yellen’in yayinlanan metnindeki
glivercin ifadeler bugiin tahvil-bono
piyasasina da ilgiyi arttirabilir.

Merkez Bankasi'nin piyasadaki gecici
likidite sikisikligini gidermek amaciyla
actigi repo ihalesinde piyasayr 3
milyar TL fonladi. ihaleye 25.5 milyar
TL teklif gelirken, ortalama bilesik
faiz %4.60, basit faiz ise %4.50 oldu.
TCMB agirlikh

de %6.80'den

ortalama fonlama
maliyeti %6.34'e

dustd.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda
223,211 adet islem olurken 3.370
adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda acik pozisyon sayisi 189.315
oldu. Endeks opsiyonlarinda agirlikli
olarak alim (call) endeks opsiyonlari
islem gordu. Aralik vadeli Euro Dolar
kontratinda ise 1.380 adet islem
olurken 275 adet pozisyon acildi ve
seans sonunda agik pozisyon sayisi
2611 oldu. Aralk vade endeks
kontratlarinin giine 300 - 500 puan
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Devami icin tiklayiniz

Yellen’in bugiin yapacagi sunum

oncesi yayinlanan metninde;

"ekonomide toparlanmayi

desteklemek icin daha fazlasi
yapiimal" ve "ekonomi ve istihdam
performansin altinda" ifadeleri parasal
genislemeye destek ciktl. Boylece
Aralik ayinda azaltim yapilmayacagina
dair beklenti iyiden iyiye giliclenmis
oldu. Bu durumun Dolar ve faizde
beklenirken,

diststi  tetiklemesi

Altin'da ise alimlar1 desteklemektedir.

Devami icin tiklayiniz

Bugin icin Turkiye’de veri akisi
bulunmuyor.

Cari acgik Eylil ayinda 3.28 milyar
dolara  yiikselerek  beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.

JP Morgan Tiirkiye icin yil sonu cari
acik tahminini 57.7 milyar dolardan 59
milyar dolara ytikseltti.

Goldman Sachs Tirkiye’de altin
islemlerindeki normallesmenin, cari
aciktaki artisi frenledigini, ancak altta
yatan temel nedenlerin etkili olmaya

devam ettigini aciklad!.

ABD borsalari  giinii  yikselisle
tamamladi. Fed’in gelecek dénemki
Baskani Janet Yellen'in  bugiin
gerceklesirecegi konusmanin metni
Fed’in internet sitesinde yayinland.
Metinde ekonomide toparlanmayi
desteklemek icin daha fazlasinin
yapllmasi gerektigi vurgulandi. TSi
15:30’da Ekim ay1 dis ticaret dengesi
ve haftalik issizlik maasi basvurulari
aciklanacak. Philadelphia Fed Baskani

Plosser’in konusmasi da izlenmeli.

Hafta ortasini dusutsle tamamlayan
Avrupa borsalarinda bugiin Almanya,
Fransa, italya’nn 3. ceyrek biiyiime
verileri aciklanacak. Gunin
devaminda ise Fransa’da cari islemler
dengesi, Ekim ayr TUFE (Beklenti:
+9%0.7), ECB aylk

raporu ile

ingiltere’de  perakende  satiglar
aciklanacak. Issizlik orani son 4 yilin
en diisiigiine gerileyen ingiltere’de
BOE %7’lik hedef goriilmeden once

faiz degisikligi yapmayacagini acikladi.

Fed Baskan adayi Yellen’in Senota’da
gerceklestirecegi konusma
metninden cikan basliklarin Fed’in
varlik alm programinda bir siire daha
kesintiye gitmeyecegi beklentisini

dogurmasi ve Japonya’da
beklentilerin lizerinde gelen biyiime

verisinin  etkisiyle Asya piyasalari

ylkseliste.
99.75 seviyesi yiikseliste olan
Usd/Jpy paritesi 6niinde direc

olustururken, 99.45 seviyesi destek

olarak takip edilecektir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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dalgalanma  sirasinda
yiiksek bir islem miktari gérdik. Teknik olarak diplerde olusan yiiksek islem miktarlari
saglikh bir yukari dontis igin ilk sart olarak alinmalidir. Yiiksek isleme ragmen endeksin daha
fazla diismemesi ve dip seviyeden bin puan yukarida kapatmasi teknik acidan ¢ok olumluydu.
Bu havayr bugiin borsada destekleyecek olan sey ise Nisan ayindan bu yana hig
konusulmayan ve FED baskanligina aday gosterilen Janet Yellen’in ABD senatosunda
yapacag|
politikalarina dontistin en giivenli yolu olduguna inaniyorum" demesidir. Yellen’e gére

konusma metninde, "Buglin toparlanmayi desteklemenin, normal para

issizlik halen cok yiiksek ve istihdam piyasasi ve ekonominin potansiyelinin altinda
performans gosteriyor. Bu metnin agiklanmasiyla ABD borsalari yeni rekorlar kirarken, bu
sabah tiim gelismekte olan ilkeleri olumlu etkiliyor. Dogal olarak bugiin bizim borsamizin
da en azindan 700-800 puan yiiksekten agiimasini bekleyebiliriz. Yellen bugiin senatoda bu
metni okuduktan sonra sorulari cevaplayacak. Bu sorulara karsilik olarak, farkli sartlarda bu
gorisiinin degisebilecegini de soyleyebilir ama 6nemli olan piyasanin algisidir. BIST-100
endeksi biiyiik olasilikla 73 bin lizerinde bir acilis yaptiktan sonra 73.500 direncini kirmaya
calisabilir. Yatinmailar agilista hemen alima gecmemeliler. Cuinki, yiiksek agilis sonrasinda
biiylik olasilikla uzun bir siire yatay bir hareket izleriz ama gerilemeler, acilistaki en tepe
seviyeye gore 300-500 puandan fazla olmaz. Bu aksamki senato soru-cevap bolimiinden
sonra bir miktar kar realizasyonu da gelebilir. Yine de, 72.500 seviyesinin 6nemli bir destek
olacagini séyleyebiliriz. 80.500°den bu yana ylizde |10’dan fazla diigen borsamizin yiizde 5-8
arasinda yeniden bir prim potansiyeli bulunuyor. Kagit bazinda secici davranarak, seansin ilk
yarim saati gectikten sonra alim dustnilebilir. Stop seviyesini ise 72 bin olarak verebiliriz.
Endeksin 73.500 lizerinde kapanis yapmasi durumunda yeni hedef 75.500-76.000 seviyeleri

olacaktir.

i isl
. Glinliik % |Ayhk 26 siem
S5on Deger . N Hacmi
Deg. Deg.
(Min TL)
iMKB100 72,327 0.59% -5.1% | 4,626
MSCI GOP 980 -1.17% | -3.37% -
iIMKB30 28,039 0.86% -5.6% | 4,279
BANKA END ( 134,549 1.53% -6.2% | 2,085
SANAYiI END 85,203 0.94% -1.4% -
GOST FAlzZ B.B3% -0.67% | 11.1% -

FED baskanligina aday Janet Yellen’in konusma
metninin yayinlanmasiyla yurt disi borsalarda hava
olumluya doéndu. Dun teknik olarak son anda atak yapan
BIST-100 endeksinin bugiin en az 700-800 puan
73.500'U  yukari
kirmaya calisacaktir. Bu seviye kirilirsa yeni hedef
75.500-76.000 seviyeleri olacaktir. Gigli destek ise
72.500 civari olacaktir.

yukarida agilmasini bekleyebiliriz.
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Piyasalar (VIOP)

VioP

BORSALARDA DUN

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 1,16, S&P 500 % 0,8] deger kazandi.
Dow Jones ise giini % 0,45 deger artisi ile 15.821 puandan tamamladi. Avrupa
borsalarindan Almanya % 0,24, ingiltere % 1,44 deger kaybetti. BIST 100 Endeksi
onceki seansta 70.835 — 72.383 puan araliginda hareket etti ve giinii % 0,59 deger artisi
ile 72.326 puandan tamamladi.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 223,21 | adet islem olurken 3.370 adet pozisyon
kapandi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi 189.315 oldu. Endeks opsiyonlarinda
agirhkl olarak alim (call) endeks opsiyonlari islem gérdii. Aralik vadeli 94.000 kullanim
fiyatl opsiyonda 30 adet islem olurken acik pozisyon sayisi 95 adete yiikseldi.

DOVIZ PiYASASINDA DUN :Aralik vadeli dolar kontratinda 12.41 | adet islem olurken
1.358 adet pozisyon acildi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi 130.448 oldu. Aralik
vadeli Euro Dolar kontratinda ise 1.380 adet islem olurken 275 adet pozisyon agildi ve
seans sonunda acik pozisyon sayisi 2.6 1 | oldu.

PIYASALARDA BUGUN :En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 94,01 USD,
Altin’in onsu 1.287 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3473 seviyesinde. Almanya’ da TSI
09:00’ da 3. Ceyrek GSYH, Euro Bolgesi’nde TSi 11:00’ da Merkez Bankasi (AMB) Aylik
Raporu, TSI 16:00°da Avro Bélgesi Maliye Bakanlari Toplantisi, ingiltere’ de TSI 11:30°
da Perakende Satislar-Oto Hari¢ (Ekim), ABD’ de TSi 15:30° da Haftalik issizlik
Basvurulari, Dis Ticaret Dengesi ( Eyliil) takip edilecek. Ayrica giiniin ilerleyen
saatlerinde ABD Senatosu'nun, Janet Yellenin FED Bagkanligi icin toplanmasi
bekleniyor. Yurt icinde ise bugiin icin aciklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Serbest
piyasa Dolar/TL kurunda satiglarin gelmesi durumunda destek olarak 2,0350, 2,0300,
2,0220 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0470, 2,0520, 2,0630 seviyeleri direnc
olacaktir. Aralik vadeli dolar kontrati 2,0550 - 2,0650 bandinda islem gorebilir. Uzak
Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,12 deger artisi mevcut. ABD' de Dow Jones en
yakin vadeli kontratlari giine 31 puanlk deger artisi ile devam ediyor. Aralik vadeli
endeks kontratinda denge seviyesi 88.150 seviyesinde bulunurken yukari yonlii
hareketlerde 89,150, 89,800 90.825 direng, asagi yonlii hareketlerde ise 87,100,
86,475, 85,400 destek konumundadir. Aralik vade endeks kontratlarinin giine 300 - 500

puan yiikselisle baslamasini bekliyoruz.

Aralik vadeli endeks 30 kontratinda 223,211 adet
islem olurken 3.370 adet pozisyon kapandi. Seans
189.315 oldu.

Endeks opsiyonlarinda agirlikh olarak alim (call)

sonunda aglk pozisyon sayisl

endeks opsiyonlari islem gordu. Arahk vadeli
94.000 kullanim fiyath opsiyonda 30 adet islem
olurken acik pozisyon sayisi 95 adete yukseldi.
Aralik vadeli endeks kontratinda denge seviyesi
88.150 seviyesinde bulunurken yukari yoénlu
hareketlerde 89,150, 89,800 90.825 direng, asagdi
yonlu hareketlerde ise 87,100, 86,475, 85,400
destek konumundadir. Aralik vade endeks
kontratlarinin gine 300 - 500 puan yiukseligle

baslamasini bekliyoruz.

matriks  ==[al=

50,5
50,
89,5
88,85
82,5
88,
87,5
87,
86,5

11 12 13

()

L

'Z AT

Mimtaz Uslu, Vadeli i§lemler Bolimu
3

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatinnm Danismanligi
Www.paramineyapayim.com

14 Kasim 2013

Piyasalar (Doviz,Altin ve Tahvil)

Dolar, Altin ve Tahvil-Bono Piyasasi

Yellen’'in bugiin yapacagi sunum o&ncesi yayinlanan metninde; "ekonomide
toparlanmayi desteklemek icin daha fazlasi yapilmali" ve "ekonomi ve istihdam
performansin altinda" ifadeleri parasal genislemeye destek cikti. Boylece Aralik
ayinda azaltim yapilmayacagina dair beklenti iyiden iyiye gliclenmis oldu. Bu
durumun Dolar ve faizde diistisii tetiklemesi beklenirken, Altin'da ise alimlari

desteklemektedir. ABD issizlik maasi basvurulari da bugiin dikkatle takip edilecek.
Dolar/TL

Diinkii 2.0470 ederek  2.0570-2.0600

direnc lerindeki tepkiye odaklanacagiz" diyerek s6z konusu destegin kirilmamasi

biiltenimizde destegini  takip
durumunda yiikselis olabilecegini vurgulamistik. 2.06 seviyesinin Uzerini ise satis
firsati olarak degerlendirilebilecigini belirttik. Diin bankalar arasi piyasada Dolar/TL
en yiiksek 2.0609 seviyesini gérdii ve bu andan sonra satislar gelmeye basladi. Giin
ici en disiik 2.0474 seviyesinden islem gerceklesirken 2.0530'dan kapanis
gerceklesti. Bugiin Yellen metni sonrasi 2.0400 destegine kadar gerileme
olabilecegini diisiiniiyoruz. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 2.0370’teki destegin

test edilmesi kuvvetle muhtemeldir.
Altin (ONS)

Diin bekledigimiz gibi Altin'da 1280 seviyesi satis bolgesi olarak degerlendirildi ve bu
seviye uzunca bir siire asilamadi. Ancak ].Yellen'in bugiin yapacagi sunum Sncesi
yayinlanan konusma metninde tahvil alimini destekleyen ifadelerin ¢okca kullanilmig
olmasinin ardindan 1280 seviyesi asilabildi. 1280'in asilmasiyla long (alim) pozisyon
acllarak 1293'in hedeflenmesi 6nerimizde bir degisiklik yapmiyoruz. Bugiin
J.Yellen'in konusmasina ek olarak ABD haftalik issizlik maasi basvurulari da dikkatle

takip edilecek.
Tahvil-Bono Piyasasi

Diin Yellen’in yayinlanan metnindeki giivercin ifadeler bugiin tahvil-bono piyasasina

da ilgiyi arttirabilir.

Merkez Bankasi'nin piyasadaki gecici likidite sikisikigini gidermek amaciyla actig
repo ihalesinde piyasayr 3 milyar TL fonladi. ihaleye 25.5 milyar TL teklif gelirken,
ortalama bilesik faiz %4.60, basit faiz ise %4.50 oldu. TCMB agirlikli ortalama
fonlama maliyeti de %6.80'den %6.34'e distu.

S5on Deger Giinliik % Deg. Avm:%

Deg.

DOLAR/TL 2.0520 -0.13% 3.2%

EURO/TL 2.7506 -0.33% 1.8%

DOViZ SPT 2.4010 -0.06% 2.7%

ALTIN (ONZ) 1,286 1.41% 1.0%

08:25 itibariyle
Yellenin  bugin yapacagi sunum Oncesi

yayinlanan metninde; "ekonomide toparlanmayi
desteklemek icin daha fazlasi yapilmali" ve
"ekonomi ve istihdam performansin altinda"
ifadeleri parasal genislemeye destek ¢ikti. Boylece
Arallk ayinda azaltm vyapilmayacagina dair
beklenti iyiden iyiye glclenmis oldu. Bu durumun
Dolar ve faizde duslsu tetiklemesi beklenirken,
Altin'da ise alimlari desteklemektedir.
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Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis
Bugiin icin Turkiye’de veri akisi bulunmuyor.

Cari islemler acigi Eyliil ayinda 3.28 milyar dolara yiikselerek beklentilerin tizerinde
gerceklesti. Agustos ayinda 2 milyar dolar olan cari acigin Eyliil ayinda 2.73 milyar
dolara yiikselmesi bekleniyordu.

Ocak-Eyliil 2013 déneminde cari islemler acigl, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore
10 milyar 630 milyon dolar artarak 49 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde, dis
ticaret agigl 9 milyar 757 milyon dolar artarak 60 milyar 600 milyon dolara gikti.

Altin ithalati, bir 6nceki yilin dokuz ayina gére 5 milyar 400 milyon dolar artarak 12
milyar 83 milyon dolar tutarinda gerceklesmisken, altin ihracati 7 milyar 609 milyon
dolar azalarak 3 milyar 87 milyon dolar oldu.

JP Morgan Tiirkiye igin yil sonu cari agik tahminini 57.7 milyar dolardan 59 milyar
dolara yiikseltti. Bu yil icin cari agigin GSYH’ya orani beklentisi ise %7’den %7.1’e
yikseltildi. JP Morgan’in 2014 cari islemler acigi tahmini ise 51.5 milyar dolar
seviyesinde.

Goldman Sachs tarafindan yayimlanan rapora gére; Tirkiye’de altin islemlerindeki
normallesme, cari islemler agigi artisini frenledi, ancak altta yatan temel nedenler
etkili olmaya devam etti. Cari acikta 6niimuzdeki yilin ilk ceyreginden itibaren daha
farkedilir bir sikisma yasanacagini 6ngéren Sachs, 2014 sonunda cari acigin GSYH’ya
oraninin 965.5 diizeyine gerilemesini 6ngoriyor.

Moody's Tiirkiye’nin 2013 yilinda diinyanin 6nde gelen 20 ekonomisi arasinda en
hizlh biiyliyen besinci lilke olacagini agikladi. Moody's tarafindan yayimlanan Kiiresel
Makro Gériiniim raporuna gore; Tiirkiye’nin bu yil %3 ile %4, 2014’te ise %3.5 ile
%4.5 arasinda biiyiime performansi sergilemesi bekleniyor.

Sanayi Ciro Endeksi Eyliil ayinda yillik bazda %1 6.3 artarak 172.2 olarak gerceklesti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Eyliil ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore;
madencilik ve tasocakgiligi endeksi %6.2, imalat sanayi endeksi ise %16.6 oraninda
artti.

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan; BES’in ekonomi ve finans sisteminde 6nemli bir
yere sahip oldugunu ve bugiine kadar 900 milyon liray1 asan devlet katkis
saglandigini  acgikladi. Verilen kamu katkisinin  bireysel emeklilik sisteminin
biiylimesine katki yaptigini belirten Babacan, %25 olan devlet katkisinin sistem
sonu¢ verdigi siirece devam edecegini ifade etti. Ali Babacan konusmasinin
devaminda; altin fonlari ve kira sertifikalarinin BES sisteminde kullanilabildigini
belirtti.

TCMB, 160 milyon dolar tutarinda déviz satim ihalesi agti. Déviz satim ihalesine 334
milyon dolar teklif geldi ve ortalama fiyat 2.0486 TL olarak gerceklesti.

14 Kasim 2013

Tirkiye

Bugun igin Tlrkiye’de veri akigi bulunmuyor.
Cari

yukselerek beklentilerin tGzerinde gerceklesti.

actk Eylil ayinda 3.28 milyar dolara
JP Morgan Turkiye igin yil sonu cari agik tahminini
57.7 milyar dolardan 59 milyar dolara yukseltti.
Goldman Sachs Tirkiye'de altin islemlerindeki
normallesmenin, cari agiktaki artigi frenledigini,
ancak altta yatan temel nedenlerin etkili olmaya
devam ettigini acikladi.

Moody's Turkiye’'nin 2013 yilinda dinyanin 6énde
gelen 20 ekonomisi arasinda en hizli buyidyen

besinci lilke olacagini acgikladi.
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Amerika

Amerika
S&P 500 endeksi, Fed’in gelecek dénemki baskani Yellen’in yarin gerceklestirecegi

konusmasi 6ncesinde perakende sirketlerinin 6nciiliiglinde rekor seviyeye
tirmandi. S&P 500 endeksi 960.81 primle 1,781 puana yiikselirken; Dow Jones giinii
9%0.45 artisla 15,821 puandan, Nasdaq da %1.16 primle 3,966 puandan kapandi.

Piyasalarin giindeminde Fed’in yeni bagkani Janet Yellen’n bugiin TSi 17:00’da
gerceklesirecegi konusma var. Ayrica, TSI 15:30°da Ekim ayi dis ticaret dengesi
(Beklenti: -39.1 milyar dolar Onceki: -38.8 milyar dolar)ve 9 Kasim itibariyle olan
haftalik igsizlik maasi bagvurulari agiklanacak (Beklenti: 330.000 Onceki: 336.000).
Philadelphia Fed Baskani Plosser’in konusmasi da izlenmeli.

Yellen’in konusma metni yayinland.

Fed’in bagkanligina gelecek Yellen’in bu aksam yapacagi konusma 6ncesinde Fed'in
internet sitesinde konusmanin tiim metni yayimlandi. Metinde, ekonominin 6nemli
olclide giiclendigi ve iyilesmenin siirdligli kaydedildi. Ekonomik kriz ve resesyon
déneminde kaybedilenlerin kazanimi icin daha fazla sey yapilmasi gerektiginin
bildirildigi metinde, issizligin Ekim ayinda %?7.3 seviyesine geldigi ve hala yiiksek
oldugu belirtildi. Emek piyasasi ile ekonominin potansiyelinin altinda performans
gosterdigi ayni zamanda enflasyonun FED'in hedefi olan %2'nin altinda seyrettigi
kaydedildi. Bu nedenlerden dolayr FED'in daha saglikli bir iyilesme saglamak icin
para politikasi araclarini kullandig), gliclii bir iyilesme sonunda FED'in varlik alimlari
gibi alisiimadik politika araglarina olan bagimliliginda azaltima gidecegi vurguland.
Para politikasinda normal bir yaklasima dénme yolunda en giivenilir yolun iyilesmeyi
desteklemek oldugu bildirildi.

Diger Basliklar

* ABD Ekim ayi biitce agigi 91.6 milyar dolar ile beklenenden daha fazla daraldi.
(Beklenti: -102 milyar dolar). Acik, bir 6nceki yil 120 milyar dolar seviyesindeydi.

* Kredi derecelendirme kurulusu S&P ABD Kongresi'ndeki biitce gériismelerinin
ekim ayindakinden daha iliml gececegine isaret ederken, uzun vadeli mali

tedbirlerin alinmamasi halinde dengesizliklerin artabilecegi uyarisinda bulundu.

*Amerikall 6gretmenlerin sorularini yanitlayan Fed baskani Ben S. Bernanke,

faizlerin diisiik olmasinin ekonomiye eneriji verecegini savundu.

Son Deger Eu;Lu; % AE::E.'
DOW JOMNES 15,822 0.45% 3.40%
SP500 1,782 0.81% 4.20%
NASDAQ 3,966 1.16% 3.94%
DXY 80.81 -0.47% 0.60%

ABD borsalari gunu yukselisle tamamladi. Fed’in
gelecek donemki Baskani Janet Yellen'in bugiin
gergeklesirecegi konugsmanin metni Fed’in internet
Metinde

toparlanmayi desteklemek icin daha fazlasinin

sitesinde  yayinlandi. ekonomide
yapilmasi gerektigi vurgulandi. TSI 15:30'da Ekim
ayl dig ticaret dengesi ve haftalik issizlik maasi
basvurulari agiklanacak. Philadelphia Fed Bagkani

Plosser'in konusmasi da izlenmeli.

Dis Ticaret
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Avrupa

Hafta ortasini diisiisle tamamlayan Avrupa borsalarinda bugiin Almanya, Fransa,
italya’nn 3. ceyrek biiyiime verileri agiklanacak.

3. Ceyrek GSYH

Giiniin devaminda ise Agustos’ta -3.1 milyar Euro — e

agik veren Fransa cari islemler dengesi, Ekim ayi [FYfeeees

TUFE (Yillk Beklenti: +90.7) ve ECB'nin aylk [Zeie

-1.9% -2.1%

raporu, ingiltere’de perakende satislar aciklanacak. [LEl

ingiltere'de Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO) standartlarina gére dliilen issizlik
orani 2009’dan bu yana en zayif seviyeye geriledi. Issizlik orani, Eylil ayinda
%7.6’ya gerileyerek ingiltere Merkez Bankasi’nin %7’lik hedefine daha da yaklast.
Veri sonrasi ingiltere Merkez Bankasr’nin ekonomik beklentilerini agiklayan Mark
Carney, 2014’te issizlik oraninin %7’yi gérmesini beklediklerini ve bu seviye
goriilmeden o6nce faiz tarafinda degisiklik yapilmayacagini sdyledi. Faiz artisinin
ancak 2015'in {glincli ¢eyreginde goéz oniine alinabilecegi aciklandi. Anket
sonuclarina gore ise Ullkede hanehalkinin %72’si 6numizdeki yil icinde faiz
artirimina baslanacagini dissiiniiyor. BOE ek olarak, TUFE’nin éniimiizdeki aylarda,
enerji fiyatlarinin etkisi ile biraz toparlanabilecegini, gelecek yil ise ekonominin
%2.8 biiyiiyecegini dngordigiini (Onceki tahmin %2.5) aciklad.

* Euro Bolgesi’nin sanayi tiretimi Eyliil'de 960.5 azalarak beklentilerden daha fazla
distis gosterdi (Beklenti: 9% -0.3).

*Yunanistan Maliye Bakanligi 2013 Ocak-Ekim déneminde merkezi hiikiimet
biitcesinin 2.6 milyar Euro faiz disi fazla verdigini aciklad.

*ECB Yonetim Kurulu Uyesi Peter Praet merkez bankasinin fiyat istikrarini
korumak icin ihtiyac duyulursa negatsf faiz oranlari uygulayabilecegini ya da varlik

alimina gidebilecegini belirtti.

Eur/Usd Paritesi; Ocak sonunda FED baskani olmasi beklenen Yellen’in bugiin
yapacagl konusmanin metninde, ekonomi ve istihdam piyasasinin potansiyelinin
cok altinda oldugu ve Fed'in parasal tesvikleri azaltmadan o6nce ilerleme
kaydetmesi gerektigi ifadelerinin yer aldigi goriildi. Yellen’in agiklamasinin Dolar
tarafinda deger kaybi yarattigi séylenebilir. Diin gec saatlerde 1.3460 direncini
kiran Eur/Usd bu sabah 1.3470’ten islem goriiyor ve seyri acisindan bugiin Euro
tarafinda biiyiime verileri; Dolar tarafinda haftalik igsizlik basvurulari ve Yellen’in
konusmasi takip edilecek. Teknik acidan gecen haftaki sert diisiis sonrasi
toparlanarak yukari hareket eden paritede 1.3525 direnci hedeflenebilir. Asag
yonlu hareketlerde ise 1.3405 seviyesi asagl kirilirsa Eur/Usd 1.3360 destegine
kadar cekilebilir. Destekler: 1.3405 ; 1.3360 Direncler: 1.3525 ; 1.3560

Son Deger EUSII:; % AEI;E?E
ALMANYA 9,055 -0.24% 2.84%
FRAMSA 4,240 -0.56% 0.40%
INGILTERE 6,630 -1.44% | 1.88%
EURO/DOLAR 1.3471 -0.06% | -0.66%
Hafta ortasini duisisle tamamlayan Avrupa

borsalarinda bugiin Almanya, Fransa, italya'nn 3.

ceyrek buyume verileri acgiklanacak. Gunin
devaminda ise Fransa'da cari islemler dengesi,
Ekim ay1 TUFE (Beklenti: +%0.7), ECB aylik raporu
ile ingiltere’de perakende satislar agiklanacak.
issizlik orani son 4 yilin en disigine gerileyen
ingiltere’de BOE %7’lik hedef gériilmeden énce faiz

degisikligi yapmayacagini agikladi.

. A‘[ﬁuh'# 1.3475

W '

1.2508

1.2373

1.333

1.2325
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Betiil Seyran Turasoy
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Asya
Fed Baskan adayi Yellen’in Senota’da gerceklestirecegi konusma metninden ¢ikan
basliklarin Fed’in varlik alim programinda bir siire daha kesintiye gitmeyecegi
beklentisini dogurmasi ve Japonya’da beklentilerin Uzerinde gelen biyime

rakaminin etkisiyle Asya piyasalari yiikseliste.

Japon ekonomisi {iciincii ceyrekte %1.9 biiyiime kaydetti. ikinci ceyrekte %3.8
biyliyen ekonomi liclincii ceyrekte hizini yitirse de %]1.7 beklentisini agmasi
piyasalar tarafindan olumlu karsilaniyor. Ekonomi Bakani Amari ise bliyiime verisiyle

ilgili olarak ekonominin giiclii ic talebin destegi ile iyilesmeye devam ettigini belirtti.
Diger Basliklar;

e Cin Maliye Bakanhgi arastirma gorevlisi Kang, Cin'in vergi sistemininin

reforma ihtiyaci oldugunu soyledi.

e Cin Bankacllk Diizenleme Komisyonu'nun verilerine gére, belediye
yetkililerinin finansal birimlerinin bankalara borcu 2013 ortasi itibariyle 9.7
trilyon yuan seviyesinde. Bu rakam, toplam kredilerin %14'lnii

olusturuyor.

e Giiney Kore Merkez Bankasi 6. ayinda da politika faizini %2.5’da sabit
birakti.

[=@luspipy [ 60 | 7 [ uan [kenlsvo [symlTme[~] Matriks v -0l

ErE ]

99.8
99.7
lo9.63
—| Y96
99.5
99.4
99.3

99.2

99.1

I LT

Usd/Jpy paritesi: Diin 99.64 seviyesinden acilan Usd/Jpy paritesi giin boyu asag
yonli hareketini strdiirerek 99.28 seviyesinden kapanis yapti. 99.75 seviyesi
Japonya biiylime verisiyle birlikte yiikselise gecen parite oniinde direng
olusturmaktadir. Paritenin 99.45 seviyesinin altina sarkmasi halinde ise 99.10
seviyesine kadar geri ¢ekilme olabilir. Destek: 99.45- 99.10- 98.85 Direng: 99.75

-100.00- 100.25

Son Deger G US'I:; # A;I;l:ﬁ
CiN 2,092 0.21% -6.32%
JAPONYA 14,848 1.93% 2.81%
G. KORE 1,968 0.20% -3.60%
HONG KONG 1,068 0.23% -3.43%
DOLAR/YEN 99.61 0.38% 1.46%
Fed Baskan adayr Yellen’ln Senota'da
gerceklestirecedi konugsma metninden ¢ikan

basliklarin Fed’in varlik alim programinda bir siire
daha kesintiye gitmeyecegi beklentisini dogurmasi
ve Japonya'da beklentilerin Gizerinde gelen buyime
verisinin etkisiyle Asya piyasalari yukseliste.

99.75 seviyesi yikseliste olan Usd/Jpy paritesi
onunde dire¢ olustururken, 99.45 seviyesi destek

olarak takip edilecektir.
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Kadriye Kavas
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Haberi KAP

Galatasaray (GSRAY): Galatasaray Kuliibii Kasim ayr Olagan Divan Kurulu
Toplantisi, Galatasaray Lisesi'nde yapildi. Radikal Gazetesi’nin internet
sitesinde yer alan habere gére; toplantinin ilk bélimiinde yonetim kurulu
liyesi Mete Ikiz, kuliip ve bagli ortakliklarinin Eyliil 2013 sonu itibariyle 9
ayllk déneme ait kesin olmayan hesap Ozeti ile 6zet yonetsel, sportif
faaliyet raporlarini divan kurulu tyelerine aktardi. ilk 9 aylk dénemde
195.257.585 lira alacak, 401.405.578 lira da borg olustugunu aktaran ikiz,
eylil ayr sonu itibariyle konsolide net borg alacak farkinin 522.083.452 lira
(256.652.961 ABD Dolari) olarak gerceklestigini dile getirdi.

Global Yatirm Holding (GLYHO): Sirketin %100 bagh ortakligi olan
Global Liman Isletmeleri A.S., dinyanin &énde gelen kruvaziyer
sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak olduklar
Barcelona Port Investments, S.L vasitasiyla, Avrupa'nin en biyiik yolcu
limani olan ve 1.8 milyon yolcu kapasiteli Barselona Limanini isleten, Malaga
Limaninin  ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin azinhk
hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. ("Creuers")
unvanh sirketin %23 hissesini devraldigini ve Creuers'deki hisse oranini
yiikseltmek icin diger ortaklarla gériismelere devam ettigini sirkete
bildirmistir. Barcelona Limani, Malaga Limani ve Singapur Yolcu Limaninin
Global Liman Isletmeleri A.S.'nin portféyiine eklenmesi ile Global Liman
isletmeleri A.S.'nin toplam yolcu trafigi 2013 yil sonu itibari ile 3.5 milyona
ulasacak olup, gelismeler hakkinda kamuoyuna bilgi verilmeye devam
edecektir.

Tirk Telekom (TTKOM): Rekabet Kurulu’nun, Ttnet ve Tirk
Telekomiinikasyon hakkinda yiiriitiilen sorusturmanin sézlii savunmasi 17
Aralik 2013 tarihinde yapilacaktir.

Zorlu Enerji (ZOREN): Diinya Gazetesi haberine gére Zorlu Eneriji,
rekabetci fiyattan elektrik tretebilmek icin, yurtdisinda uygun sartlarda
kémiir havzasi satin alma pesinde.

ARTI: Yonetim Kurulu, Endeks Tirev Yatirnm Menkul Degerler AS.
paylarinin satin alinmasi hakkindaki kararin iptaline karar verdi.

Odas Eneriji (ODAS): Trabzon Kopriibasi'nda yatirima devam edilen 8 MW

kapasiteli hidroelektrik santralinin elektromekanik ekipman tedarigi ve

stipervizorliik isleri kapsaminda Temsan Tirkiye Sanayi ile %90 istiraki

Kiigiik Enerji arasinda 1.465.000 Euro tutarinda sézlesme imzalanmustir.
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Haftalik Veri Takvimi

Il Kasim Pazartesi

01:50 Japonya Cari islemler Dengesi Eyl. Beklenti -97 Mir Yen énceki 351,8 Mir Yen
Gerceklesen: - 125.2 mir Yen

01:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi Eyl. Beklenti -853,9 MIr Yen 6nceki -885,9 Mir Yen
Gerceklesen: - 874.8 Mir Yen

07:00 Japonya Ekonomi Gézlemcileri Anketi Eki. 54,2 Gerceklesen: 51.8

12 Kasim Sali

07:00 Japonya Tiiketici Giiven Endeksi Eki. Onceki 45,4 Gerceklesen: 41.2
08:00 Japonya Makine Aksami Siparigleri (Yillik) Eki. Onceki -6,3%
Gerceklesen: + % 8.4

09:00 Almanya TUFE Eki. Beklenti -0,2% 6nceki -0,2% Gergeklesen: - % 0.2
11:30 ingiltere Perakende Fiyatlar Eki. Beklenti 0,5% 6nceki 0,4%

15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Eyl. Onceki 0, 14

13 Kasim Carsamba

01:50 Japonya Makine Siparisleri Eyl. Beklenti -2,0% &nceki 5,4% Gerceklesen | 1,4%
01:50 Japonya Sirket Mallari Fiyat Endeksi Eki. Beklenti -0,2% &nceki 0,3%
Gergeklesen -0,1%

11:30 ingiltere ILO lissizlik Orani (3 Ay) Eyl. Beklenti 7,7% &nceki 7,7%
Gerceklesen 7,6%

12:00 AB Sanayi Uretimi Eyl. Beklenti 0,2% o6nceki -1,1 0% Gerceklesen |,1%
12:30 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Enflasyon Raporu

14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 6nceki -2,8% Gerceklesen -0,5%

21:00 ABD Aylik Biitge Dengesi Eki. Beklenti -104 Mir $ 6nceki -75,1 Mir $
Gerceklesen -91,6 Mir $

14 Kasim Persembe

01:50 Japonya GSYH 3C beklenti 0,4% o&nceki 0,9%

01:50 Japonya GSYH-Yilliklandiriimis 3C beklenti 1,6% onceki 3,8%
01:50 Japonya Tiiketici Harcamalari 3C beklenti 0,2% o6nceki 0,7%
06:30 Japonya Sanayi Uretimi Eyl. Onceki 1,5%

06:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Eyl. Onceki -2,1%

08:30 Fransa GSYH 3C beklenti 0,1% 6nceki 0,5%

08:30 Fransa GSYH-Yillik 3C beklenti 0,2% 6nceki 0,4%

09:00 Almanya GSYH 3C beklenti 0,3% 6nceki 0,7%

09:00 Almanya GSYH-Yillik 3C beklenti 0,6% 6nceki 0,5%

11:00 AB Merkez Bankasi(AMB) Aylik Raporu

11:30 ingiltere Perakende Satislar-Oto Haric Eki. Beklenti -0,1% &nceki 0,7%
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari beklenti 330 Bin &nceki 336 Bin

15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari énceki 2.868 Bin

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Eyl. Beklenti -39 MIr $ &nceki -38,8 Mir $
16:00 AB Avro Bolgesi Maliye Bakanlari Toplantisi

15 Kaim Cuma

12:00 AB TUFE Eki. Beklenti -0,1% &nceki 0,5%

15:30 ABD ithalat Fiyatlari Eki. Beklenti 0,5% &nceki 0,2%

16:15 ABD Sanayi Uretimi Eki. Beklenti 0,1% &nceki 0,6%

16:15 ABD imalat Sanayi Uretimi Eki. Beklenti 0,19 &nceki 0,1%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eki. Beklenti 78,2% 6nceki 78,3%
17:00 ABD Toptan Esya Stoklari Eyl. Beklenti 0,4% 6nceki 0,5%

Tiurkiye Glindemi

12.11.2013 10:00 Tiirkiye Perakende Satis Hacmi Eyl. Onceki 4,5% Gerceklesen 4.7%
13.11.2013 10:00 Tiirkiye Sanayi Ciro Endeksi Eyl. Onceki 138,9 Gergeklesen 172,2
13.11.2013 10:00 Tirkiye Cari Islemler Dengesi Eyl. Beklenti -2,73 Mir $
énceki -2 Mir $ Gerceklesen -3,28 Mir $

15.11.2013 10:00 Tiirkiye lssizlik Orami Agu. Onceki 9,3%

15.11.2013 11:00 Tiirkiye Biitce Gerceklesmeleri Eki. Onceki -4,7 Mir TL
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi
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Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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