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Piyasa Kahvesi

Son Kapanis Kisa Vade Orta Vade Uzun Vade
Borsa 78845,79 LY -» d
Gosterge Faiz 7.57 -» - »
Dolar/TL 1.9785 -» » -

Kisa Vade: 1-7 gun ; Orta Vade: 1 hafta- 3 Ay Uzun Vade: 3 aydan uzun sire
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Gunliik yerine biraz daha orta vadeli
baktigimizda, 6zellikle FED’in tahvil
azaltimi en azindan Mart ayina kadar
ertelenmis olarak algilandigindan.
Gelismekte olan ilke borsalarina
talebin artmasi beklenir. Bu endeksi
tekrar 82 bin seviyesine tasiyabilir.
Fakat son iki giinliik sert yiikselisten
sonra bugiin endeksin  dinlenme
yapmasi  kar realizasyonu gérme

olasiigimiz daha yiiksek olup, alim

konusunda segici davranilmalidir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
Tiurkiye Amerlka Avrupa

Bugiin 16:30° da Hizmet Sektori ve
Reel Kesim Giiven Endeksi ile beraber
Kapasite Kullanim Orani verileri takip
edilecek.  Kredi  derecelendirme
kurulusu Fitch, Turkiye'nin BBB- olan
kredi notunu ve duragan olan not
gorinimuni degistirmedi. Tirkiye'de
2013 yilinda cari agigin milli gelire
oraninin %7.4 olmasini 6ngéren Fitch,
biiyiime beklentisini yil sonu igin %3.7
olarak ongoriiyor. Tirkiye'nin kisa
vadeli dis bor¢ stogu Agustos ayinda

127 milyar dolara yiikseldi.

Tiurkiye'de 2 yil vadeli gosterge faiz
%7.54’ten acilis yaptigi giinde 3 bp
ylkselerek diini  %7.57 oraninda
kapatti.

Diin kredi derecelendirme kurulusu
Fitch'in Tirkiye ve Cin gibi tlkelerin
biiyiimelerine yonelik tahminlerini
asagl yonli revize etmesi ABD 10
yllik faizlerinde 2-3 bp'lk bir

yiikselise neden oldu. Bugiin
Tirkiye'de gosterge faizde hafif

ytikselisler gézlenebilir.

ABD piyasalari, in aciklanan

bilancolarin pozitif etkisiyle
yikselisine kaldigi yerden devam etti.
ABD'de diin aciklanan haftalik issizlik
maasi  basvurulari  beklenenden
yiksek gelirken, dis ticaret acigi
Agustos ayinda bir miktar genisledi.
Bugiin TSI 15:30’da Eyliil ayi dayanikls
tiketim mallari siparigleri; TSI
16:55’te de Ekim ayi tiiketici giiven

endeksi verileri agiklanacak.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda
90.538 adet islem olurken 540 adet
pozisyon kapandi. Seans sonunda
actk pozisyon sayisi 175.963 oldu.
Ekim vadeli dolar kontratinda ise
15.512 adet islem olurken 4.665 adet
pozisyon acildi. Seans sonunda acik
pozisyon sayisi 81.544 oldu. Ekim
vadeli endeks
yonli hareketlerde 96.850, 97.100,

98.050

kontratinda yukari

direng, asagi  yonli

ise 95.775, 95.000,

hareketlerde

Devaml icin tlk|a'lnl

Avrupa borsalari, Almanya, Fransa ve
Euro Bolgesi’nin Ekim ayi 6ncii imalat
ve hizmet sektorii PMI verileri ile
firmalarin ~ beklentinin  {izerinde
aciklanan kar rakamlariyla birlikte
dinid yikselisle tamamladilar. Euro
Bolgesi’nde imalat PMI’1 beklentiye
paralel  gercekleserek  51.1’den
51.3’e yiikseldi. Bugiin, Almanya’nin
Ekim ay1 IFO is ortami endeksi ve
ingiltere’nin 3. ceyrek biiyiime oran

aciklanacak.

Bugiin bankalar arasi piyasada
Dolar/TL 1.9805 civarinda islem
goriiyor. Bu seviyenin iizerinde
kalmasi dolar endeksindeki
gevsemenin devam etmesine
ragmen, kurda yilkselise sebep
olarak sirasiyla 1.9825-1.9870

seviyelerinin goriilmesini saglayabilir.
Aksi takdirde 1.9760 destegi takip
edilmeli ve bunun altina inilmedikce

satislarin devami beklenmemelidir-.

Devami icin tiklayiniz

Haftanin son islem giiniinde Asya
piyasalarindaki geri cekilme devam
ediyor. Deflasyonla savasan
Japonya’da artis kaydeden cekirdek
Tife tesvik politikalarinda basariya
isaret etse de koti gelen sirket
bilangolarinin  etkisiyle Nikkei
endeksi %2.25 deger kaybediyor.
Cin piyasalarinda ise hala kétiimserlik
hakim. Saat 8.30 itibariyle 97.08
seviyesinden islem géren Usd/Jpy’de

distis devam ediyor.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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Piyasalar (BIST )

BIST-Teknik Goriiniim
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. Giinliik 26 | Ayhk % siem
son Deger . . Hacmi
Deg. Deg.
(MIn TL)
iMKB100 78.846 0,42% | 3,4% | 2.704
MSCl GOP 1.031 -0,26% | 1,43% -
iMKB30 96.289 0,26% | 2,6% | 1.937
BANKA END| 148.658 -0,49% | 1,4% | 1.088
SANAYi END| 88.407 0,73% | 2,8% -
GOST FAiZ 7,57% 0,66% | -6,0% -

Endeks bayram sonrasinda yasadigi coskunun ardindan diin de yiikselisle bir kapanis yapti,
fakat seans sonuna dogru yogun satislar vardi. Blyiik bir olasilikla bilango riskleri alinmak
istenmedi. Borsa kapanisi sonrasinda Garanti Bankas’’nin kari agiklandi ve beklentilerden
diisiik geldi. Teknik olarak bakildiginda hala 76.250 ile 77.850 araligindaki bosluk acik
bicimde duruyor. Teknik olarak bu bosluk ne zaman dolar sorusuna cevap vermenin zor
oldugunu daha 6nce bildirmistik. Fakat diinki piyasa hareketleri sonrasinda, yatirmcilarin
ozellikle bugtin temkinli olmalarini dnerebiliriz. Ciinkii cok 6nemli BIST-30 kagitlarinda diin
aksama dogru artan satislar, bir geri ¢cekilme baskisi yaratabilir. Fakat 76 bin seviyesinin

altinda bir kapanis olmadan net bir diisiis trendi basladigini séylemek zor olacak.

Bugiin dis piyasalara baktigimizda Asya cephesinde Cin ve Japonyada sert satislar var. Cin
%I.11, Japonya %2.28, Hong Kong %0.33 asagida bulunurken Hindistan 90.03 artida
bulunuyor. Cin’de kotii gelen karlar etkili oluyor. Bu arada ABD Vadelileri de %0. 12 asagida
hareket ediyorlar. BIST-100 endeksi de bugiin bliytik olasilikla asagi yonlu bir acilis yapabilir.
Giine 78.250-78.500 araligindan basladiktan sonra, 77.500’e kadar geri cekilmeler olabilir.
Bizde de bilango dénemi oldugundan, aciklanacak sirket karlari zaman zaman volatilite
yaratabilir. Fakat sunu da belirtelim ki beklentileri iyi olan kagitlar bu diislislere direnebilir.
Diin bu tiir 6rnekler vardi. Bu arada FITCH notumuzu ve gérinimiizii degistirmeyerek,
genelde olumlu seyler sdyledi. Borsanin 77.500-78.850 araliginda dalgalanmasini
bekleyebiliriz.

Gunlik yerine biraz daha orta vadeli baktigimizda,
ozellikle tapering (FED’in tahvil azaltimi) en azindan Mart
ayina kadar ertelenmis olarak algilandigindan (ki bu her
an yeni bir veriyle degisebilir) gelismekte olan lke
borsalarina talebin artmasi beklenir. Bu da endeksi tekrar
82 bin seviyesine kadar tasiyabilir. Fakat son iki glnlik
sert yikselisten sonra bugiin endeksin bir siire dinlenme
yapmasi ve bir miktar kar realizasyonu gérme olasihigimiz

daha yuksek olup, alim konusunda segcici davraniimaldir.
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Piyasalar (VIOP)

VioP

BORSALARDA DUN
ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,56, S&P 500 % 0,33 deger kazandi.
Dow Jones’ ta ise diinkii islemler 15.414 - 15.528 puan araliginda gergeklesti ve giinii %
0,62 deger artisi ile 15.509 puandan tamamlandi. Avrupa borsalarindan Almanya %
0,68, ingiltere % 0,58, Fransa % 0,35 deger kazandi. Giiney Amerika borsalarindan
Brezilya ise giinii % 1,02 deger azalisi ile tamamladi.

BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 78.747 — 79.480 puan araliginda hareket etti ve glinii
% 0,42 deger kazanci ile 78.845 puandan tamamladi. Ekim vadeli endeks 30 kontratinda
90.538 adet islem olurken 540 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda acik pozisyon
sayisi 175.963 oldu.

DOVIZ PIYASASINDA DUN

Ekim vadeli dolar kontratinda 15.512 adet islem olurken 4.665 adet pozisyon acildi.
Seans sonunda agik pozisyon sayisi 81.544 oldu.

PIYASALARDA BUGUN: En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 97,31 USD,
Altin’in onsu 1.344,70 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3818 seviyesinde.
Almanya’ da TSi 11:00’ da IFO is Ortami Endeksi (Ekim), ingiltere’ de 11:30’ da 3
Ceyrek GSYH, ABD’ de TSI 15:30’ da Dayanikh Mal Siparisleri (Eyliil) ve TSI 16:55" de
Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Ekim) aciklanacak.
Yurt icinde ise saat 10:00’ da Hizmet Sekt6ri Giliven Endeksi (Ekim), saat 14:30’ da Reel
Kesim Giiven Endeksi (Ekim) ve Kapasite Kullanim Orani (Ekim) verileri bulunuyor.
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak 1,9740,
1,9650, 1,9580 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 1,9830, 1,9890, 1,9980 seviyeleri direng
olacaktir. Ekim vadeli dolar kontrati 1,9790 — 1,9890 bandinda islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 2,21 deger kaybi mevcut. ABD' de Dow Jones

en yakin vadeli kontratlari giine 10 puanlk deger kaybi ile islemler devam ediyor.

Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde 96.850, 97.100, 98.050
direng, asagi yonlii hareketlerde ise 95.775, 95.000, 94.500 destek konumundadir. Ekim

vade endeks kontratlarinin giine 200 — 400 puan yiikselisle baslamasini bekliyoruz.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda 90.538 adet
islem olurken 540 adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda aclk pozisyon sayisi 175.963 oldu. Ekim
vadeli dolar kontratinda ise 15.512 adet islem
olurken 4.665 adet pozisyon agildi. Seans sonunda
aclk pozisyon sayisi 81.544 oldu. Ekim vadeli
endeks kontratinda yukari yonlu hareketlerde
96.850, 97.100, 98.050 direng, asagl yonlu
hareketlerde ise 95.775, 95.000, 94.500 destek
konumundadir.
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Piyasalar (Doviz,Altin ve Tahvil)

Dolar, Altin ve Tahvil-Bono Piyasasi
Dolar/TL

Din issizlik maasi basvurularinin 335 bin olan beklentilerden daha yiiksek
aciklanarak 350 bin olarak gerceklesmesi dolar endeksinde (DXY) diisiisiin devam
etmesine katki saglarken, Dolar/TL buna ragmen giin icinde yukari egilimli hareket
etti.

Bugiin bankalar arasi piyasada Dolar/TL 1.9805 civarinda islem gériiyor. Bu
seiyenin lizerinde kalmasi dolar endeksindeki gevsemenin devam etmesine ragmen
kurda yiikselise sebep olarak sirasiyla 1.9825-1.9870 seviyeleri goriilebilir. Aksi
takdirde 1.9760 destegi takip edilmeli ve bunun altina inilmedikge satiglarin devami

beklenmemelidir.

Altin (ONS)
i iki giindiir 1330-1340 dar
[ matriks  =[-[0]=
1800, bandinda sikisik hareket
—1700. Altinin onemli bir
— 1600, hareketlilige gebe oldugunu
—1500. diinkdi biiltenimizde
—|1400. belirtmeye calismistik.
——{1344.565 .
EE Issizlik maasi basvurularinin
. =R oldugu glinde 1340
[1344.65 - 18 - 08:23:09 13 p7.13 1013 g direncinin kirlmasiyla 1355-
=] i | L= EN3

1365 ve 1375 direnclerinin

sirasiyla takip edilmesi gerektigini belirttik. Din ilk direng seviyesi olan 1355'e
oldukga yaklasan Altin bir miktar gevsedi ancak |340 seviyesinin izerinde kalmay:

basardi. Asagi kirilmalar yasanmadikea yeni tepki alimlari gelmeye devam edebilir.
Tahvil-Bono Piyasasi

Tirkiye'de 2 yil vadeli gosterge faiz %7.54’ten agilis yaptig) giinde 3 bp yiikselerek
dini %7.57 oraninda kapatti.

Din kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tirkiye ve Cin gibi ilkelerin
biyiimelerine yoénelik tahminlerini asagi yonli revize etmesi ABD [0 yillik
faizlerinde 2-3 bp'lik bir yiikselise neden oldu. Bugiin Tirkiye'de gosterge faizde

hafif yiikselisler gézlenebilir.

S5on Deger Giinliik % Deg. A;';E?ﬁ
DOLAR/TL 1.9808 0.12% -1.3%
EURO,/TL 2.7369 0.25% 0.8%
DOVIZ SPT 2.3543 0.29% 0.0%
ALTIN (ONZ) 1,345 -0.41% 0.7%
ALTIN [Gr.TL) - 0.00% 0.0%
08:30 itibariyle

Buglin bankalar arasi piyasada Dolar/TL 1.9805
civarinda igslem goérlyor. Bu seviyenin Uzerinde
kalmasi dolar endeksindeki gevsemenin devam
etmesine ragmen, kurda yikselise sebep olarak
siraslyla 1.9825-1.9870 seviyelerinin gorulmesini
saglayabilir. Aksi takdirde 1.9760 destegi takip
edilmeli ve bunun altina inilmedikge satislarin

devami beklenmemelidir.

[ matriks  ==[0l=
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Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis

Bugiin TCMB tarafindan agiklanmakta olan Hizmet Sektorii ve Reel Kesim Gliven
Endeksi (6nceki:108.5) ile beraber Kapasite Kullanim Orani (6nceki:75.4) verileri
takip edilecek.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin BBB- olan kredi notunu ve
duragan olan not goériinimiini degistirmedi. Fitch tarafindan kamu finansmaninin
kredi notunda 6nemli bir destek sagladigi ve Mayis ayindan bu yana sermaye
girislerinde sert bir yavaslama oldugu agiklandi. Tirkiye'de 2013 yilinda cari acigin
milli gelire oraninin %7.4 olmasini 6ngoéren Fitch, bliyiime beklentisini yil sonu igin
9%3.7 olarak 6ngériiyor.

Tirkiye’nin kisa vadeli dis borcu Agustos ayinda 127 milyar dolara yiikseldi. Agustos
sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2012 yili sonuna gére 9%26.2 artarak 127
milyar dolar olarak gerceklesti. (6nceki: 125.7 milyar dolar)

Ayni dénemde bankalarin kisa vadeli dis borg stoku % 29.6 artis gostererek 88.4
milyar dolar olurken, diger sektérlerin kisa vadeli dis borg stoku % 20.2 oraninda
artarak 37.7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

TUIK tarafindan agiklanan 3. Ceyrek Konut Satis Istatistiklerine gére Tiirkiye
genelinde 293.318 konut satis sonucu el degistirdi. Konut satislarinda istanbul
54.034 konut satisi ile en yiiksek paya sahip oldu. Ankara’da 34.269 konut satisl,
izmir'de ise 17.940 konut satisi gerceklesti. En az satis ise 24 konut ile Hakkari'de
gerceklesti. ipotekli konut satiglari sayisi 115.416 oldu. Tirkiye genelinde toplam
konut satislari icinde ipotekli satisin pay1 %39.3 oldu. En yiiksek ipotekli satis 25.028
konut ile istanbul’da gerceklesti.

Merkez Bankasi haftalik biilteninde yer alan verilere gére; bankalardaki toplam
mevduat || Ekim itibariyla 837 milyar 387 milyon TL olarak gerceklesti. Bir dnceki
hafta toplam mevduat 828 milyar 977 milyon TL seviyesinde bulunuyordu. Ayni
dénemde TL mevduatlar ise 565.7 milyar TL'den 574.3 milyar TL'ye yiikseldi.
Mevduat bankalarinin tiiketici kredileri ise, 430.4 milyon artarak 227 milyar 150
milyon liraya yiikseldi.

Borsa Istanbul Genel Midiir Yardimcisi Mustafa Kemal Yilmaz diin yaptig
agiklamada; borsada islem goéren sirket sayisinin 417'ye ulastigini, sirketlerin piyasa
degerinin ise 556 milyar liraya ciktigini agikladi. Sermaye piyasasinin gelisiminin yalniz
pay piyasalariyla sinirli olmadigini belirten Yilmaz, ekonomik canlanma ve diisen faiz
oranlari ile birlikte sirketlerin son yillarda 6zel sektér borglanma araglarina
y6neldiklerini ifade etti.

25 Ekim 2013

Tirkiye

Bugin 16:30° da Hizmet Sektéri ve Reel Kesim
Glven Endeksi ile beraber Kapasite Kullanim
Orani verileri takip edilecek.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin
BBB- olan kredi notunu ve duragan olan not
gorinimunu degistirmedi. Turkiye'de 2013 yilinda
cari agigin milli gelire oraninin %7.4 olmasini
ongodren Fitch, buyime beklentisini yil sonu igin
%3.7 olarak 6ngoriyor.

Tarkiye’nin kisa vadeli dis bor¢ stogu Agustos

ayinda 127 milyar dolara yikseldi.
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Amerika

Amerika

Onceki giin hayal kirikligi yaratan sirket bilangolarinin etkisiyle 6 giinliik yiikselis
hareketine ara veren ABD piyasalari, diin agiklanan bilancolarin pozitif etkisiyle
ylkselisine kaldigi yerden devam etti. S&P 500 %0.33 yiikselisle 1.752,07; Dow
Jones 9%0.62 primle 15.509,21; Nasdaq da 90.56 yiikselisle 3.928,96 puandan
kapanis yapti.

Kepenk kapatma nedeniyle ABD'de biiyiimenin olumsuz etkilenecegi ve bu yiizden
de Fed'in tahvil alimlarinin azaltimini erteleyecegi beklentilerinin giiclenmesi dolar
endeksinin gerilemesine neden oluyor. Diger taraftan, "Fed etkisinin" ABD tahvilleri
Uzerindeki etkisinin de devam ettigi goriiliyor. ABD enflasyon korumali hazine
tahvilleri (TIPS) borg limitinin artirlmasinin ardindan gerceklestirilecek ilk tahvil

ihalesi dncesi bir yildan uzun bir siirenin en buyiik yiikselisine dogru ilerledi.

TSI 15:30°da Eyliil ayr dayanikli tiiketim mallari siparisleri (Beklenti: 962.5 Onceki:
%0.1); TSI 16:55'te de Ekim ay: tiiketici giiven endeksi (Beklenti: 74.8 Onceki:
75.2) verileri agiklanacak.

ABD'de issizlik bagvurulari beklenenden yiiksek cikti, dis ticaret agigi genisledi

ABD’de |9 Ekim itibariyle yapilan 350.000 haftalik issizlik maagi basvurusu 340.000
olan beklentinin bir miktar lizerinde gerceklesti. Bir 6nceki haftanin rakami ise
362.000'e yukari yonli revize edildi. Verilerin detayinda 6zellikle California'daki
basvurularin yiliksek kalmaya devam ettigi goriilirken; basvurularin ne kadarinin
kepenk kapatmadan kaynaklandigi tam olarak belirlenemedi.

ABD'nin Agustos ayi dis ticaret acig, ithalat ve ihracatlarin hiz kesmesiyle biiyik bir
degisiklik gostermezken, kiiresel ekonomik biiylimenin ivme kaybettigine isaret
etti. Dis Ticaret agigi Agustos ayinda %0.4’lik artisla 38.8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti (Beklenti: -39.4 milyar dolar Onceki: -38.6 milyar dolar).

Diger Basliklar

* ABD'nin eski Hazine bakani Larry Summers, New York'ta diizenlenen bir
forumda yaptigi konusmada, ABD ekonomisinde problemin talebin sinirli olmasi

oldugunu belirterek, kemer sikma 6nlemlerinin gevsetilmesi gerektigini savundu.

* Beyaz Saray Sozciisii Jay Carney, ABD'nin casusluk faaliyetleriyle ilgili iddialarin,

Washington'in bazi {ilkelerle iliskilerinde gerilimlere neden oldugunu séyledi.

Son Deger EUS'I:; % A;';gﬁ
DOW IOMNES | 15,509 0.62% 1.54%
SP500 1,752 0.33% 3.50%
NASDAC 3,929 0.56% 4.46%
DXY 79.07 -0.14% | -1.56%
Onceki giin hayal kirikigi yaratan sirket

bilangolarinin etkisiyle 6 glinlik yiikselis hareketine
ara veren ABD piyasalarl, diun aciklanan
bilangolarin pozitif etkisiyle ylkselisine kaldigi
yerden devam etti. ABD'de diin agiklanan haftalik
issizlik maasi basvurular beklenenden yliksek
gelirken, dis ticaret agigi Agustos ayinda bir miktar
genisledi. Bugiin TSI 15:30’da Eylil ayi dayanikli
tiketim mallari siparisleri; TSI 16:55'te de Ekim ayi
tlketici gliven endeksi verileri agiklanacak.

Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri
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Avrupa

Avrupa borsalari, Almanya, Fransa ve Euro Bélgesi’nin Ekim ayr 6ncii imalat ve
hizmet sektorii PMI verileri ile firmalarin beklentinin iizerinde agiklanan kar
rakamlariyla birlikte diini yiikselisle tamamladilar. Bugiiniin veri giindemine
baktigimizda; Almanya’nin Ekim ayi IFO is ortami endeksi ve ingiltere’nin 3. ceyrek
biiytime orani (Onceki: %0.7) aciklanacak.

Ekim Ayi PMI Verileri

ispanya’da issizlik oram 3. .
imalat PMI Bek. Hizmet PMI Bek.

%26.3ten  %26'ya —

Bolgesi'nde ise imalat PMI'I beklentiye [N
ewro Balgesi [ EEIEEIEEIREL

ceyrekte

geriledi.  Euro

paralel olarak 5I1.1’den 51.3’e yiikseldi.

talya’da tiiketici giiveni Ekim ayinda azalarak 100.8’den 97.3’e geriledi.

Giiniin Diger Onemli Baglklarr;

* ECB liyesi Mersch, banka stres testlerine iliskin olarak, ikinci agsama igin tampon
gereklilikleri konusunda karar vermis durumdayiz dedi. Programdaki (lkelerin
degerlendirmesinde cok az siipriz beklenebilecegini séyleyen Mersch, ispanya icin
muhtemelen bankalara destek verme ihtiyaci olmayacagini ve gelismelerin 6 ay
icinde gorilebilecegine degindi. Mersch, yeni bir uzun vadeli refinansman
operasyonuna (LTRO) ihtiya¢ olmayabilecegini de sézlerine ekledi.

* AB liderleri veri glivenligini saglamaya yonelik yeni sikilastirilmis diizenlemeler ve
telekom yasalarindaki iyilestirmeleri 2015 yilina kadar tamamlamayi hedefliyor.
AB’nin iki glinliik zirvesinde buna y6nelik iki ayri tasari imzalanmasi bekleniyor.

* Derecelendirme kurulusu S&P, diin Avrupa iilkeleri icin 2013 yili ekonomik
biiyiime beklentilerini agikladi. Bu yil Euro Bolgesi ekonomisinin %0.7 daralmasi ,
Fransa ekonomisi icin sifir bilyiime, Almanya’da ise 9%0.5 biiyiime bekleniyor.

Eur/Usd Paritesi; Euro tarafinda Almanya ve Euro Bolgesi imalat sektorii harig,
aciklanan PMI verileri beklentilerin gerisinde kaldi ve Eur/Usd, 1.3820’lerden
1.3765 civarina kadar geriledi. Dolar tarafinda ise haftalik issizlik basvurulari
beklentiyi asarken, ABD dis ticaret acigi Agustos’ta beklentinin altinda kald.
Verilerle birlikte diin en yiiksek 1.3825’i géren Eur/Usd bu sabah 1.3820 civarindan
islem goriiyor ve seyri agisindan bugiin Euro tarafinda Almanya IFO is ortami
endeksi, Dolar tarafinda ise dayanikli mal siparisleri takip edilecek. Giin icinde
Eur/Usd’in 6niindeki ilk direnc olan 1.3850 seviyesinin asilmasi halinde 1.3870
hedeflenebilir; asag yonli hareketlerde ise ilk destek seviyesi 1.3790’da
bulunuyor. Destekler:1.3790-1.3745-1.3700 Direncler: 1.3850-1.3870-1.3900

Son Deger EUSII:; % AEI;E?E
ALMANYA 8,981 0.68% 3.64%
FRAMSA 4,276 0.35% 1.91%
INGILTERE 6,713 0.58% | 2.47%
EURO/DOLAR 1.3819 0.13% 2.16%
Avrupa borsalari, Almanya, Fransa ve Euro

Bolgesi’'nin Ekim ayi 6nct imalat ve hizmet sektori
PMI
aciklanan kar rakamlariyla birlikte dunu yukselisle
PMI’|
beklentiye paralel gercekleserek 51.1’den 51.3'e

verileri ile firmalarin beklentinin Gzerinde

tamamladilar. Euro Bodlgesi'nde imalat
yukseldi. Bugin, Almanya’nin Ekim ayi IFO is
ortami endeksi ve Ingiltere’nin 3. geyrek biyiime

orani agiklanacak.
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Asya

Haftanin son islem giiniinde Asya piyasalarindaki geri cekilme devam ediyor.
Deflasyonla savasan Japonya’da artis kaydeden cekirdek Tiife tesvik politikalarinda
basariya isaret etse de kétii gelen sirket bilancolarinin etkisiyle Nikkei endeksi %2.25

deger kaybediyor. Cin piyasalarinda ise hala kétiimserlik hakim.

Japonya'da cekirdek TUFE Eyliil ayinda, beklentilere paralel olarak gegen yilin ayni
dénemine gore %0.7 artis kaydetti. Deflasyonla savagan Japonya’da enflasyonun artig
kaydetmesi Abe’nin uyguladigi tesvik politikasinda ilerleme kaydedildigine isaret

ediyor.

Cin Merkez Bankas’'ndan gelen agiklamaya gére, Cin’de ticari bankalarin en iyi
miisterilerine verdikleri kredilerin faizlerine yon gosterecek yeni bir gosterge faiz
uygulamasi baslatildi. Uygulamanin serbest faiz orani uygulamasina yonelik bir adim

oldugu vurgulandi.

Giiney Kore, Temmuz-Eylil ddneminde bir 6nceki ceyrege gore %1.1, yillik bazda
ise %3.3 biiylime kaydetti.
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Usd/Jpy paritesi; Uzun siiredir diisiis trendi icerisinde olan Usd/jpy paritesinde diin
sert hareketler yasanmadi. Parite giin icinde 97.17-97.62 bandinda hareketini
stirdiirdu. Sabah itibariyle 97.25 desteginin kirlmasiyla hizh bir geri cekilme yasayan
parite, 96.95 desteginden gelen alimlarla birlikte yoniini bir miktar yukari cevirmis
durumda. Fakat yiikselis saglikl géziikmiiyor. 20 barlik hareketli ortalama seviyesi
olan 97.55’in asilmasi halinde saglikli bir yiikselisten s6z edebilir. Asagi yonli
hareketlerde ise 96.95 destegi 6nemli. Destekler :96.95-96.80-6.55 Direncler;
97.55-98.00-98.55

Son Deger G US'I:; # A;I;l:ﬁ
I:ihl 2,140 -1.11% -2.65%
JAPONYA 14,167 -2.20% -3.10%
G. KORE 2,031 -0.74% 1.67%
HONG KONG 1,074 -0.23% -3.56%
DOLAR/YEN 97.10 -0.21% -1.37%

Saat: 8:15 itibariyle

Haftanin son islem guninde Asya piyasalarindaki
geri ¢ekilme devam ediyor. Deflasyonla savasan
Japonya’da artis kaydeden c¢ekirdek Tufe tesvik
politikalarinda basariya isaret etse de kétu gelen
sirket bilangolarinin etkisiyle Nikkei endeksi %2.25
deger kaybediyor. Cin piyasalarinda ise hala
koétumserlik hakim. Saat 8.30 itibariyle 97.08

seviyesinden islem goéren Usd/Jpy’de diisiis devam

ediyor.
[s&] sHcomMP [ 80 | grmacriks = =[o=
—LLF D
—2250.
— 2225,
— 2200,
—2175.
—2150.
—|{z141.48
|2141.4B - 27 - 0B:27:25, 17 21 2325 ~
| . etk |13
Kadriye Kavas

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




25 Ekim 2013

GEDIK Yatinnm Danismanligi
Www.paramineyapayim.com

Haberi KAP

Garanti Bankasi (GARAN): Garanti Bankasi’nin 2013/9 aylik konsolide net
kar12.875.590.000 TL (2012/9 aylik: 2.584.229.000 TL)olarak agiklanmistir.
Turkeell (TCELL): 2013/9 aylk konsolide
1.823.597.000 TL (2012/9 aylik: 1.622.778.000 TL)olarak agikland.

Ak Enerji (AKENR): Sirket, istiraklerinden Mem Enerji Elektrik Uretim

Turkeell’in net kari

Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin satin alindigini agikladi. Ayrica
10.10.2013 tarihli 6zel durum agiklamasiylaMem'in sermaye arttirimina
isbu tarihte sahip olunan hisseleri oranina tekabill eden tutarda
katilinmasina karar verildigi kamuya duyurulmustu. Bu defa, yeni iktisap
edilen 515.000-adet hisseden dogan riichan hakklarinin kullanilacagini ve
yeni iktisap edilen hisseleri oranina tekabil eden 1.332.517,48-TL'nin
nakden taahhiit edilerek, bu tutarin %25'inin bloke edilecegini, bakiyesinin
ise Mem Yénetim Kurulu'nun alacag kararlar dairesinde sermaye
arttiriminintescil tarihinden itibaren en gec iki yllicinde &deneceklerini
bildirdiler.

Aksigorta (AKGRT): Sirket nezdinde Maliye Bakanhigi Vergi Denetim
Kurulu elemanlar tarafindan yapilan vergi incelemesi neticesinde
60.908.125,96 TL Kurumlar Vergisi tarh edildigi ve 91.362.188,94 TL ceza
kesildigi 5 Subat 2013 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile duyurulmustu.
Konu hakkinda Maliye Bakanligi Merkezi Uzlasma Komisyonu ile yapilan
toplantida uzlasma temin edilememis olup, Vergi Mahkemesi nezdinde 24
Ekim 2013 tarihi itibariyle dava acilmistir. Bu asamada herhangi bir 6deme
yapilmasi s6z konusu degildir. Gelismeler kamuya duyurulacaktir.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Hasilat paylasimi modeliyle konut projeleri
gerceklestiren Emlak Konut Gayrimenkul — Yatirm Ortakligi, Bursa
Osmangazi'deki arsasini ihale ediyor. Demirtas Mahallesi 303 Ada 4
Parsel’de bulunan konut imarli arsanin ihalesi 26 Kasim 2013’te saat
14.30’da gergeklestirilecek. Emsale esas insaat alani 122 bin 760 metrekare
olan arsa, kapall zarf teklif alma, pazarlik ve acik artirma usuliine gore iki
oturum halinde ihale edilecek. ihaleye yerli ve yabanci yatirmeilar teklif
verebilecekler.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Maslak 1453'te A Blok'ta yer alan bagimsiz
béliim sayisi 265'ten 157'ye diistiriildii.

Netas Telekom (NETAS): Netas'in 2013/9 aylik konsolide net zarari
4.221.041 TL (2012/9 aylik: 2.775.380 TL) olarak agikland.

Galatasaray (GSRAY): Ortaklik aleyhine 2012 yilinda agilan dava, ist. 29.
Asl. Tic. Mahk. 2012/298 E. Numarali dosyanin diin yapilan durusmasinda;
- Taraf vekillerine, dosyaya sunulmayan delilleri sunmalari ve baska yerden
gelecek delilleri celp ettirmeleri igin siire verilmesine;

- Bir sonraki durusmanin 24.12.2013 saat 10:30'a birakiimasina;

Karar verilmistir.

Alternatif Yat.Ort (ARFYO): Alternatif Yo'nin 2013/9 aylik konsolide
olmayan net kari 1.041.085 TL (2012/9 aylik: 5.965.850 TL )olarak
agiklanmustir.

Arena Bilgisayar (ARENA): 24 Ekim 2013 tarihinde toplanan Sirket
Yonetim Kurulu; Sirket Genel Miidiri Tarik Yilmaz Tuziinsi'nin Genel
Midirlik goérevinden istifasinin 31.12.2013 tarihi itibariyle kabuliine ve
Sirket istiraklerinden Sensonet Teknoloji Elekt. Ve Bilis. Hiz. San. Ve tic.
Ltd. Sti. Genel Miidiir'ii Sayin Okay Nasir'in 01.01.2014 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere Sirket Genel Miidiirii olarak atanmasina oybirligi ile

karar verildigi duyuruldu.
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Haftalik Veri Takvimi

2| Ekim Pazartesi

02:01/ingiltere/Rightmove Konut Fiyatlari (yilli)/Ekim/Onceki: + % 4.5
02:50/Japonya/ihracat (yillik)/Eyliil/Onceki: + % 14.7/Revize: + % 14.6
02:50/Japonya/ithalat (yillik)/Eylil/Onceki: + % 16.0
07:30/Japonya/Tiim Sanayi Aktivite Endeksi (aylik9/Agustos/Onceki: + % 0.5
08:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Agustos/Onceki: 106.5
08:00/Japonya/Cakisma Endeksi/Agustos/Onceki: 107.6
09:00/Almanya/UFE (aylik)/Eyliil/Onceki: - % 0.1

09:00/Almanya/UFE (yillik)/Eyliil/Onceki: - % 0.5

I 1:00/italya/Sanayi Satislari (yillik)/Agustos/Onceki: - % 3.6

12:00/Euro Bélgesi/Kamu Borcu-GSYiH Orani/2012/Onceki: % 90.6
17:00/ABD/ikinci El Konut Satiglari/Eyliil/Onceki: 5.48 milyon
17:00/ABD/ikinci El Konut Satislari/Eylil/Onceki: + % 1.7

22 Ekim Sal

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektsrii Net Nakit ihtiyaci/Eyliil/Onceki: - 3.0 milyar sterlin

I 1:30/ingiltere/Kamu Net Midahaleler
Haric/Eyliil/Onceki: + 13.2 milyar sterlin

Sektori Borglanma ihtiyaci-Finansal
I 1:30/ingiltere/Kamu Sektérii Net Borglanma ihtiyaci-Kraliyet Posta Sirketi Emeklilik
Odemeleri ve Merkez Bankasi Varlik Aimlari Haric Haric/Eyliil/Onceki: + 13.2 milyar
sterlin

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektsrii Net Borglanma ihtiyac/Eyliil/Onceki: | 1.5 milyar sterlin
15:30/ABD/issizlik Orani/Eyliil/Beklenti: %7.3/Onceki: %7.3

15:30/ABD/Tarim Digi istindam/Eyliil/Beklenti: 180 bin/Onceki: 169 bin

15:30/ABD/Ozel Sektér istihdami/Eyliil/Beklenti: 180 bin/Onceki: 152 bin

23 Ekim Carsamba

09:45/Fransa/is Diinyasi Giiven Endeksi/Ekim/Onceki: 97

I 1:30/ingiltere/ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari

I 1:30/ingiltere/Konut Kredileri/Eyliil/Onceki: 38,228

12:00/Euro Bélgesi/ikinci Ceyrek Kamu Borclari

14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/ 18 Ekim/Onceki:
16:00/ABD/Konut Fiyat Endeksi (aylik9/Agustos/Onceki: + % 1.0
17:00/Euro Bolgesi/Tiiketici Giiveni/Ekim/Onceki: - 14.9

24 Ekim Persembe

10:00/Fransa/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 49.8
10:00/Fransa/Hizmet sektérii Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 51.0
10:30/Almanya/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 51.1
10:30/Almanya/Hizmet Sektérii Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 53.7
I 1:00/Euro Bélgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 51.
1 1:00/Euro Bolgesi/Bilesik Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI)/Ekim/Onceki: 52.2

I 1:00/italya/Tiiketici Giiveni Endeksi/Ekim/Onceki: 101.1
15:30/ABD/issizlik Bagvurulari/ 18 Ekim/Onceki:
15:30/ABD/Siiregelen issizlik Basvurulari/| | Ekim/Onceki:
15:58/ABD/Markit ABD PMI Oncii/Ekim/Onceki:
17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 7.9

25 Ekim Cuma

02:30/Japonya/TUFE (yillik)/Eyliil/Onceki: + % 0.9
02:30/Japonya/TUFE-Gida ve Eneriji Haric (yillik)/Eylil/Onceki: - % 0.1
I 1:00/Almanya/IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi/Ekim/Onceki: 107.7

I 1:00/Almanya/IFO Cari Degerlendirme Endeksi/Ekim/Onceki: 111.4

1 1:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Ekim/Onceki: 104.2

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Agustos/Onceki: - % 0.3

I 1:00/italya/Perakende Satislar (yillik)/Agustos/Onceki: - % 0.9

I 1:30/ingiltere/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 0.7

1 1:30/ingiltere/GSYiH (yillik)/3. Ceyrek/Onceki: + % 1.3
15:30/ABD/Dayanikl Tiiketim Mallari Siparigleri/Eylil/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Dayanikl Tiiketim Mallari Siparisleri-Ulagim Haric/Eyliil/Onceki: - % 0.1
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi

A

A

Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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