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ABD’deki bor¢ tavani endisesi ve
varlik alimlarina yonelik belirsizlikler
piyasalari olumsuz etkilemeye devam
ediyor.

baslayan BISTI00 diin de diisiise

Giline 76.157 seviyesi ile

devam ederek 9%0.81 geriledi. 6
glindiir disiistini sirdiiren BIST 100,
50 barlik H.O’nin altinda islem
gormeye devam ediyor. Endeksin
bugiin de diisiise devam ederek, 75
bin- 78 bin boslugunu kapatma cabasi

icinde olmasini bekliyoruz.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

Fitch Kidemli Direktorii Rawkins,
TCMB’nin  enflasyon  hedeflerine
ulasmaktan uzak oldugunu ifade

ederken, fon akiminin yavaslamasi

halinde Merkez Bankas’nin adim
atmak zorunda kalabilecegine degindi.
Fitch Tirkiye Genel Midirid Giilcan
Ustay ise secimler oncesi yasanan
siyasi riskin ekonomiyi etkilemesi
durumunun notun iizerinde baski
yaratacagini vurguladi.

Bugiin saat 10:00’da tiiketici gliveni

aciklanacak.

Giine 8.08 puandan baslayan 2 yil
vadeli gésterge kiymetin bilesik faizi,
ytikselisini stirdiirda.

Tahvil faizi, gini 8.15 puandan
tamamladi. Merkez Bankasi 3 milyar
TL tutarh ve 3 Ekim vadeli repo
ihalesi acti. TCMB’den saglanan
agirhkh ortalama fonlama maliyeti
25.09.13 6.10

tarihi itibariyle

seviyesinde.

Bugiin FED baskanlarindan Charles
Evans, Eric Rosengren ve New York
FED Baskani William Dudley’in
konusmalari takip edilecek. ABD
kisisel gelir—giderleri ve Michigan
tliketici hassasiyeti bugtiniin
aciklanacak 6nemli verileri olacak.
ABD 2.5%

ekonomisi biytidu.

issizlik maasl basvurulari
beklentilerden daha iyi geldi. Bohner,
hiikimet harcamalari  konusunda
Obama’nin 6diin vermek zorunda

oldugunu soyledi.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda
130.700 adet islem olurken 6.219
adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 126.151
oldu. Ekim vadeli dolar kontratinda
31.182 adet islem olurken |.866 adet
yeni pozisyon agildi. Seans sonunda
acik pozisyon sayisi | 15.831 oldu.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda
satislarin gelmesi durumunda destek
olarak 2,0170, 2,0060. 1,9930

seviyeleri mevcut.

Doviz
Diinii 960.6 I’lik yiikselisle 2.0193’ten
tamamlayan Dolar/TL bu sabah

2.02’den islem goriiyor. Kurun seyri

agisindan bugtin TL tarafinda Eyliil ay:

tiketici gliven endeksi; Dolar
tarafinda ise FED (iyelerinin
aciklamalari ve ABD’nin kisisel

harcama verisi kurun seyri agisindan

takip edilebilir. Yiikselen trendin
lizerinde kalmaya devam eden kurun
oniindeki  ilk  direng¢  2.0235

seviyesinde bulunuyor.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

GSYiH bu yilin ikinci
%0.7

ingiltere’de
ceyreginde agiklanarak

beklentilere paralel geldi. Euro
Bolgesi'nde o6zel sektor kredileri;
Agustos ayinda %2 dusis gosterdi.
Bugiin Fransa’da biliyime rakami
(beklenti:9%60.5), Euro Bélgesi’nde
ekonomik endeksi

(beklenti:95.9),

glven
Almanya’da tiife
rakami (beklenti:

12:00'de Avrupa Merkez Bankasi

%1.5) ve saat

Baskani Draghi’nin konusmasi takip

edilecek.

ABD den gelen veriler ve Japonya'da

aciklanan enflasyon verisi sonrasinda
haftanin son islem giiniinde Asya'da
agirlikli olarak yiikselis hakim. MSCI
Asya Pasifik endeksi 960. | ytikselisle
140.66 puanda. Japonya Nikkei
endeksinde bugiin goriilen dususte
Yen’in deger kazanmasi etkili oluyor.
Japonya’da enflasyon Agustos ayinda
2008'den bu yana en hizl artisini
kaydederek son 5 yilin en yiiksek
Usd/Jpy 98.50 -

seviyesine ulast.

99.00 bandinda.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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ABD’deki borg tavani endisesi ve varlik alimlarina yoénelik belirsizlikler piyasalari
olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Giine 76.157 seviyesi ile baslayan BIST 100, diin de asagi yonli seyrine devam etti.
Seans icinde gelen satislar endeksi 75.6 18 seviyesine kadar dustird.

Yaklasik 6 giindiir diststinu stirdiiren BIST100, 50 barlik hareketli ortalamanin
altinda islem gérmeye devam ediyor.

ABD’nin ikinci ¢eyrek blyilimesi yillik bazda 9%2.5 ile beklentilerin biraz altinda
gerceklesti. Haftalik issizlik basvurulari beklentilerden iyi gelerek 305.000’e
geriledi. (Beklenti: 330.000) Olumlu gelen veriler ABD hisselerine prim
yaptirirken, Avrupa borsalari hafif ekside giinli tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari
Japonya haric primli islem goériiyor, ABD vadelileri ise hafif artida.

Endeksin haftanin son islem giiniinde disiise devam ederek, 75 bin-78 bin
boslugunu kapatma cabasi icinde olmasini bekliyoruz.

Destekler: 75.150-73.800-72.750 / Direncler: 76.630-78.680-79.500

Tahvil-Bono Piyasalari

Giine 8.08 puandan baslayan 2 yil vadeli gésterge kiymetin bilesik faizi, yiikselisini
stirdlirdu. Tahvil faizi, giinii 8.15 puandan tamamladi. Merkez Bankasi 3 milyar TL
tutarl ve 3 Ekim vadeli repo ihalesi acti. TCMB’den saglanan agirlikli ortalama
fonlama maliyeti 25.09.13 tarihi itibariyle 6.10 seviyesinde.

Son Deger Gﬁnliik% A\rllli% islem Hacmi
Deg. Deg. {Min TL)
BIST100 75,618 -0.81% | 15.5% 2.562
MSCl GOP 1,003 -0.45% | 9.56% -
BIST30 93,106 -0.49% | 15.9% 2127
BAMNKA END| 145,560 -0.47% | 16.9% 1.560
SAMAYI END| 85,174 -0.67% | 19.0% -
GOST FAIZ 8.15% 1.24% |-18.0% -

ABD’deki borg tavani endisesi ve varlik alimlarina yonelik
belirsizlikler piyasalari olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Giine 76.157 seviyesi ile baslayan BIST 100 diin de diisiise
devam ederek %0.81 geriledi.

6 glindiir diststini siirdiiren BIST 100, 50 barlik H.O.’nin
altinda islem gérmeye devam ediyor. Endeksin bugiin
duslise devam ederek, 75 bin- 78 bin boslugunu kapatma

cabasi icinde olmasini bekliyoruz.
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VioP

BORSALARDA DUN ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,70, S&P 500 % 0,35
deger kazandi. Dow Jones’ ta ise diinkii islemler 15.274 - 15.387 puan araliginda gerceklesti
ve giinli % 0,36 deger artisi ile 15.328 puandan tamamlandi. Avrupa borsalarindan Almanya
% 0,02, Fransa % 0,21 deger kaybederken, ingiltere 0,21 deger kazandi. Giiney Amerika
borsalarindan Brezilya ise giinii % 0,88 deger kaybi ile tamamladi. BIST 100 Endeksi 6nceki
seansta 75.618 — 76.530 puan araliginda hareket etti ve giinii % 0,81 deger kaybi ile 75.618
puandan tamamladi. Ekim vadeli endeks 30 kontratinda 130.700 adet islem olurken 6.219

adet pozisyon kapandi.

DOViZ PIYASASINDA DUN Euro/Dolar paritesi |,3473 - 1,3527 bandinda hareket etti ve
glinti 1,3487 'den kapatti. Japon Yeni' de 98,27 — 99,13 bandi icerisinde hareket ederek giini
98,91’ den tamamladi. Bir 6nceki glin kapanis seviyesi 2,0035 olan serbest piyasa Dolar/TL
glin icinde 2,0085 — 2,0165 araliginda hareket etti ve 2,0145 seviyesinden kapandi. Ekim
vadeli dolar kontratinda 31.182 adet islem olurken 1.866 adet yeni pozisyon agildi. Seans

sonunda agik pozisyon sayisi | 15.831 oldu.

PIYASALARDA BUGUN En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 102,70 USD,
Altin’in onsu 1.325,90 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3488 seviyesinde.

Fransa’ da TSI 09:45’ de 2. Ceyrek GSYH, Euro Bolgesi’ nde TSI 12:00° da Eyliil Ay is
Diinyasi Beklenti Gostergesi, Ekonomik Giiven Endeksi, Sanayi Kesimi Giiven Endeksi,
Tiketici Gliven Endeksi, Hizmet Sektori Guven Endeksi, Almanya’ da TSi 13:00’ da TUFE
(Eyliil), ABD’ de TSi 15:30’ da Kisisel Gelir ve Harcamalar (Agustos), TSi 16:55’ de Michigan
Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil - Final) aciklanacak. Ayrica Euro Bélgesi’ nde TSi 12:00’ da
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi, ABD’ de TSI 12:45’ de Chicago FED Baskani
Charles Evans, TSI 15:30° da Boston FED Bagkani Eric S. Rosengren, TSi 21:00° da New
York FED Baskani William Dudley'in konusmalari bekleniyor. Yurt icinde ise saat 10:00’ da
Tiketici Gliven Endeksi (Eyliil) takip edilecek.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak 2,0170,
2,0060. 1,9930 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0260, 2,0390, 2,0480 seviyeleri direng
olacaktir. Ekim vadeli dolar kontrati 2,0330 - 2,0430 bandinda islem gérebilir. Uzak Dogu

borsalarindan Japonya'da % 0,24 deger kaybi mevcut.

ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline 15 puanlik deger artisi ile islemler
devam ediyor. Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yénli hareketlerde 94.100, 94.600,
95.100 direng, asag) yonlu hareketlerde ise 93.100, 92.600, 92.200 destek konumundadir.
Ekim vade endeks kontratlarinin giine 6nceki kapanisina yakin bir seviyelerden acilmasini

bekliyoruz.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda 130.700 adet
islem olurken 6.219 adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda acik pozisyon sayisi 126.151 oldu.

Ekim vadeli dolar kontratinda 31.182 adet islem
olurken 1.866 adet yeni pozisyon agildi. Seans
sonunda acik pozisyon sayisi 115.831 oldu.

Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satiglarin gelmesi
durumunda destek olarak 2,0170, 2,0060. 1,9930

seviyeleri mevcut.

23 24 25 26

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatirim Danigmanhgi
www.gedik.com

27 Eyliil 2013

Piyasalar (Doviz ve Altin)

Dolar, Euro ve Altin

Dolar/TL: Derecelendirme kurulusu Fitch’ten diin sabah saatlerinde gelen
aciklamalar Dolar/TL lizerinde sert bir etki yaratmadi ve kur giine 2.0163
seviyesinden acilis yapti. Fitch toplantisinda, dis sermaye akisi yavaslamasinin

ekonomik bliylimeyi azaltabilecegi, ancak krize neden olmayacag belirtildi.

Giiniin geri kalaninda ise ABD’nin olumlu gelen haftalik issizlik basvurulari, 962.5
ile beklentiye paralel gelen ABD 2. Ceyrek biiyiime verileri ve son olarak saat
I17’de beklentiden fazla distis gosteren askida konut satislari takip edildi. Kur
verilerle birlikte cekildigi 2.0080 seviyesinde destek bularak yiikselise gecti ve
giniin en yiiksek seviyesi olan 2.0237’yi test etti. Dolar/TL diini 9%0.61’lik
ytikselisle 2.0193’ten tamamladh.

Dolar/TL bu sabah 2.02’den islem gériiyor. TL tarafinda Eyliil ay: tiiketici giiven
endeksi; Dolar tarafinda ise FED liyelerinin agiklamalari ve ABD’nin kisisel harcama
verisi kurun seyri agisindan takip edilebilir. TCMB’nin bugiin yapacagi déviz satim
ihalesinde ise minimum tutar 20 milyon TL olacak. Yukari yonlii hareketin devam
etmesi halinde Dolar/TL’nin éniindeki ilk direng 2.0235 seviyesinde bulunuyor.
Asagi yonli harekette ise ilk olarak 2.0125 destegi takip edilebilir.

Destek: 2.0125-2.0015-1.9945 Direng: 2.0235-2.0280-2.0430

Altin: Hafta ortasinda 1320 seviyesinde destek bulan altinin 1335 direncini astigini
gormiistiik. Diin sabah saatlerinde yeniden s6z konusu direng seviyesini gegme
gabalari gosteren altin giin ici en yiiksek seviyesi olan 1339 dolari gorse de, bu
noktada tutunmayi basaramadi. Giiniin devaminda ise Dolar Endeksi’ndeki
ylikselisle birlikte altin 1319 dolara kadar geriledi. Bu sabah altinin onsu 1327
dolardan islem goriiyor. Yikselislerin kalici olmasi icin altinda 1335 direncinin
asilmasi gerek. Aksi takdirde satis baskisinin devam edecegini dusiindiigiimiiz altin
icin ilk destek 1305 dolar seviyesinde.

Destek: 1305-1285-1270 Direng: 1335-1350-1375

Euro/TL: Bankalar arasi piyasada diine 2.7264 seviyesinden baslayan Eur/TL, giin
boyunca en yiiksek 2.7282, en disik 2.7103 seviyesini gérdi ve giinti 960.24’Iik
yiikselisle 2.72 13 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 2.7264’ten islem géren Eur/TL
icin kisa vadede takip edilmesi gereken ilk direng 2.7270 seviyesinde bulunuyor.
Destek: 2.7030-2.6920-2.6765 Direng: 2.7270-2.7488-2.7685

Son Deger Eu;':ﬁk # A;':;j}ﬁ
DOLARSTL 20204 0.06% -1.1%
EURO/TL 2. 72649 0.19% 0.0%
DOVIZ SPT 2.3665 0.49% -0.6%
ALTIN (ONZ) 1,327 0.22% | -6.5%
ALTIMN (Gr.TL - 1.42% -7 0%

Saat 08:25 itibariyle

Dind %0.61’lik yikseligle 2.0193’ten tamamlayan
Dolar/TL bu sabah 2.02'den islem goriyor. Kurun
seyri agisindan bugin TL tarafinda Eylul ayi
tlketici gliven endeksi; Dolar tarafinda ise FED
uyelerinin acgiklamalari ve ABD’nin kisisel harcama
verisi kurun seyri acgisindan takip edilebilir.
Yukselen trendin Uzerinde kalmaya devam eden
kurun oniindeki ilk direng 2.0235 seviyesinde

bulunuyor.
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Tirkiye

Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis

Diin Fitch, “Tirkiye Kredi Gériinimii 2013” baglikli konferans diizenledi. Konferans
sonrasinda agiklamalarda bulunan Fitch Kidemli Direktorii Paul Rawkins, Tirkiye'de
cari agigin yapisal bir sorun oldugunu ve cari agigin devami halinde ekonominin bu
durumdan olumsuz etkilenecegini ifade etti. Kurlardaki oynakligin devam edecegini
belirten Rawkins, kamu borcu/GSYiH oraninin iyilesme kaydettigini ve mali disiplinin

performansinin iyi oldugunu agikladi.

TCMB’nin enflasyon hedeflerine ulasmaktan uzak gériindiigiinii belirten Rawkins,
kurlardaki oynakliga baglh olarak enflasyonda dalgalanma riskinin yiiksek oldugunu
ifade etti. Ayrica Rawkins enflasyonun yeniden yiikselmeye baslamasi ve fon akiminin
yavaslamasi halinde Merkez Bankas’'nin adim atmak zorunda kalabilecegine de

vurgu yapti.

Fitch’in Tiirkiye Genel Miidiirti Giilcan Ustay toplanti sonrasinda verdigi réportajda
not artisinin gerceklestigi doneme gore Tirkiye'de siyasi risklerin yiikseldigini
belirtti. Ustay, secimler ncesi yasanan siyasi riskin ekonomiyi etkilemesi durumunun

notun lizerinde baski yaratacagini da vurdulad.

2013 yil sonu beklentilerine de yer veren Ustay, yilsonu enflasyonun yaklasik %7,
biiylimenin ise %3.2-%3.5 araliginda gerceklesecegi 6ngorisiini tasidiklarini

aciklad.
Diger basliklar;

e TCMB Bagkan Yardimcisi Turalay Keng, TL'deki deger kaybinin 201 I’e
oranla kabul edilebilir diizeyde oldugunu belirtirken, piyasalarda yasanacak
Bankacilik

sektdriiniin borg cevirme oraninin 9% 100'in tzerinde oldugunu ifade eden

olasi bir dalgalanma halinde déviz rezervlerini agikladi.

Keng, sermaye girislerindeki yavaslamayr dengeleyebilecek giicte

olduklarini vurgulad.

e TCMB’nin toplam rezervleri gecen hafta 500 milyon dolar azalarak 126.1

milyar dolara geriledi.

e Yabancilarin hisse senedi stoku, gecen hafta yaptiklari 308, | milyon dolarlik
alis ve hisse senedi degerlerindeki artisla 64.2 milyar dolara yiikselirken,
DIBS stoku gecen hafta yaptiklari net 594,5 milyon dolar tutarindaki satisa
karsilik DIBS fiyatlarindaki yiikseligle 58.6 milyar dolara cikti.

Fitch Kidemli TCMB’nin

enflasyon hedeflerine ulagsmaktan uzak oldugunu

Direktori  Rawkins,

ifade ederken, fon akiminin yavaslamasi halinde

Merkez Bankas’'nin adim atmak zorunda
kalabilecegine degindi.
Fitch Turkiye Genel Midirii Gulcan Ustay ise
secimler 6ncesi yasanan siyasi riskin ekonomiyi
etkilemesi durumunun notun Uzerinde baski
yaratacagini vurguladi.

Bugulin saat 10:00’da tliketici gtiveni agiklanacak.

Reel Efektif Déviz Kuru
0 (Baz Yil: 2003)

-
AA Konugmas:

I aemmT Bursa Konusmasi
£yid tanminins 13 £l 2043 tarkine kader orfalama oviz kurian kulsndmegir, Endeksin
artmen Tirklireamea deferanmeyi gistarmektadin, Kasiks pagier Maps 2003 = 100 vaym
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Amerika

. Giinliik % | Ayhk %
] Son Deger . "
Amerika Deg. Deg.
Bugiiniin giindeminde FED baskanlarinin konusmalari var. TSI 12:45’te Oslo’daki DOW JONES | 15,328 0.36% 3.40%
konferansta Chicago FED Baskani Charles Evans’in konusmasi beklenirken, SPS00 1,699 0.35% 3.00%
ilerleyen saatlerde Boston FED Baskani Eric Rosengren ve New York FED Baskani NASDAQ 3,787 0.70% 5.40%
William Dudley’in konusmalari takip edilecek. ABD kisisel gelir — giderleri ve
i L T, .. Co DXy 80.43 -0.11% -1.21%
Michigan tiiketici hassasiyeti bugliniin agiklanacak 6nemli verileri olacak.

Mubhalefetin 6nemli isimlerinden Boehner, “Obama pazarlik yok diyor, isler boyle
ylriimez” yorumunu yapti. Baskanin 8diin vermek zorunda oldugunu belirten Buglin FED baskanlarindan Charles Evans, Eric

Boehner, hiikiimetin harcamalari kisitlamasi gerektigini belirtti. Rosengren ve New York FED Bagkani William

ABD'de 2. ceyrek bilyiimesine iliskin iiciincii tahmin, yillik bazda, %2.5 ile énceki | Dudley’in konusmalari takip edilecek. ABD kisisel

tahmine paralel gelirken %2.7 olan beklentinin altinda kaldi. ilk ceyrek biiytime gelir—giderleri ve Michigan tlketici hassasiyet
%I.1 idi. bugiiniin agiklanacak énemli verileri olacak. ABD

. . 0 .. e . H . .
ABD’de diin aciklanan diger 6nemli veri ise issizlik maasi basvurulariydi. Basvurular R e

beklentilerin cok altinda kaldi ve 305,000 oldu (beklenti: 330,000). Tahvil | Peklentilerden daha iyi geldi. Bohner, hikumet
alimlarinin devam etmesinin siki sikiya bagh oldugu énemli verilerden olan issizlik | harcamalari konusunda Obama’nin 6din vermek

maasi basvurularindaki bu dusts istihdam piyasasindaki toparlanmayi isaret ediyor. zorunda oldugunu soyledi.

FED baskanlarindan karisik agiklamalar geldi.

FOMC iiyelerinden Jeremy Stein diin yaptigi konusmada, "Sahsi tercihim, azaltma -
Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular - 4 Haftalik Hareketli Ortalama
kararinda issizlik orani ve istihdamdaki artis gibi is glicli piyasasi gostergelerinin 480
belirleyici olmasi. Ornegin, issizlik oranindaki her 10 baz puanlik (0.1 yiizde puan) :iz

Claims 4 Week Avg

duslise karsilik azaltma yapilabilir" dedi. Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota 201
400

380
360 1
340 1
320 4

FED'in tahvil alim programinda azaltima karsi ¢ikti ve ekonomiyi gliclendirmek icin

thousands

daha cok aksiyon istedi.

Tahvil alim miktarinda azaltimin gecikmesi Fed'in  kredibilitesine zarar 300 1
verebilecegini sdyleyen Kansas City FED Baskani Esther George, FED'in aylik 85 ZBDE I I T o % 3 ¥ 8 3 P D oo 80D
milyar dolar olan tahvil alim miktarini azaltmaya basladiginda ise net bir yaklagimin @RS 2 F 88 R8T F SRS
ortaya konmasi gerektigini belirtti. iiiited

Bloomberg Tiiketici Giiveni daha 6nce agiklanan -29.1 ortalamasindan
daha iyi gelerek -28.1 oldu.

Beklemedeki ev satislarinin %1 diismesi beklenirken %1.6 diisls yasadi.

Emin Tay
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Avrupa

Diin veriler ve biitce goriismelerinin etkisinde Avrupa hisseleri yatay seviyede
seyretti. Berlusconi’nin parlementodan atilmasi halinde koalisyonun bozulacag
soylemleri italya’da siyasi endiseleri arttird.

Bugiin Fransa’da biiyiime rakami (beklenti:9%0.5), Euro Bolgesi’nde ekonomik
gliven endeksi (beklenti:95.9), Almanya’da tiife rakami (beklenti: %1.5) ve saat
12:00’de Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi’nin konusmasi takip edilecek.

ingiltere’de ikinci ceyrelte yillik bazda % 1.3 biiyiidii.

ingiltere’de Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) bu yilin ikinci ceyreginde 960.7
aciklanarak beklentilere paralel geldi. Béylece yillik bazda %1.3 (beklenti:%1.5)
biiyime gerceklesti. ingiltere’de ikinci ceyrekte cari islemler dengesi; 13 milyar

sterlin (beklenti: -12 milyar sterlin) acik verdi.

Euro Bolgesi'nde 6zel sektér kredileri; Agustos ayinda %2 diistis gosterdi.
Kredilerin dusiis gostermesi, ekonomideki toparlanmada halen zorlanildigina isaret

ediyor. Almanya’nin &6zel sektor kredileri aylik %3.8, Fransa’'nin ise %0.1 geriledi.
Diger Onemli Bagliklar
*Euro Bolgesi’'nde M3 para arzi Agustos’ta yillik 962.3 (beklenti:%+2.2) gosterdi.

*italya’nin diizenledigi Mart 2014 vadeli bono ihalesinde 8.5 milyar Euro borclanma
gergeklestirirken faiz orani %0.78 olarak Mayis ayindan bu yana gériilen en diisiik
seviye oldu. Haziran 2015 vadeli tahvil ihalesinde ise 2.5 milyar Euro borglanirken

faiz orani %1.6 oldu.
*italya’da perakende satislar Temmuz ayinda yillik %0.9 (6nceki:%-3.0) diist.
Eur/Usd Paritesi;

Giine 1.3524 seviyesinden baslayan Eur/Usd,|1.3472-1.3530 bandinda hareket
ederek giinii 1.3488’den tamamladi. Giin icerisinde 1.3500’in lizerinde tutunma
gabalari yetersiz kalan Eur/Usd, 6gle saatlerinde gelen satis baskisiyla geriledi. Bu
sabah 1.3487’den islem géren parite icin 1.3550 direng seviyesinin kritik 6neme

ssahip oldugunu distinliyoruz.

Destekler: 1.3470-1.3450-1.3380 Direngler: 1.3515- 1.3550- 1.3570

Son Deger Eu;ll:ﬁk * A;';E?ﬁ
ALMANYA 8,664 -0.02% | 5.11%
FRANSA 4,187 -0.21% | 5.49%
iINGILTERE 6,566 0.21% | 1.93%
EURD/DOLA| 1.3487 -0.01% | 0.69%

ingiltere’de  GSYIiH bu yilin ikinci ¢eyreginde %0.7

aciklanarak beklentilere paralel geldi. Euro
Bolgesi'nde 6zel sektor kredileri; Agustos ayinda %2
dusus gosterdi. Bugin Fransa’da buyime rakami
(beklenti:%0.5), Euro Bolgesi'nde ekonomik giliven
endeksi (beklenti:95.9), Almanya’'da tife rakami

(beklenti: %1.5) ve saat 12:00'de Avrupa Merkez

Bankasi Baskani Draghi’nin konusmasi takip
edilecek.

[at-&] pax [ 5 T nirmatriks  =-[o[=]

—8775.

—8750.

—8725.

—=700,

——|=683.23

—| =850,

—8625,

— =500,

19 20 23 24 25 26

e

Ceren Bakcay
7

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatirim Danigmanhgi .
G www.gedik.com 21 EYIUI 2013

Son Deger Eﬁnliiuk% A\rllli%
Asya . Deg. Deg.

CIN 2,152 -0.16% 2.43%

ABD'den gelen veriler ve Japonya'da agiklanan enflasyon verisi sonrasinda haftanin JAPONYA 14,738 042% [1049%

son islem giinlinde Asya'da agirlikli olarak yiikselis hakim. MSCI Asya Pasifik G. KORE 2,016 0.45% 6.99%

endeksi 900.1 yiikselisle 140.66 puanda. Haftalik bazda % 0.2 yiikselen Japonya HOMNG KONG 1,115 0.44% 5.69%

Nikkei endeksinde bugiin goriilen disiiste Yen'in deger kazanmasi etkili oluyor. DOLAR/YEN ag8.61 -0.38% 0.98%
Basta otomotiv olmak lizere ihracatgi sirketlerde sinirl satis yasaniyor. 09:00 itibariyle

Japonya'da Agustos ayi enflasyonu beklentinin tizerinde gerceklesti
ABD'den gelen veriler ve Japonya'da aciklanan
Tokyo'daki resmi istatistik blirosunun verilerine gére tiketici fiyatlari Agustos'ta
yilik bazda 9%0.9 artti (Beklenti: +90.7 Onceki:+% 0.7). Enerji ve dayaniksiz

mallardan arindirilmis fiyatlarda ise 960.1'lik duslis goruldu. Bu verilerle birlikte,

enflasyon verisi sonrasinda haftanin son islem
guninde Asya'da agirlikh olarak yukselis hakim.
MSCI Asya Pasifik endeksi %0.1 yukselisle 140.66

ozellikle enerji maliyetlerindeki artisin da etkisiyle, Japonya’da enflasyon Agustos
ayinda 2008'den bu yana en hizli artigini kaydederek son 5 yilin en yiksek | Puanda.Japonya Nikkei endeksinde bugun gorulen
seviyesine ulagti. Yiikselen enflasyon iilkenin deflasyondan cikisi icin dogru yolda distste Yen'in deger kazanmasi etkili oluyor.

oldugu algisini giiclendirdi. Japonya’da enflasyon Agustos ayinda 2008'den bu
=m0 —T o T [ [ yana en hizli artisini kaydederek son 5 yilin en
TS ylksek seviyesine ulasti. Usd/Jpy 98.50 - 99.00
—95.5
il bandinda.
—599.25
: S99,
—38.75 Japonya Enflasyon Verileri
h_ 38.5
—- 98.25
98.619 - 15 - 09:04:27
LI ! ) |25 |26 |2? e < .
Usd/Jpy

Paritede 98.50 - 99.00 bandinda yatay-sikisik bir seyir izlemekte. Diin sabah 99.00
direncini asamayan dolar/yende bu sabah itibariyle bir miktar geri cekilme dikkat

cekiyor. 21| saatlik hareketli ortalamanin altina gelinmesinin de asagi yonli baskiy

artirdigi gériilmekte. Usd/Jpy’de, yukari yonlii bir trendin olugabilmesi adina 99.25 - CPLMM = CPIVIY
ve 99.65 direnclerinin asilmasi gerekiyor. Kisa vadeli en 6nemli destek seviyesi Kaynak: Econoday
halen 98.50. Destek: 98.50-98.00-97.55 Direng: 99.25-99.65-100.05
Erol Glircan
8
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Haberi KAP

Jant Sanayi (JANTSA): Sirketin hakim ortagi Sefik Cercioglu'nun 250.000
TL nominal degerli hissenin GEM Global Yield Fund Limited'e devrinin
191.000 TL nominal degerli kismi sonuglanmamistir. Hakim ortagin

sirkette sahip oldugu paylarin orani % 77,85 'dir.

VESTEL (VESTL, VESBE): CNBC’ye konusan Erdogan; “Uzakdogu’da is
birligi ve satin alma firsatlarina bakiyoruz, akilli telefonda Ocak 2014'te seri

lretime gececegiz” dedi.

Besiktas  (BJKAS),
Trabzonspor (TSPOR):

Fenerbahce (FENER), Galatasaray (GSRAY),
Borsa istanbul'un Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yer alan
yazisinda, Borsa Yonetim Kurulu'nun 26 Eylil 2013 tarihli toplantisinda
borsanin Ulusal Pazari'nda islem géren Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari
Yatinmlar AS, Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret
AS ve Besiktas Futbol Yatirimlari Sanayi ve Ticaret AS'nin 31 Mayis 2013
tarihli finansal tablolarina gére, sirketlerin finansal yapisini diizeltmesi igin
gerekli tedbirleri almasi hususunda uyarilmasina karar verildigi bildirildi.

KAP'taki yazida, Borsa Yonetim Kurulu'nun 26 Eylil 2013 tarihli
toplantisinda, paylari borsanin Ulusal Pazari'nda islem goren Fenerbahce
Futbol AS'nin iligkili taraflardan olan alacaklarinin Kurul ilke kararina
aykirilik tasidigi ve belirlenen siirede tasfiye edilemedigi, ancak Kultpten
olan alacagin tasfiyesi icin Kurula sunmus oldugu bir planin bulundugu
dikkate alinarak, s6z konusu alacaklarin 30 Kasim 2013 tarihli finansal
tablolara yansiyacak sekilde tahsil edilip edilmediginin takip edilmesine ve

konunun KAP'ta ilan edilmesine karar verildigi kaydedildi.

Coca Cola (CCOLA): 25 Eylil 2013 tarihli 6zel durum agiklamasiyla
duyurulan, sirket tarafindan yurtdisinda ihrag edilecek, talep toplama siireci
tamamlanan, 5 yil vadeli, 500 milyon ABD Dolari nominal degerli tahvil
ihracina iliskin iliskin yiiklenim sézlesmesi (subscription agreement) 26

Eyliil 2013 tarihinde imzalandi.

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi (PRKME): Silopi asfaltit sahasinda

gecici bir siireyle iiretime ara verildigini bildirdi.

Kog Holding (KCHOL): Thelira internet sitesinde yer alan habere gére,
Kog Grubu'na ait RMK Marine sirketinin ihalesini kazandigi MILGEM
projesi ihalesi iptal oldu. Basbakan Erdogan'in katildigi toplantida ihalenin
yenilenmesine karar verildi. Milli Gemi Projesi (MILGEM) kapsaminda
acilan ihaleye giremeyen firmalar Basbakanlk Teftis Kurulu'na sikayette
bulunmustu. Savunma Sanaayi Miistesarligi'na gelen miifettisler tim ihale
dosyalarini tek tek inceledi. Milli Gemi Projesi kapsaminda Heybeliada ve
Biiylikada adli savas gemileri tamamlandi. Ko¢ grubuna ait RMK Marine,
bunlara ek olarak kazandigi ihale diger gemileri yapacakti. Firmalarin
sikayetleri ve miifettis raporlari lizerine Basbakan Erdogan son noktayi

koydu ve toplantidan “ihalenin yenilenmesi” karari cikti.

Petkim (PETKM): Petkim Genel Mudiirii Korkut, “Star rafinerisi ve Step
Enerji Santrali’nin devreye girmesi ile sirketin iiretim maliyetlerinde ciddi

verimlilige ulasacagiz.” Dedi.

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekdy / IstanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatirim Danigmanhgi

www.gedik.com

27 Eyliil 2013

Haftalik Veri Takvimi

23 Eyliil Pazartesi

10:00/Fransa/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 50.1/Gerceklesen: 49.5

10:00/Fransa/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 49.4/Gerceklesen: 50.7

10:30/Almanya/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 52.0/Gerceklesen: 51.3
10:30/Almanya/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 52.9/Gerceklesen: 54.4

I 1:00/Euro Bolgesi/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 51.6/Gerceklesen: 51.1

1 1:00/Euro Bolgesi/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 50.9/Gerceklesen: 52. |
15:30/ABD/Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi/Agustos/Onceki: - 0.15Gerceklesen: 0.14
15:58/ABD/Markit ABD PMI Oncii/Eyliil/Beklenti: 54.0 Gerceklesen: 52.8

24 Eylil Sal

I 1:00/Almanya/IFO is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 108.0/Gerceklesen: 107.7
1 1:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Eyliil/Beklenti: | 12.3/Gerceklesen: | | |.4
11:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Eyliil/Beklenti: 104.0/Gerceklesen: 104.2

I 1:30/ingiltere/Konut Kredileri/Agustos/Beklenti: 38,000/Gerceklesen: 38,228
16:00/ABD/S&P-CaseShiller (yilik)/Temmuz/Beklenti: + %
12.50/Gerceklesen: + % 12.39

17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Eyliil/Onceki: 14 Gergeklesen: 0
17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eylul/Beklenti: 80.3/Gerceklesen: 79.7

25 Eyliil Carsamba

Konut  Fiyatlari

09:00/Almanya/GfK Tiketici Gliveni Endeksi/Ekim/Beklenti: 7.0/Gerceklesen: 7. |
09:45/Fransa/is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 99/Gerceklesen: 97

I 1:00/italya/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 98.5/Gerceklesen: 101. 1
13:00/ingiltere/CBI Raporlanmis Satislar/Eyliil/Beklenti: 24/Gerceklesen: 34
15:30/ABD/Dayanikl Tiiketim Mallari Siparisleri/Agustos/Beklenti: - % 0.5/Gerceklesen:
%0.1

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Agustos/Beklenti: 425,000/Gerceklesen: 421,000

26 Eyliil Persembe

09:45/Fransa/Tuketici Guveni/Eylul/Beklenti: 85/Gerceklesen: 85

I 1:00/italya/Perakende Satislar (yillik)/Temmuz/Onceki: - % 3.0 Gerceklesen: - % 0.9
I1:30/ingiltere/Cari  islemler  Dengesi/2.  Ceyrek/Beklenti: -  10.0  milyar
sterlin/Gergeklesen: - 13.0 milyar sterlin

I 1:30/ingiltere/GSYIH (yilik)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 1.5/Gerceklesen: + % 1.3
15:30/ABD/issizlik Basvurulary/20 Eyliil/Beklenti: 325,000Gerceklesen: 305,000
15:30/ABD/Siiregelen lssizlik Bagvurulari/I3 Eylil/Onceki: 2,787,000 Gerceklesen:
2,823,000

15:30/ABD/GSYiH Yilliklandiriimis (ceyrek)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 2..6 Gerceklesen:

+ %25

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/2. Ceyrek/Beklenti: + % |.8/Gergeklesen: + % 1.8
17:00/ABD/Askida Konut Satislari (aylik)/Agustos/Beklenti: - % 1.0/Gerceklesen: - % |.6
17:00/ABD/Askida Konut Satislart (yillik)/Agustos/Onceki: + % 6.3Gerceklesen: + % 2.9
27 Eylil Cuma

02:30/Japonya/TUFE (yillik)/Agustos/Beklenti: + % 0.8/Onceki: + % 0.7
09:45/Fransa/GSYiH (ceyrek)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
09:45/Fransa/GSYiH (yillik)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3

I 1:00/italya/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 82.2

12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Beklenti Géstergesi/Eyliil/Onceki: - 0.21

12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 95.9/Onceki: 95.2
12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 7.2/Onceki: - 7.9
12:00/Euro Boélgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Onceki: - 14.9

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektérii Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 5.0/Onceki: - 5.3
13:00/Almanya/TUFE (aylik)/Eyliil/Beklenti: + % 0.1/Onceki: % 0.0
13:00/Almanya/TUFE (yillik)/Eyliil/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Agustos/Beklenti: + % 0.4/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Agustos/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.1
16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 78.0/Onceki:
76.8

TURKIYE

24 Eylil Sah

14:00/TCMB PPK Toplanti Tutanaklari

14:30/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 107.5 Gerceklesen: 108.5
14:30/Kapasite Kullanim Orani/Eyliil/Onceki: % 75.5 Gergeklesen: % 75.4
25 Eyliil Carsamba

Hazine Mistesarligi ic Borg itfasi (837 milyon TL)

26 Eyliil Persembe

10:10/Bloomberg Tirkiye Eyliil Ekonomi Raporu

27 Eylil Cuma

10:00/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Onceki: 77.2
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi

A

A

Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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