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FED’in tahvil alimlarindaki belirsizlik
ve borg tavani endiselerinin olumsuz
yansimalari devam ediyor. Diin gelen
tepki alimlari BISTI00’G  76.875
seviyesine cikarsa da, dovizin gicli
durusu yiikselisin oniinii kesti ve
endeks -90.39 geriledi. BIST100
icin teknik olarak 75.900 seviyesi
destek konumuna geldi. Endeksin

acilista asagi yonlii hareket etmesi ve

Giine 8.04 puandan baslayan 2 yil
vadeli gosterge kiymetin bilesik faizi
7.95-8.05 bandinda yatay
hareket etti ABD 10 yillik tahvil

diin

faizleri ise 2.63-2.66 araliginda islem
gordd.

Merkez Bankasi din 3 milyar TL
tutarli ve 2 Ekim vadeli repo ihalesi
acti. TCMB’den saglanan agirlkli

ortalama fonlama maliyeti 25.09.13

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda
166.933 adet islem olurken 2.171
adet yeni pozisyon acildi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 132.370
oldu. Ekim vadeli dolar kontratinda
21.333 adet islem olurken 4.094 adet
yeni pozisyon agildi. Seans sonunda
acik pozisyon sayisi 113.965 oldu.
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda

satislarin gelmesi durumunda destek

Doviz
Diinii 960.60’lik yiikselisle 2.007’den

tamamlayan Dolar/TL bu sabah

2.0159’dan islem goriiyor. Kurun

seyri acisindan bugiin, ABD’nin

haftalik igsizlik basvurulari ve biiyiime
edilecek.

rakami  6nemle

TCMPB’nin

takip

acacagl doviz satim
ihalesinde ise minimum tutar 20
milyon TL olacak. Yiikselisin devam

etmesi halinde 2.0185 direnci; asagi

74 bin 78 bin arasinda olusan 6.10 olarak 2,0060. 11,9930, 11,9870, yonli harekette ise ilk olarak 2.0125

bu

tarihi itibariyle

boslugun hafta  dolmasi seviyesinde. seviyeleri mevcut. destegi takip edilebilir.

: Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
Tiurkiye Amerlka Avrupa Asya

Bugiin saat 09:30’da Fitch tarafindan ABD’de, haftanin 6nemli  Almanya’da Tiiketici Giiven Endeksi Asya daki karisik seyir ikinci gliniine

"Tirkiye Kredi Goriiniimii 2013” verilerinden olan, biiyiime ve istihdam Ekim ayinda 9%7.1 agiklanarak 7.0 tasindi. 08:35 itibariyle Japonya

konulu konferans diizenlenecek. oranlari bugiin piyasalar iizerinde olan beklentilerin {zerinde geldi. Nikkei ve Giiney Kore Kospi hafif
Toplanti 6ncesi  gelen mesajlarda, belirleyici olacak. “Bor¢ Tavani” Endeks 2006 yilindan bu yana alicili, Hong Kong Hang Seng yatay
Turkiye’nin net sermaye girisindeki konusundaki siireg belirsizligini goriilen en yiiksek seviyeye gelmis bir seyir izlerken; Cin Shangai
yavaslamanin blylimeyi etkileyecegi koruyor. oldu . endeksinde satislarin giiclii oldugu
fakat krizi tetikleyecek bir unsur Diinyanin en blyiik perakendecisi Bugiin Euro Bolgesi para arzi goriiliiyor.

olmadigi ifade edildi. Ayni zamanda, konumunda olan Wal-Martin bu (beklenti:%2.2), italya’da perakende Giiney Kore, Tiiketici Giiven Endeksi
uzun sireli bir fonlama agiginin sert konudaki cekinceleri nedeniyle biiyiik satislar (6nceki:%-3.0) ve Eylil ayinda disiis gosterdi.
inis riski doguracagina da dikkat capl siparigleri durdurdugu iddiasi, Ingiltere’de  GSYiH rakamlari  Usd/Jpy’de  98.50  desteginden
cekildi. daha sonra  sirket tarafindan (beklenti: 9%I.5) takip edilecek. itibaren gelen tepki hareketi,

Bugiin ayrica,saat [4:30’da, yabanci yalanlanmis olsa da, Dow Jones Eur/Usd bu sabah |.35 seviyesinin paritenin bir miktar toparlanmasini

hisse ve dibs stoku agiklanacak. endeksindeki diisiiste etkili oldu. lzerinden islem gortiyor. saglad.
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Piyasalar (BIST ve Faiz)
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Son Deger Gﬁnli{k% A\rllli% islem Hacmi
Deg. Deg. [MIn TL)
BIST100 76,234 -0.39% | 10.9% 3,597
MSCl GOP 1,008 -0.30% | 9.25% -
BIST30 93,873 -0.44% | 12.2% 3,113
BANKA END| 146,643 -1.29% | 16.1% 2,193
SAMNAYi END| B6,006 0.31% 9.8% -
GOST FAIZ 8.05% 0.63% |-20.8% -

FED’in tahvil alimlarindaki belirsizlik ve borg¢ tavani endiselerinin olumsuz
yansimalari devam ediyor.

Giine 76.295 seviyesi ile baslayan BIST100 diin de asag yonlii hareketine devam
ederek -%0.39 geriledi. Seans icinde gelen tepki alimlari endeksi 76.875 seviyesine
cikarsa da, dovizin giicli durusu yiikselisin 6niini kesti. BIST 100 icin teknik olarak
75.900 seviyesi destek konumuna geldi.

ABD ve Avrupa borsalari diin ekside kapandi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik
bir gériinim var, Cin -%1.47 ekside. ABD vadelileri ise yaklasik 960.20 artida
islem goriiyor.

Fitch, Tirkiye’de dis sermaye akisinin yavaslamasinin ekonomik biyiimeyi
azaltabilecegini, ancak krize neden olmayacagini agikladi.

Bu hafta icin BIST100’de yukari yonlii hareketlerin ciliz kalacagini diistiniiyoruz.
Endeksin acilista asagi yonlii hareket etmesi ve 74 bin 78 bin arasinda olusan
boslugun bu hafta dolmasi beklenebilir. TSi 15.30’da agiklanacak ABD biiyiime
verisi piyasalarin seyri agisindan 6nem tasimakta.

Destekler: 75.900-75.200 / Direncler: 77.200-78.100

Tahvil-Bono Piyasalari

Giine 8.04 puandan baslayan 2 yil vadeli gésterge kiymetin bilesik faizi diin 7.95-
8.05 bandinda yatay hareket etti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 2.63-2.66
araliginda islem gordui.

Merkez Bankasi diin 3 milyar TL tutarl ve 2 Ekim vadeli repo ihalesi agti.
TCMB’den saglanan agirlikli ortalama fonlama maliyeti 25.09.13 tarihi itibariyle
6.10 seviyesinde.

FED’in tahvil alimlarindaki belirsizlik ve borg tavani
endiselerinin olumsuz yansimalari devam ediyor.
BIST100’G 76.875

seviyesine c¢ikarsa da, dovizin gugli durusu

Din gelen tepki alimlari
yikselisin 6nunt kesti ve endeks -%0.39 geriledi.
BIST100 icin teknik olarak 75.900 seviyesi destek
konumuna geldi. Endeksin acilista asagi yonlu
hareket etmesi ve 74 bin 78 bin arasinda olugan

boslugun bu hafta dolmasi beklenebilir.
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Piyasalar (VIOP)

BORSALARDA DUN ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,19, S&P 500 %
0,27 deger kaybetti. Dow Jones’ ta ise diinkii islemler 15.253 - 15.372 puan araliginda
gerceklesti ve glini % 0,40 deger kaybi ile 15.273 puandan tamamlandi. Avrupa
borsalarindan Almanya % 0,01 deger kazanirken, Fransa % 0,01, ingiltere 0,30 deger
kaybetti. Gliney Amerika borsalarindan Brezilya ise giinii % 0,31 deger kaybi ile
tamamladi. BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 75.919 — 76.875 puan araliginda hareket
etti ve giinii % 0,39 deger kaybi ile 76.234 puandan tamamladi. Ekim vadeli endeks 30
kontratinda 166.933 adet islem olurken 2.171 adet yeni pozisyon acildi. Seans sonunda
acik pozisyon sayisi 132.370 oldu.

DOViZ PIYASASINDA DUN Euro/Dolar paritesi 1,3462 - 1,3537 bandinda hareket
etti ve giinii 1,3527 'den kapatti. Japon Yeni' de 98,39 — 98,82 bandi icerisinde hareket
ederek giinii 98,44’ den tamamladi. Bir 6nceki giin kapanis seviyesi 2,0005 olan
serbest piyasa Dolar/TL giin icinde 2,0005 — 2,0075 araliginda hareket etti ve 2,0035
seviyesinden kapandi. Ekim vadeli dolar kontratinda 21.333 adet islem olurken 4.094
adet yeni pozisyon acildi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi | 13.965 oldu.
PIYASALARDA BUGUN En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 102,32
USD, Altin’in onsu 1.332,62 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3523 seviyesinde.
ingiltere’ de TSi I1:30” da 2. Ceyrek Cari islemler Dengesi ve GSYH, ABD’ de TSi
15:30" da Haftalik issizlik Basvurulari, 2. Ceyrek Yilliklandirlmis GSYH (Ugiincii
Tahmin) ve Kisisel Tiiketim Harcamalari, TSI 17:00° da Bekleyen Konut Satislari
(Agustos), TSI 18:00° da Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Eyliil)
aciklanacak. Yurt icinde ise Fitch Ratings'in "Tirkiye Kredi Goriinimi 2013" Konulu
Konferansi yapilmasi bekleniyor. Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi
durumunda destek olarak 2,0060. 1,9930, 1,9870, seviyeleri mevcut. Alimlarda ise
2,0215, 2,0280, 2,0330 seviyeleri direng olacaktir. Ekim vadeli dolar kontrati 2,0250 -
2,0350 bandinda islem gorebilir.

Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,32 deger artisi mevcut. ABD' de Dow Jones
en yakin vadeli kontratlari giine 23 puanlik deger artisi ile islemler devam ediyor.

Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yonlu hareketlerde 95.600, 96,200, 96.800
direng, asagi yonli hareketlerde ise 94,700, 94.100, 93.100 destek konumundadir.

Ekim vade endeks kontratlarinin giine 100 — 300 puan disusle baslamasini bekliyoruz.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda 166.933 adet
islem olurken 2.171 adet yeni pozisyon agcildi.
Seans sonunda agik pozisyon sayisi 132.370 oldu.
Ekim vadeli dolar kontratinda 21.333 adet islem
olurken 4.094 adet yeni pozisyon agildi. Seans
113.965 oldu.
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satiglarin gelmesi
durumunda destek olarak 2,0060. 1,9930, 1,9870,

seviyeleri mevcut.

sonunda aglk pozisyon sayisi
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Piyasalar (Doviz ve Altin)

Dolar, Euro ve Altin

Dolar/TL: Aylik 85 milyar dolarlik varlik alimina devam karari alan FED aciklamasi
sonrasi gectigimiz hafta Dolar/TL'nin 1.93 seviyelerine g¢ekildigini, ancak bu
noktadan sonra 1.9460 seviyesini destek alarak yikselis trendinde hareket ettigini
gormiistiik. Hafta ortasina 2.0016’dan baslangic yapan kur giin icinde 2.0084
seviyesini test etmesinin ardindan 2.0015 civarina gerilese de, bu noktadan itibaren
yeniden yiikselise gecerek giinli 9%60.60’lik primle 2.0070’ten sonlandirdi.

Dolar tarafinda diin agiklanan cekirdek dayanikli mal siparisleri beklentinin altinda
aciklanirken, TL tarafinda TCMB’nin 20 milyon dolarlik déviz satim ihalesinin kurda

sert bir etki yaratmadigini gérdiik.

Fitch’ten bu sabah gelen aciklamada, Tiirkiye’de dis sermaye akisi yavaslamasinin
ekonomik biiylimeyi azaltabilecegi, ancak krize neden olmayacag belirtildi. Diinii
2.007°den tamamlayan Dolar/TL bu sabah 2.0159’dan islem goriiyor. Dolar
tarafinda veri giindemi yogun; saat 15:30°da ABD’nin haftalik issizlik basvurulari ve
2. Ceyrek biiyiime rakami 6nemle takip edilecek. TCMB’nin bugiin yapacagi déviz
satim ihalesinde ise minimum tutar 20 milyon TL olacak. Kur, yiikselen trendin
Ustiinde kaldigi siirece yukari yonli hareketin devam etmesi beklenebilir, bu
noktada ilk direng 2.0185 seviyesinde bulunuyor. Asagi yonlii harekette ise ilk
olarak 2.0125 destegi takip edilebilir.

Destek: 2.0125-2.0015-1.9945 Direng: 2.0185-2.0225-2.0430

Altin: Haftanin ortasina 1323 dolardan baslayan altin, giin iginde en disiik 1316
dolari gordi. Beklentiden olumlu gelen ABD’nin yeni konut satiglari sonrasi
Dolar’da 6nce yiikselis ve ardindan gelen diisiisle birlikte, 1320 dolar seviyesinde
destek bulan altinin diin 1335 direncini asarak 1338 seviyesini test ettigini gordik.
Bu sabah ise altin 1333 dolardan islem goriiyor. Yukari yonlii hareketin devam
etmesi halinde altinin éniindeki ilk direng 1335 dolar seviyesinde kalmaya devam
ediyor. Bu seviye asilmadikca altindaki baskinin devam edecegini diistiniiyoruz.
Destek: 1305-1285-1270 Direng: 1335-1350-1375

Euro/TL: Bankalar arasi piyasada diine 2.6961 seviyesinden baslayan Eur/TL, giin
boyunca en yiiksek 2.7149, en disiik 2.6961 seviyesini gordi ve giinii 960.86’lik
ytikselisle 2.7 149 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 2.7254’ten islem géren Eur/TL
icin kisa vadede takip edilmesi gereken ilk direng 2.7270 seviyesinde bulunuyor.
Destek: 2.7030-2.6920-2.6765 Direng: 2.7270-2.7488-2.7685

Son Deger Eu;':ﬁk # A;':;j}ﬁ
DOLARSTL 2.0159 0.44% 1.1%
EURO/TL 2. 7254 0.39% 2.2%
DOVIZ SPT 2.3550 0.28% 1.1%
ALTIN (ONZ) 1,333 -0.22% | -4.3%
ALTIMN (Gr.TL - 0.00% 002

Saat 08:20 itibariyle

Dund %0.60’11k yukselisle 2.007°den tamamlayan
Dolar/TL bu sabah 2.0159’dan islem goriyor.
Kurun seyri acgisindan bugiin, ABD’nin haftalik
issizlik basvurulari ve buyume rakami 6nemle
takip edilecek. TCMB’nin agacadi ddviz satim
ihalesinde ise minimum tutar 20 milyon TL olacak.
Yukselisin devam etmesi halinde 2.0185 direnci;

asagi yonlu harekette ise ilk olarak 2.0125 destegi

takip edilebilir.
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Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis
Fitch, “Sermaye girisindeki yavaslama kriz yaratmaz” dedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin net sermaye
girisindeki yavaslamanin biiyiimeyi etkileyecegini, fakat krizi tetikleyecek bir unsur
olmayacagini acikladi. Uzun siireli bir fonlama aciginin sert inis riskini doguracagina
dikkat ¢eken Fitch, sermaye girisindeki yavaslamanin kriz yaratmamasina sebep

olarak ise ekonomideki giiclii temel gostergeleri gosterdi.

Fitch, cari acik, yliksek enflasyon ve net sermaye girisindeki azalmanin Tirkiye'yi
ileriki donemlerde kisitlayacagina da vurgu yapti.

CIA (Amerikan Merkezi Haber Alma Teskilati), gelir, sanayi, demokrasi, tarim, cevre
ve kiltur gibi faktorleri baz alarak hazirladigi 'The World Factbook' listesine
Tirkiye'yi ekledi. Ekonomik toparlanmasiyla dikkatleri tizerine ceken Tiirkiye’nin de
yer aldigi listede ABD, Japonya, Almanya, ingiltere ve italya gibi tlkelerin yer aldigi
listede 34 iilke bulunuyor.

Diger Basliklar;

e Merkez Bankasi diin actigi DIBS alim ihalesi ile 24 Eyliil 2014 itfa tarihli
50 milyon TL tutarinda tahvilleri geri aldi. ihaleye 233 milyon TL teklif
gelirken, minimum basit faiz %7.81 seviyesinde gerceklesti. Merkez
Bankasi diin actigi DIBS alim ihalesi ile 27 Ocak 2016 itfa tarihli ihaleye
ise 347 milyon TL teklif gelirken, minimum basit faiz %8.28 oldu.

o Merkez Bankasr’nin diin actigi 20 milyon dolar tutarindaki dolar satim
ihalesine, 34 milyon dolar tutarinda teklif gelirken, 20 milyon dolar satig
gerceklesti. ihalede; ortalama fiyat 2.0021 TL, en diisiik fiyat 2.0016 TL,
enyliksek fiyat 2.0035 TL, ihaleye gelen tekliflerin ortalama fiyat1 2.0018
TL olarak acikland.

e Enerji Bakani Taner Yildiz, TCMB Baskani Erdem Basc tarafindan
ongoriilen 1.80 Dolar/TL hedefine iliskin yorumlarda bulundu. Yildiz,
Dolar/TL’nin 1.80 seviyelerine inmesinin Tiirkiye'nin enerji maliyetlerini
en az %12-13 oraninda azaltacagini belirtirken, bu rakamin 7 milyar

dolara isaret ettigini vurgulad.

26 Eyliil 2013

Tirkiye

Bugun saat 09:30’da Fitch tarafindan "Turkiye
Kredi Gorinima 2013” konulu konferans
dizenlenecek. Toplanti 6ncesi gelen mesajlarda,
Tarkiye’nin net sermaye girisindeki yavaslamanin
buyumeyi etkileyecegdi fakat krizi tetikleyecek bir
unsur olmadigi ifade edildi. Ayni zamanda, uzun
sureli bir fonlama agiginin  sert inis riski
doguracagina da dikkat cekildi. Bugun ayrica,saat
14:30’da, yabanci hisse ve dibs stoku agiklanacak.

Reel Efektif Déviz Kuru
10 (Baz Yil: 2003)

AA Konugmas

[ -mm Bursa Konusmas
Eyil tahmiininge £ Eyidl 2043 tarhine kadar ortalams 4Gviz kurian kullandmegr, Endeksin
artmiaz Tirk irazines seBerienmayi giztermaitadie, Kasicd ggier Maye 2003 = 100 veys
Orak 2003=30 referansianna ghre yizoe 2 artty trendini ghstermektedir.
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Amerika

Amerika

Diinyanin en biiyiik perakendecisi konumunda olan Wal-Mart'in borg tavani
konusundaki cekinceleri nedeniyle biiyiik capl siparisleri durdurdugu ileri sirildi.
Sirket tarafindan bu haber yalanlanmasina ragmen hisse Dow Jones'ta giiniin en cok
diisen hisseleri arasinda yer aldi ve diger hisseler de bu diisiisten etkilendi. Dow
Jones Endeksi %0.4 diisiisle 15,273 puan seviyesine inerken, S&P 500 Endeksi
9%0.3 kayipla 1,692 puana gerileyerek 5. giiniinii de ekside kapatti.

Bugiin ABD’de aciklanacak en 6nemli veri TSI 15:30’da 2. ceyrek biiyiime verileri
olacak. ABD’nin 2. Ceyrekte %2.6 biiylimesi bekleniyor.

Blyilime verisinin yani sira takip edilecek diger 6nemli veriler issizlik maasi
basvurulari (beklenti:325,000), beklemedeki ev satislari (beklenti: -0.1%) ve
Bloomberg tiiketici gliveni olacak. Ayrica saat 17:10°da FOMC uyesi Jeremy
Stein’in konusmasi da piyasalar acisindan 6nemli olacak. Minneapolis FED Baskani
Narayana Kocherlakota ve Kansas City FED Baskani Esther George BIST100
kapandiktan sonra konusacak.

Diin dayanikl tiiketim mal siparigleri aciklandi. 90.5’lik ortalama diistis
beklentisine ragmen aylik bazda 9%0.1 artis gézlendi. Tahminler -4.5% ila 3.6%
araliginda yer aliyordu. Ulasim hari¢ tutuldugunda ise veri beklentileri karsilayamadi
ve aylik 0.1% diisiis gerceklesmis oldu (beklenti: +1.09). ABD’de aciklanan bir
diger 6nemli veride yeni ev satislari 425,000 beklentilerine cok yakin 421,000
olarak agiklandi. Daha 6nce 394,000 olan veri ise 390,000’e sinirli revize edildi. Yeni
ev satislari aciklanan son rakamlarla beraber ABD’de konut satislarinda Nisan’dan
bu yana giiclii cikisin devam ettigini gosterdi.

Borg¢ Tavani Sorunu Giindemin Ana Maddesi

ABD Hazine Bakani Jack Lew, borclanma kapasitesinin 17 Ekim'de sona erecegini
tahmin ettiklerini séyledi. Ayrica Lew,"borclanma kapasitemizi doldurdugumuzda
elimizde sadece 30 milyar dolar kalacagini tahmin ediyoruz" dedi ve "eger ABD
hiikiimeti tiim faturalarini 6deyemez duruma gelir ise bu felaket olur" seklinde
ifadelerle uyarilarda bulinmaya diin de devam etti. ABD yonetimi | Ekim Sal
glinline kadar bor¢ tavanini yiikseltemezse merkezi hiikiimet calisamaz hale

gelecek.

ABD’de,

blylime ve istihdam oranlar

haftanin en 6nemli verilerinden olan,
bugiin piyasalar
Uzerinde Dbelirleyici olacak. “Bor¢ Tavan!”
konusundaki sure¢ belirsizligini koruyor. Dunyanin
en buylk perakendecisi konumunda olan Wal-
Mart'in bu konudaki c¢ekinceleri nedeniyle buyuk
capl siparigleri durdurdugu iddiasi, daha sonra
sirket tarafindan yalanlanmis olsa da, Dow Jones

endeksindeki dususte etkili oldu.
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Avrupa

Avrupa piyasalari, ABD’de biitce ile ilgili endiselerin 6n plana c¢ikmasiyla ve
aciklanan dayanakli tiiketim mali siparislerinin beklentilerin altinda kalmasiyla
Almanya haric giinii diistisle tamamladi. DAX Endeksi (Almanya) %0.01 yiikselisle,
CAC Endeksi (Fransa) 9%0.01 ve FTSE (ingiltere) %0.3 deger kaybiyla giinii
sonlandird.

Bugiin Euro Bolgesi para arzi (beklenti:%2.2), italya’da perakende satislar
(6nceki:%-3.0) ve ingiltere’de GSYIH rakamlari (beklenti: %1.5) takip edilecek.

Almanya’da Tiiketici Gliven Endeksi beklentilerin iizerinde yiikseldi.

Almanya’da GFK Tiiketici Giliven Endeksi Ekim ayinda %7.1 agiklanarak 7.0 olan
beklentilerin tzerinde geldi. Endeks Eyliil ayinda 966.9 olarak aciklanmisti. Yapilan
degerlendirmede, Alman tiiketicilerinin ekonomisinin gelecek birkag ay daha hiz
kazanacagina olan inancinin arttigi kaydedildi. Endeks 2006 yilindan bu yana

goriilen en yiiksek seviyeye gelmis oldu .
Diger Onemli Bagliklar

*Avrupa Merkez Bankas! yetkililerinden Joerg Asmussen; yatirimcilarin ve giivenin
Euro Bolgesi'ne geri donmeye basladigini séyledi.

*italya Bagbakani Enrico Letta, Merkel'in segim zaferini tebrik ederken, Birlesik

Krallik'in Avrupa Birligi’nden ayrilma riskinin gérmezden gelindigini belirtti.
*Fransa’da Is Diinyasi Giiven Endeksi Eylii’de 97 aciklandi (beklenti: 98).
*italya’da Tiiketici Giiven Endeksi Eylil'de 101.1 aciklandi (beklenti: 98.3).

* talya 2 yillik tahvil ihalesinde 2.5 milyar Euro borglandi, faiz orani %1.62 oldu.
Eur/Usd Paritesi;

Giine 1.3471 seviyesinden baslayan Eur/Usd,|.3463-1.3537 bandinda hareket
ederek giinii 1.3526’dan tamamladi. ABD’de agiklanan dayanikl tiiketim siparisleri
verisi sonrasi yiikselen Eur/Usd 1.35000 seviyelerinin lizerine gikti. Hafta basinda
ECB Baskani Draghi'nin konusmasi sonrasi 1.3500’in (izerinde tutunmakta
zorlanan parite bu sabah da 1.3522 seviyesinden islem goriiyor. 1.3540 kritik
direng seviyesi olarak karsimiza cikiyor. Destekler: 1.3510- 1.3450-1.3380

Direngler: 1.3540- 1.3570- 1.3600

Son Deger Eu;ll:ﬁk * A;';E?ﬁ
ALMANYA 8,666 0.01% | 2.73%
FRANSA 4,195 -0.01% | 3.15%
iINGILTERE 6,552 -0.30% | 0.92%
EURD/DOLA| 1.3522 -0.02% | 1.15%

Almanya’da Tuketici Gliven Endeksi Ekim ayinda
%7.1 acgiklanarak 7.0 olan beklentilerin Uzerinde
geldi. Endeks 2006 yilindan bu yana gorulen en
yuksek seviyeye gelmis oldu .

Bugin Euro Bolgesi para arzi (beklenti:%2.2),
italya’da perakende satislar (énceki:%-3.0) ve
ingiltere’de GSYIH rakamlari (beklenti: %1.5) takip
edilecek. Eur/Usd bu sabah

Uzerinden iglem goérayor.

1.35 seviyesinin
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son Deper Eﬂnliiuk% Avllli%

Asya . Deg. Deg.
CIN 2,164 -1.57% 3.22%
Asya’daki karisik seyir ikinci giiniine tasindi. 08:35 itibariyle Japonya Nikkei ve IAPONYA 14,719 0.68% 7.34%
Giiney Kore Kospi hafif alicili, Hong Kong Hang Seng yatay bir seyir izlerken; Cin G. KORE 2,006 0.39% 6.25%
Shangai endeksinde satislarin giiclii oldugu gériiliiyor-. HOMNG KOMNG 1,113 -0.02% 3.74%
DOLARSYEN 898.88 0.46% 0.37%

Giiney Kore, Tiiketici Gliven Endeksi Eyliil ayinda dustis gésterdi.

08:35 itibariyle
Giiney Kore Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamaya gére, endeks 102 puana
geriledi (Onceki: 105). Diger taraftan, Eyliil ayr enflasyon beklentileri de %3.0'ten
9%2.9'a revize edildi. Giney Kore Strateji ve Finans Bakanlig), iilke ekonomisinin
buyitilmesi icin gelecek yil da biitce acigi vermeyi planliyor. Bu plan cercevesinde, Asya’'daki karigik seyir ikinci glinine tagindi. 08:35
hiikiimet harcamalarinin 2014 yilinda %4.6 biiyiitiilerek 357.7 trilyon Won itibariyle Japonya Nikkei ve Giiney Kore Kospi hafif
seviyesine cikarilmasi dngoriiliiyor. Bu dénem icin gelirlerin de 960.5 artisla 370.7 alicil, Hong Kong Hang Seng yatay bir seyir
milyar Won olmasi bekleniyor. Hiikiimet, gelecek yil icin GSYH'nin %1.8'i kadar izlerken; Cin Shangai endeksinde satislarin giiclii

acik 6ngériiyor. Hilkiimetin plani 2 Ekim'de parlamentonun onayina sunulacak oldugu gériiliiyor.

* Japonya'da yarin Agustos ayi enflasyon verileri aciklanacak (Beklenti: +90.7 Glney Kore, Tuketici Gliven Endeksi Eylul ayinda
Onceki: +90.7) diisiis gosterdi. Usd/Jpy'de 98.50 desteginden

itibaren gelen tepki hareketi, paritenin bir miktar

=2 toparlanmasini sagladi.

Japonya Tiiketici Giiven Endeksi

Iila.gual - 23 - 08:50:51 |24 |25 |26 'J;I Slan

Usd/Jpy: 99.65 direncini asamayan parite azalan kanal icerisinde hareket
etmekteydi. Din 98.50 desteginde tutunmayi basaran Usd/Jpy, bu sabah bu
destegin bir miktar asagisina sarkti. Ancak, 98.25 desteginden itibaren gelen tepki

hareketi, paritenin azalan kanalin Ust bandini asmasini sagladi. 99.25 direncini

asamayan dolar/yen’de, yukari yonlii bir trendin olusabilmesi adina 99.25 ve 99.65 T Y
direnclerinin asiimasi gerekiyor. Kisa vadeli en 6nemli destek seviyesi halen 98.50. Kaynak: Econoday
Destek: 98.50-98.00-97.55 Direng: 99.25-99.65-100.05
Erol Gtircan
8
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Haberi KAP

Migros (MGROS): Genel kurulda alinan kararda temetti 6denmeyecegi

aciklandi.

Altinylldiz Mensucat (ALTIN): 25.09.2013 tarihinde Boyner Biyik
Magazacilk A.S. paylan ile ilgili olarak 6,50 TL. fiyattan 11.266,- TL.
nominal degerli alis islemi Ortaklik tarafindan gerceklestirilmistir. Bu
islemle birlikte Boyner Biyiik Magazacihk A.S. sermayesindeki paylar
25.09.201 3 tarihi itibariyle % 96,48 'e ulasmustir.

Ar Tarim Organik Gida (ARTOG): Sirket, yonetim kurulunun 25/09/2013
tarihinde sirket merkezinde toplanarak; Sirketin, Petrol arama faaliyetleri
cercevesinde devam eden, yeniden isleme calismalari neticesinde , petrol
ve gaz emarelerine rastlamistir. Bu nedenle galismalar sonuglandiginda yeni
bir sismik galisma yapilarak, belirlenecek noktaya petrol sondaj kuyusu
acilmasina karar verilmistir. Ayrica T.C. Enerji Bakanligi Petrol isleri Genel
Miidurliigi yetkililerine yapilan calismalarla ilgili bilgi verilmek {izere sunum

yapmak icin randevu talebinde bulunulmustur.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden istanbul Tuzla 2. Etap
2. Bolge Arsa Satisi Karsih@ Gelir Paylasimi isi ( Evora istanbul Adalar)
kapsaminda 102 Ada | Parselde, 859 adet konut ve 51 adet ticari tnite icin
09.01.2012 tarihinde yapi ruhsatlari alinmis, ancak sonrasinda revizyona
gidilmis ve konut sayisi degismeyerek 859 adet olarak kalmus, ticari lnite
sayisi ise 22 olacak sekilde toplam 881 adet bagimsiz boliime ait Tadilat

Yapi Ruhsatlari 12.09.2013 tarihinde alinmistir.

Bankalar (XBANK): Mega islam bank ile ilgili bilgi veren kaynaklar, "istanbul
finans merkezi kurulurken, b&yle bir kurumun olmamasi distiniilemez. Bu
daha ¢ok yabanci yatirimcilari cekecek bir proje" diye konustular. Ortaklari
arasinda yerli ve yabana katilim bankalari ile Hazine’nin yer alacag

belirtilen bankanin sermayesi | milyar dolar olarak planlaniyor.

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler (TCRYO): Tacirler Yatirm Ortaklig
A.S.'nin Tacirler Yatirm Holding A.S.'ne dénusiimine iliskin olarak
gerceklesen statli degisikligi nedeniyle, 26 Agustos 2013 tarihinde yapilan
olaganiistii genel kurul toplantisinda sirketin menkul kiymet yatirim
ortakligi statlsiinden ¢ikma sonucunu doguracak esas sozlesme
degisikliklerine olumlu oy kullanan ortaklar disindaki tim ortaklar sahip
olduklar paylari 1.0904 TL fiyattan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S
'ye satabileceklerdir. Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S bu konuya
iliskin olarak taahhiidii yapilan s6zlesme cercevesinde, 16 Eyliil 2013 - 27

Eylil 2013 tarihleri arasinda araci kurumumuz araciligryla yerine
getirilmektedir. Sirketimiz araciligiyla gerceklestirilmekte olan taahhiit
isleminde 24 Eyliil 2013 tarihli islemlerin neticesi asagida verilmektedir.

|- Borsa disinda paylarini satmayi talep eden; Pay sahibi sayisi : Yoktur
Adet : Yoktur Tutar : Yoktur 2- Borsadan alinan pay tutari; Adet : Yoktur

Tutar : Yoktur.
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Haftalik Veri Takvimi

23 Eyliil Pazartesi

10:00/Fransa/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 50.1/Gerceklesen: 49.5

10:00/Fransa/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 49.4/Gerceklesen: 50.7

10:30/Almanya/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 52.0/Gerceklesen: 51.3
10:30/Almanya/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 52.9/Gerceklesen: 54.4

I 1:00/Euro Bolgesi/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 51.6/Gerceklesen: 51.1

1 1:00/Euro Bolgesi/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 50.9/Gerceklesen: 52. |
15:30/ABD/Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi/Agustos/Onceki: - 0.15Gerceklesen: 0.14
15:58/ABD/Markit ABD PMI Oncii/Eyliil/Beklenti: 54.0 Gerceklesen: 52.8

24 Eylil Sal

I 1:00/Almanya/IFO is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 108.0/Gerceklesen: 107.7
1 1:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Eyliil/Beklenti: | 12.3/Gerceklesen: | | |.4
11:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Eyliil/Beklenti: 104.0/Gerceklesen: 104.2

I 1:30/ingiltere/Konut Kredileri/Agustos/Beklenti: 38,000/Gerceklesen: 38,228
16:00/ABD/S&P-CaseShiller (yilik)/Temmuz/Beklenti: + %
12.50/Gerceklesen: + % 12.39

17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Eyliil/Onceki: 14 Gergeklesen: 0
17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eylul/Beklenti: 80.3/Gerceklesen: 79.7

25 Eyliil Carsamba

Konut  Fiyatlari

09:00/Almanya/GfK Tiketici Gliveni Endeksi/Ekim/Beklenti: 7.0/Gerceklesen: 7. |
09:45/Fransa/is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 99/Gerceklesen: 97

I 1:00/italya/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 98.5/Gerceklesen: 101. 1
13:00/ingiltere/CBI Raporlanmis Satislar/Eyliil/Beklenti: 24/Gerceklesen: 34
15:30/ABD/Dayanikl Tiiketim Mallari Siparisleri/Agustos/Beklenti: - % 0.5/Gerceklesen:
%0.1

17:00/ABD/Birinci El Konut Satislari/Agustos/Beklenti: 425,000/Gerceklesen: 421,000

26 Eyliil Persembe

09:45/Fransa/Tiiketici Giiveni/Eyliil/Beklenti: 85/Onceki: 84

I 1:00/italya/Perakende Satiglar (yillik)/Temmuz/Onceki: - % 3.0

I 1:30/ingiltere/Cari islemler Dengesi/2. Ceyrek/Beklenti: - 10.0 milyar sterlin/Onceki: -
14.5 milyar sterlin

1 1:30/ingiltere/GSYIH (yillik)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/issizlik Basvurulary/20 Eyliil/Onceki: 309,000

15:30/ABD/Siiregelen issizlik Bagvurulari/13 Eyliil/Onceki: 2,787,000

15:30/ABD/GSYiH Yilliklandiriimis (ceyrek)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 2.7/Onceki: + %
2.5

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/2. Ceyrek/Beklenti: + % 1.8/Onceki: + % 1.8

17:00/ABD/Askida Konut Satislari (aylk)/Agustos/Beklenti: - % 1.0/Onceki: - % 1.3
17:00/ABD/Askida Konut Satislari (yillik)/Agustos/Onceki: + % 8.6
18:00/ABD/Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Eyliil/Onceki: 8

27 Eylil Cuma

02:30/Japonya/TUFE (yillik)/Agustos/Beklenti: + % 0.8/Onceki: + % 0.7
09:45/Fransa/GSYiH (ceyrek)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
09:45/Fransa/GSYiH (yillik)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3

I 1:00/italya/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 82.2

12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Beklenti Géstergesi/Eyliil/Onceki: - 0.21

12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 95.9/Onceki: 95.2
12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 7.2/Onceki: - 7.9
12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Onceki:

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektérii Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 5.0/Onceki: - 5.3
13:00/Almanya/TUFE (aylik)/Eyliil/Beklenti: + % 0.1/Onceki: % 0.0
13:00/Almanya/TUFE (yillik)/Eyliil/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Agustos/Beklenti: + % 0.4/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Agustos/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.1
16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 78.0/Onceki:
76.8

TURKIYE

24 Eylil Sah

14:00/TCMB PPK Toplanti Tutanaklari

14:30/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 107.5 Gerceklesen: 108.5
14:30/Kapasite Kullanim Orani/Eyliil/Onceki: % 75.5 Gergeklesen: % 75.4
25 Eyliil Carsamba

Hazine Miistesarligi ic Borg itfasi (837 milyon TL)

26 Eyliil Persembe

10:10/Bloomberg Tirkiye Eylil Ekonomi Raporu

27 Eylil Cuma

10:00/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Onceki: 77.2
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi

A

A

Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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