GEDIK Yatirim Danigmanligi

www.gedik.com

24 Eyliil 2013

Piyasa Kahvesi

Son Kapanis K Orta Vade Uzun Vade

1Isa Vade

Borsa 76807 Ly » Q
Gésterge Faiz 7.96 4 el =
Dolar/TL 1.9856 d L d »

Kisa Vade: 1-7 gun ; Orta Vade: 1 hafta- 3 Ay Uzun Vade: 3 aydan uzun sire

% | Fe | vor T oow

Dolarin ve faizin tekrardan yoniini

yukari cevirmesi, BIST100’u
disiirdi. Banka hisselerindeki kayip
%?2’ye yaklasti.

BIST 100’de teknik olarak 74 bin ile
78 bin arasindaki bosluk dolmaya
devam ediyor. Borg tavanina yénelik
endiselerin  piyasalarda yarattigi
olumsuz hava ile endeksin bugiin
hafif asagi yonli hareket etmesini

bekliyoruz.

Giine 7.89 seviyesi ile baslayan 2 yil
vadeli gosterge kiymetin bilesik faizi
diin yukari yonlii hareket ederek
8.27’ye kadar yiikseldi. ABD |0 yillik
tahvil faizleri ise diin gerileyerek
2.70 seviyesine kadar diistu.

Merkez Bankasi diin miktar bazl
repo ihalesi acmadi. TCMB’den
saglanan agirlikli fonlama maliyeti ise
20.09.2013 tarihi itibariyle 6.08

seviyesinde.

Ekim vadeli endeks30 kontratinda
153.956 adet islem olurken 4.323
adet pozisyon kapandi.Ekim vadeli
dolar kontratinda ise 42.205 adet
islem olurken 12.074 adet pozisyon
kapandi. Seans sonunda agik
pozisyon sayisi 98.993 oldu. Ekim
vadeli endeks kontratinda yukari
yonlii hareketlerde 96,200, 97,500,
98.500 asag
hareketlerde ise 94,800 ,94,200,

93.400 destek konumundadir.

direng, yonli

TL tarafinda veri glindeminin sakin

oldugu haftanin ilk giiniinde kur

glini 9%0.5 I’lik ylikselisle
1.9856’dan tamamladi.
Oniimiizdeki  giindelerde  2.00

seviyelerini yeniden yukari gecme
cabasi goriilebilir. Bu noktada ilk
direng 1.9950 seviyesinde; aksine
asagl yonli hareketlerde ise ilk
destek 1.9730’da bulunuyor. Giin
icinde baskan Erdem Basc’'nin

yapacagl konusmasi takip edilebilir.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

JP Morgan yayinladigi raporda Fed'in
tahvil allm programinda degisime
gitmeme kararinin, Tirkiye'yi cazip
hale getirdigini kaydetti.

TCMB Baskani Erdem

10:00’da

Bugiin

Bascr’'nin saat
gerceklestirecegi konusmasinin yani
14:00'da PPK toplanti

14:30’da

sira saat

tutanaklari, reel sektor
gliven endeksi ve kapasite kullanim
orani aciklanacaktir. S&P’nin “Tiirk
Sirketleri” konulu semineri de takip

edilecektir.

Biigiin aciklanacak tiiketici gliveni
(beklenti:80), S&P Case Shiller
Endeksi ve Richmon FED imalat
Endeksinin yani sira Cleveland FED
Baskani Sandra Pianalto ve Kansas
City FED Baskani Esther George'nin
konusmalari dikkatle takip edilecek.
Diin FED baskani Fisher FED’in son
kararina olumsuz elestiriler
yonlendirirken, Dudley ve Lockhart

genislemeden yana tavir koydu.

Euro Bolgesi'nde agiklanan imalat
ve hizmet sektori PMI rakamlari
strdiigiini

toparlanmanin isaret

etti. Draghi konusmasinda; faiz

oranlarinin bir siire daha dusiik
seviyelerde belirten

Draghi,

kalacagini

zaylf sanayi (retimine
ragmen toparlanmanin bu ¢eyrekte
slirecegini soyledi.

Bugiin Almanya'da iFO Is Diinyas
Giiven Endeksi (beklenti:108.0)
aciklanacak. Onceki ay 107.4 olarak

aciklanmusti.

Haftanin ikinci islem giiniinde Asya
piyasalarinda karisik bir seyir hakim.
Giine baslarken agirlikli olarak saticili
baslayan bodlge piyasalar;; 08:40
itibariyle karisik bir goriinime sahip.
BO]J yonetim kurulu tyesi Kiuchi 2 yil
icin enflasyon hedefinin
tutturulabilecegine iliskin belirsizligin
yiiksek oldugunu ve Fed Baskani
Bernanke ile ekibinin, siradisi politika
izlemenin ne kadar zor oldugunu
dile getirdi.

ortaya koydugunu

Usd/Jpy 98.50 yeniden desteginde.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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76807.89

76000,

[:]_'_;I‘—‘-tl"'**lj_ —_?5000.
*?TT — 74000
Velume — Z00. M
= L
e e e e B o e o e e -1
e |ze |15 20 = Loy Elaw

Son Deger Gﬁnli{k% A\rllli% islem Hacmi
Deg. Deg. [MIn TL)
BIST100 76,808 -1.35% | 13.1% 3,517
MSCl GOP 1,013 -0.92% | 9.85% -
BIST30 94,844 -1.53% | 15.1% 3,008
BANKA END| 149,926 -2.05% | 20.8% 1,807
SAMAYi END| 85,395 -0.88% | 11.7% -
GOST FAIZ 7.96% 2.05% |-18.3% -

Dolarin ve faizin tekrardan yoniinii yukari cevirmesi, BIST 100’ distirdd.

Giine 77.873 seviyesi ile baslayan BIST 100 diin hafif asagi yonlii hareket etti. Banka
hisselerindeki kayip %2’ye yaklasirken, insaat hisseleri %2.02 primle en fazla
deger kazanan sektor oldu. Dolar/TL 1.9951 seviyesine kadar yiikselerek
tekrardan iki sinirina dayandi. 2 yil vadeli gésterge kiymet ise 8.27’ye kadar gikarak

endeksteki gerilemede etkili oldu.

ABD’de borg¢ tavani endisesinin yeniden bas gostermesi kiiresel piyasalara
olumsuz yansimis durumda.

Diin dis piyasalarda da saticili bir seyir hakimdi. Bu sabah Asya hisselerinde karisik
bir goriiniim var, ABD vadelileri ise -%0.10 ekside islem goriiyor.

BIST100’de teknik olarak 74 bin ile 78 bin arasindaki bosluk dolmaya devam
ediyor. Bor¢ tavanina yonelik endiselerin piyasalarda yarattigi olumsuz hava ile
endeksin bugiin hafif agagi yonli hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler: 75.150-74.300/ Direncler: 78.200-79.500

Tahvil-Bono Piyasalar

Giine 7.89 seviyesi ile baslayan 2 yil vadeli gosterge kiymetin bilesik faizi diin yukari
yonli hareket ederek 8.27’ye kadar yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise diin
gerileyerek 2.70 seviyesine kadar distu.

Merkez Bankasi diin miktar bazli repo ihalesi agmadi. TCMB’den saglanan agirlikh
fonlama maliyeti ise 20.09.201 3 tarihi itibariyle 6.08 seviyesinde.

Dolarin ve faizin tekrardan yoniini yukari cevirmesi,
BISTI00’G dustirdi. Giine 77.873 seviyesi ile baslayan
BISTIOO din asagi yonli hareket etti. Banka
hisselerindeki kayip %2’ye yaklasirken, insaat hisseleri
9%2.02 primle en fazla deger kazanan sektor oldu.
BIST100’de teknik olarak 74 bin ile 78 bin arasindaki
bosluk dolmaya devam ediyor. Bor¢ tavanina yonelik
endiselerin piyasalarda yarattigi olumsuz hava ile

endeksin bugiin hafif asagi yonlii hareket etmesini

bekliyoruz.
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Piyasalar (VIOP)

BORSALARDA DUN: ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,25, S&P 500
% 0,47 deger kaybetti. Dow Jones’ ta ise dinki islemler 15.368 - 15.466 puan
araliginda gerceklesti ve guni % 1,19 deger kaybi ile 15.401 puandan tamamlandi.
Avrupa borsalarindan Almanya % 0,47, Fransa % 0,75, ingiltere 0,59 deger kaybetti.
Gulney Amerika borsalarindan Brezilya ise guni % 0,91 deger artisi ile tamamladi.
BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 76.594 — 77.296 puan araliginda hareket etti ve
gund % 1,35 deger kaybi ile 76.807 puandan tamamladi. Ekim vadeli endeks 30
kontratinda 153.956 adet islem olurken 4.323 adet pozisyon kapandi. Seans sonunda
aclk pozisyon sayisi 136.402 oldu.

DOViz PiYASASINDA DUN: Euro/Dolar paritesi 1,3480 - 1,3553 bandinda hareket
etti ve ginii 1,3494 'den kapatti. Japon Yeni' de 98,65 — 99,36 bandi igerisinde hareket
ederek giini 98,85 den tamamladi. Bir dnceki giin kapanis seviyesi 1,9790 olan
serbest piyasa Dolar/TL giin iginde 1,9815 — 1,9935 araliginda hareket etti ve 1,9845
seviyesinden kapandi. Ekim vadeli dolar kontratinda 42.205 adet islem olurken 12.074
adet pozisyon kapandi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi 98.993 oldu.

PiYASALARDA BUGUN: En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 103,52
USD, Altin’in onsu 1.328,20 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3495 seviyesinde.
Almanya’ da TSI 11:00’ da IFO Is Diinyasi Endeksi (Eyliil), IFO Cari Durum Endeksi
(Eyliil), IFO Beklentiler Endeksi (Eyliil), ABD’ de TSI 16:00’ da S&P-CaseShiller Konut
Fiyatlari Endeksi (Temmuz), TSI 17:00° da Richmond FED imalat Sanayi Endeksi
(Eylil) ile Tiiketici Gliven Endeksi (Eyliil) agiklanacak. Ayrica ABD’ de TSI 20:00’ da
Kansas City FED Baskani Esther L. George'un Konusmasi bekleniyor. Yurt igcinde ise
saat 10:00’ da TCMB Bagkani Erdem Basci'nin Konusmasi, saat 14:00' da TCMB PPK
Toplanti Tutanaklari, saat 14:30’ da Reel Sektdr Guven Endeksi (Eylil) ile Kapasite
Kullanim Orani verileri takip edilecek. ilerleyen saatlerde ise S&P'nin "Tiirk Sirketleri"
Konulu Semineri yapilacak. Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi
durumunda destek olarak 1,9800,1,9730, 1,9650 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise
1,9890, 1,9930, 2,0050 seviyeleri direng olacaktir. Ekim vadeli dolar kontrati 1,9980 —
2,0100 bandinda islem gorebilir.Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 0,29 deger
kaybr mevcut. ABD' de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari giine 12 puanhk deger
kaybi ile islemler devam ediyor.Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yonlu
hareketlerde 96,200, 97,500, 98.500 diren¢, asagdi yonliu hareketlerde ise 94,800
,94,200, 93.400 destek konumundadir. Ekim vade endeks kontratlarinin bir dnceki
gline yakin bir seviyeden agilmasini bekliyoruz.

Ekim vadeli endeks 30 kontratinda 153.956 adet
islem olurken 4.323 adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 136.402 oldu. Ekim
vadeli dolar kontratinda ise 42.205 adet islem
olurken 12.074 adet pozisyon kapandi. Seans
sonunda agik pozisyon sayisi 98.993 oldu.

Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yonlu
hareketlerde 96,200, 97,500, 98.500 direng, asagdi
yonli hareketlerde ise 94,800 ,94,200, 93.400

destek konumundadir.
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Dolar, Euro ve Altin

Dolar/TL: Bankalararasi piyasada diine 1.9799 seviyesinden baslayan kur giin
boyunca en yiiksek 1.9951, en diisiik 1.9724 seviyelerini gordii ve giinii %0.5I’lik

yiikselisle 1.9856 seviyesinden tamamladi.

FED’in varlik aiminda herhangi bir degisiklige gitmeme kararinin, gectigimiz hafta,
TL piyasalar izerindeki etkisinin kalici olmadigini gérdiik. Nitekim, FOMC beyanati
sonrasinda Persembe giinii 1.9386 seviyesine cekilen kur, 1.9460 seviyesinden
buldugu destekle yiikselise gecerek gecen haftayr 1.9755’ten tamamlamisti. TL
tarafinda veri giindeminin sakin oldugu haftanin ilk islem giiniine ise 1.98 civarindan
baslayan Dolar/TL’nin sabah saatlerinde gelen satis baskisiyla 1.9724 seviyesine
cekildigini gordiik. Giinlin devaminda 1.9745 seviyesinden destek alarak 1.9955
direncine dogru yiikselise gecen kur, giin icinde gordiigii en yiiksek seviye olan
1.9951 seviyesinde tutunmayi basaramadi ve giinii 1.9858’den tamamladi. ABD’nin
beklentinin altinda gelen Eyliil ayi PMI verisi kurda sert bir etki yaratmazken; gliniin
devaminda FED iyelerinin agiklamalari takip edildi. FED New York bagkani
Dudley, ABD ekonomisinin halen genislemeci bir politikaya ihtiyaci olduguna

degindi.

Bu sabah 1.9861’den islem géren kurda, 2.00 seviyelerini yeniden yukari gegcme
cabasi goriilebilir. Bu noktada Dolar/TL’nin 6niindeki ilk direng 1.9950 seviyesinde
bulunuyor. Bugiin agiklanacak sanayi gliven endeksine ek olarak, TCMB baskani
Erdem Basci’'nin yapacagi konusma, giin icinde kurun seyri acisindan takip edilecek.
Destek: 1.9730-1.9650-1.9460 Direng: 1.9950-2.000-2.012

Altin: Gegen hafta agiklanan FED kararinin ardindan 1375 direncini test eden
altinin, bu noktadan gelen satis baskisiyla Cuma giini 1335 destegi altina sarktigini
gordiik. Yeni haftaya 1325 dolardan baslayan altin giin icinde ise en yiiksek 1331,
en distik 1313 seviyelerini gérdi. Bu sabah 1328 dolardan islem gériiyor. Altinin
asagl yonlii harekete devam etmesi halinde 6niindeki ilk destek 1305 seviyesinde
bulunuyor. Destek: 1305-1285-1270 Direng: 1335-1350-1375

Euro/TL: Bankalar arasi piyasada diine 2.6786 seviyesinden baslayan Eur/TL, giin
boyunca en yiiksek 2.6960, en diisiik 2.6686 seviyesini gordii ve giinii %0.44’liik
ytikselisle 2.6832 seviyesinden tamamladi. Eur/TL icin kisa vadede takip edilmesi
gereken ilk direng 2.6870 seviyesinde bulunuyor.

Destek: 2.6650-2.6570-2.6450 Direng: 2.6870-2.6925-2.7030

Son Deger Eu;':ﬁk # A;':;j}ﬁ
DOLARSTL 1.9861 0.02% -0.4%
EURO/TL 2.6802 -0.11% 0.4%
DOVIZ SPT 2.3310 0.20% 0.2%
ALTIN (ONZ) 1,328 0.11% | -4.8%
ALTIMN (Gr.TL - 0.00% 002

T

Saat 08:20 itibariyle

TL tarafinda veri gundeminin sakin oldugu
haftanin ilk islem giiniine 1.98 civarindan baslayan
Dolar/TL, dini %0.51’lik yukselisle 1.9856’dan
tamamladi. Oniimiizdeki giindelerde kurda 2.00
seviyelerini yeniden yukari gecme ¢abasi
1.9950
seviyesinde; aksine asag! yonllu hareketlerde ise
ilk destek 1.9730’da bulunuyor. Giin igcinde TCMB

baskani Erdem Basci'nin yapacagi konusma

gorulebilir. Bu noktada ilk direng

kurun seyri acisindan takip edilebilir.
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Tirkiye

Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis

Bugiin TCMB Baskani Erdem Bascr’nin saat 10:00’da gerceklestirecegi konusmasinin
yani sira saat 14:00’da PPK toplanti tutanaklari, 14:30’da reel sektor gliven endeksi
ve kapasite kullanim aciklanacaktir. Ayrica S&P’nin “Tirk Sirketleri” konulu semineri

de takip edilecektir.

Subat ayindan bu yana artis trendi icerisinde olan kapasite kullanim oranlari Agustos
ayinda %75.5 olarak gerceklesmisti. lkinci ceyrekte beklentileri asan %4.4’liik

bliylimeyle birlikte ekonomide yasanan toparlanma dikkat cekiyor.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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JP Morgan yayinladigi raporda Fed'in 18 Eylil'de
gerceklestirdigi FOMC
programinda

toplantisinda tahvil alim
degisime gitmeme  kararinin,
Turkiye'yi cazip hale getirdigini kaydetti.

Bugin TCMB Baskani Erdem Basgi'nin saat
10:00’da gergeklestirecegi konusmasinin yani sira
saat 14:00'da PPK toplanti tutanaklari, 14:30’da
reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim
aciklanacaktir. Ayrica S&P’nin “Turk Sirketleri”

konulu semineri de takip edilecektir.

JP Morgan Tiirkiye igin tavsiyesini ylikseltti.

JPMorgan yayinladigi raporda Fed'in |18 Eyliil’de gerceklestirdigi FOMC toplantisinda
tahvil alim programinda azaltima gitmeyecegi kararinin Tirkiye'yi cazip hale
getirdigini kaydetti. Fed'in azaltimi ertelemesinin Tirk lirasi lizerindeki baskiyi
hafiflettigini belirten JP Morgan, Tiirkiye'nin Temmuz ayinda iyi gelen ihracat
rakamlarinin ve olumlu ikinci ceyrek biiyiime verisinin de ekonomiyi destekledigini

soyledi.

JP Morgan yayinladigi raporda, Tiirkiye’yi cazip hale getiren sebepler olarak 4 madde
siraladi. Turkiye'nin niifus yapisi, GSYH’daki biiytime hizi, Tirk sirketlerinin giicii ve
Avrupa'daki toparlanmanin olumlu etkisini Tiirk piyasalarini destekleyecek etkenler

arasinda gosterdi.
Diger basliklar;

e BDDK tarafindan agiklanan verilere gore, |13 Eylil itibariyle bankacilik
sektoriiniin toplam kredi hacmi bir onceki haftaya gére 90,15 artarak
984.5 milyar diizeyinden 986.2 milyar liraya yikseldi.

e TCMB bugiin 120 milyon dolarlik déviz satim ihalesi gergeklestirecek.

Mal Gruplanina Gére imalat Sanayi Kapasite Kullamm Oram
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Amerika

Amerika

Diin ABD hisse senedi endeksleri giinii ekside tamamladi. S&P500 %0.47, Dow
Jones %0.32 ve teknoloji endeksi Nasdaq 960.25 deger kaybetti.

Blgiin agiklanacak tiiketici giiveninin (beklenti:79.9) yani sira Cleveland FED
Baskani Sandra Pianalto ve Kansas City FED Baskani Esther George'nin konusmalari
dikkatle takip edilecek.

FED Baskanlarinin Diinkii Agiklamalari Dikkatle Takip Edildi
Fisher: “ FED’in kredibilitesi zarar gérdi”

Dallas Fed Baskani Richard Fisher'a gére FED aldigi son kararla kendi kredibilitesine
zarar verdi. Fisher Fed Acik Piyasa Komitesi'ne (FOMC), "Bu toplantida bir sey
yapmamak gelecek donemdeki politik hareketler hakkinda belirsizligi artirir ve
bizim iletisimimizin giivenilirliginin sorgulanmasina yol acar" dedigini belirtti. Tahvil
alimlarinin  azaltimaya bslanmasi gerektigini savunan Fisher''n bu yil politika

kararlarinda oy hakki bulunmuyor.
William Dudley genislemeyi destekledi.

Federal Reserve New York Baskani William C. Dudley, genislemeci para
politikasinin devam etmesi gerektigini sdyledi. Verilerin heniiz saglikl bir biiylimeyi
isaret etmedigini belirten Dudley, alinmasi muhtemel bir "varlik alimini azaltma"
kararinin politika faizinin artacagina dair sinyal olarak algilanmamasi uyarisini yapti.
Ayrica Fed'in faiz oranlarini artirmak icin cok uzun siire bekleyebilecegini de
sozlerine ekledi. Dudley ayni zamanda Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
baskan yardimciligini da yaypmaktadir.

Dennis Lockhart ekonomideki yavasliga dikkat cekti.

Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart ise ekonomideki toparlanmanin heniiz
istenilen seviyelerde olmadigini séyledi. Para politikalarinin daha dinamik bir
ekonomiyi desteklemesi gerektigini sdyleyen Lockhart'a gére son li¢ ayda istihdam

piyasasindaki gelisim yeterli degil.
Diger Gelismeler

e Diin agiklanan Chicago FED ulusal aktivite endeksi 0.14 olarak
aciklanirken (beklenti:-0.05 ), tretim PMI 52.80 oldu ve 54.00 olan
beklentilerden kotii geldi.

Son Deger EUSLU; % A;';E?E
DOW JOMNES | 15,401 -0.32% 2.60%
SP500 1,702 -0.47% 2.30%
MNASDAQ 3,765 -0.25% 2.94%
DXY 8047 0.03% -1.11%

Bugun aciklanacak tuketici guveni (beklenti:80),
S&P Case Shiller Endeksi ve Richmon FED imalat
Endeksinin yani sira Cleveland FED Baskani
Sandra Pianalto ve Kansas City FED Bagkani
Esther George'nin konusmalari dikkatle takip
edilecek.

Din FED bagkani Fisher FED'in son kararina
olumsuz elestiriler yonlendirirken, Dudley ve

Lockhart genislemeden yana tavir koydu.
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Avrupa

Giine sakin baslayan Avrupa piyasalarinda diin, olumlu gelen imalat ve hizmet PMI
rakamlarina ragmen satiglar 6n plandaydi. Almanya’da pazar giinii yapilan genel
secimlerde ezici cogunlukla cikan Merkel, koalisyon hiikiimeti kurmaya calisacak.
Bugiin Almanya’da IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (beklenti:|08.0) aciklanacak.
Onceki ay 107.4 olarak agiklanmisti.

Euro Bélgesi imalat ve Hizmet PMI rakamlari agiklandi.

Euro Bolgesi'nde Eylil ayinda imalat PMI verisi 51.1 agiklanarak 51.8 olan
beklentilerin altinda kaldi. Agustos ayinda ise 51.4 olarak aciklanmisti. Eylil'de
hizmet PMI verisi ise; 52.1 aciklanarak 51.1 olan beklentilerin iizerine cikti. Onceki
doénem verisi ise 50.7 olmustu.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi; ihtiyac duyulmasi halinde Avrupa
bankacilik sistemine, uzun vadeli refinansman operasyonu (LTRO) saglamaya hazir
olduklarini séyledi. Faiz oranlarinin bir siire daha disiik seviyelerde kalacagini
belirten Draghi, zayif sanayi Uretimine ragmen toparlanmanin bu ceyrekte
siirecegini soyledi. lssizligin yiiksek seviyelerde oldugunu, enflasyon risklerinin
dengelendigini ifade etti.

Diger Onemli Basliklar

*Almaya’da imalat sektori PMI rakami Eylil ayinda 51.3 (beklenti: 52.2) olarak
aciklandi. Hizmet sektori PMI rakami ise 54.4 aciklanarak 53.1 olan beklentilerin
Uzerinde geldi.

*Fransa’da imalat sektoérii PMI rakami Eyliil ayinda 49.5 gelerek 50.1 olan
beklentilerin altinda kalirken, hizmet sektorii PMI rakami 50.7 ile beklentileri asti.

*Almanya Merkez Bankasi Bundesbank yaptigi aciklamada; sanayi lretiminde
yavaslama goriilse de Almanya ekonomisinin kalan yarisi igin iyilesmeye dair
isaretler gorildigini belirtti.

Eur/Usd Paritesi; Giine 1.3541 seviyesinden baslayan Eur/Usd,|.3480-1.3455
bandinda hareket ederek giinii 1.3494’ten tamamladi. Draghi’nin 6gleden sonra
yaptigl konusma sonrasi 1.35’in altina gerileyen parite bu sabah 1.3493’den islem
goriiyor. Eur/Usd icin ilk kritik direng noktasi 1.3570 olarak karsimiza gikiyor.

Destekler: 1.3480- 1.3390- 1.3425 Direngler: 1.3570- 1.3600- 1.3700

Son Deger Eu;ll:ﬁk * A;';E?ﬁ
ALMANYA 8,635 -0.47% | 2.59%
FRANSA 4,172 -0.75% | 2.52%
iINGILTERE 6,557 -0.59% | 1.01%
EURD/DOLA| 1.3493 0.00% | 0.86%

Euro Bolgesi’nde agiklanan imalat ve hizmet sektéri
PMI rakamlari toparlanmanin sirdigina isaret etti.
Draghi konusmasinda; faiz oranlarinin bir sure daha
dusuk seviyelerde kalacagini belirten Draghi, zayif
sanayi Uretimine ragmen toparlanmanin bu ¢eyrekte
siirecegini soyledi.

Bugiin Aimanya’da IFO is Diinyasi Giiven Endeksi
(beklenti:108.0) agiklanacak. Onceki ay 107.4
olarak aciklanmisti.
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Asya

Haftanin ikinci islem giiniinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir hakim. Giine
baslarken agirlikli olarak saticili baslayan bolge piyasalari; 08:40 itibariyle karisik bir

goriniime sahip.
FED karari sonrasi BOJ politikalari sorgulanmaya bagladi.

FED'in Eylil ayinda tahvil alimlarini azaltmaya baslamamasi sonrasinda Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Haruhiko Kuroda'nin parasal genisleme programiyla
enflasyonu tetikleme politiklari sorgulanmaya basladi. 2 yillik faiz beklentilerini
gosteren Japonya'nin zimni gelecek faizi gecen hafta 9%0.24 ile Kuroda'nin
ongorilmedik tesvikleri uygulamaya basladigi 4 Nisan'dan bu yana en distik
seviyesine geriledi. Bu durum, enflasyon hedeflerinin tutturulup tutturulamayacagi
tartismalarina neden olmakta. BOJ ydnetim kurulu tyesi Takehide Kiuchi 19
Eyliil'de 2 yil icin enflasyon hedefinin tutturulabilecegine iliskin belirsizligin yiiksek
oldugunu ve Fed Baskani Ben S. Bernanke'nin ekibinin, siradisi politika izlemenin

ne kadar zor oldugunu ortaya koydugunu dile getirdi.

Son Deger Eu;':; * A;';l:ﬁ
CciN 2,204 -0.76% | 7.13%
JAPONMNYA 14,710 0.00% T.68%
G. KORE 2,010 0.03% T.48%
HOMNG KONG 1,114 -0.63% 4.08%
DOLARSYEN o8.87 0.00% 0.16%

[98.920 - 2 - 08:48:14:¢ 22 24
1 ' R 1
Usd/Jpy

FED karari sonrasinda 98.50 destegine kadar gerileyen parite, bu seviyeden
itibaren yoniini yeniden yukari cevirmisti. Ancak 99.65 direncini kiramayan
Usd/Jpy’nin bu sabah itibariyle yeniden 98.50 desteginde. 60 dakikalik grafiklerde
bir miktar sikisma goze carpiyor. 98.50 desteginin kirilmasi durumunda asagi yonlii
hareketler hizlanabilir. Yukari yonlii bir seyrin baslayabilmesi icin 99.65 direncinin

kirilmasi gerekmeke.

Destek: 98.50-98.00-97.55 Direng: 99.65-100.05-100.25

08:40 itibariyle

Haftanin ikinci islem gininde Asya piyasalarinda
karisik bir seyir hakim. Gune baglarken agirlikh
olarak saticili baglayan bdlge piyasalari; 08:40
itibariyle karisik bir gérinime sahip. BOJ yonetim
kurulu Uyesi Kiuchi 2 yil igin enflasyon hedefinin
tutturulabilecegine iliskin  belirsizligin  yiksek
oldugunu ve Fed Baskani Bernanke ile ekibinin,
siradisi politika izlemenin ne kadar zor oldugunu
ortaya koydugunu dile getirdi. Usd/Jpy 98.50

yeniden desteginde.
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Haberi KAP

Altinyildiz Mensucat (ALTIN): 23.09.2013 tarihinde Boyner Biiyiik
Magazacilik A.S. paylar ile ilgili olarak 6,34 - 6,70 TL. fiyat araligindan
35.981,- TL. nominal degerli alis islemi Altinyildiz Mensucat tarafindan
gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Boyner Biyiik Magazaciik A.S.
sermayesindeki paylarin orani 23.09.2013 tarihi itibariyle % 96,47 'ye
ulasmistir.

Lokman Hekim(LKMNH): Sirketin 2013 Stratejik Plani cercevesinde,
Saglik Turizmi Hizmetlerinin yerinde hizmet vererek tanitilmasina ve
artirilmasina ydnelik; Irak - Erbil 'de Gorintileme ve Laboratuar Merkezi
acacagl, Irak merkezli kurulan sirkete % 70 kurucu ortaklik payinin % 95
'e cikarilacagi daha 6nce kamuoyuna duyurulmustu. Bagh ortaklik
Engiiriisag Genel Ticaret Limited Sirketi biinyesinde faaliyet gosteren
Goriintileme ve Laboratuvar Merkezimizin tim birokratik islemleri

tamamlanmis olup, diin itibariyle hasta kabuliine baslamistir.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket tarafindan 23.09.2013 tarihinde
yapilan " istanbul Basaksehir Hosdere 2. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir
Paylagimi Isi" ihalesinin 2. Oturumuna iligkin bilgiler ekte yer almakta olup,
en yiiksek teklifi;

Arsa Satisi Karsilig Satis Toplam Geliri (ASKSTG) 320.000.000,00 TL,
Arsa Satisi Karsiligi Sirket Pay1 Toplam Geliri (ASKSPTG) 80.832.000,00
TL,

Arsa Satisi Karsihig Sirket Payi Gelir Orani %25,26 ile

izka insaat Taah. Mih. Ltd. $ti-Dag Mih. Miit. Tic. Ve San Ltd. Sti Is
Ortakligi vermistir.

Teklifler degerlendirme asamasindadir.

TRCAS (TRCAS): Turcas Enerji Holding’in %46, BM Miihendislik ve insaat
A.S.'nin %46 ve Alte Enerji'nin %8 oraninda hissedar olacag Turcas BM
Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. iinvanl bir ortak girisim sirketinin
kurulmasina yénelik Turcas Enerji Holding A.S. ile BM Mihendislik ve
insaat AS. ve Alte Enerji AS. arasinda Ortak Girisim Sézlesmesi'nin

imzalandi.

ipek Eneriji (IPEKE): Sirket tarafindan Batman ili Kozluk ilcesinde petrol
arama faaliyeti sirasinda 2820 ve 2850 metrelerde bulunan iki zonda
yiiksek basincli, 34 API graviteli petrol kesfi yapilan ipek- /K kuyusunda
kuyu tamamlama calismalari gerceklestirilmistir. Kuyunun lretime alma
calismalarina gegcmek icin, sondaj kulesi demontajina baglanmistir. Petrol
Uretim denemeleri kule demontajindan sonra kuyuya uygun pompalarla
devam edecektir. Gerekli techizatin kuleye sevkiyati ile birlikte en kisa
siirede iiretime gegilecek ve bu testlerin sonunda giinliik tretim rakamlari
ve rezerv miktari netlesecektir. Ayni zamanda ipek-2 kuyusunun lokasyon
insaatina baslanmistir. Kisa siirede lokasyon tamamlanip sondaj kulesi

kaldirilacak ve yeni tiretim kuyusunun sondajina baslanacaktir.

Besiktas (BJKAS): Hirriyet gazetesinin haberine goére Atatlirk Olimpiyat
Stadi’nda yasanan olaylar sebebiyle Profesyonel Futbol Disiplin Kurulu’nun,
en az 5 mag saha kapama ve seyircisiz oynama cezasi verebilir. Bu da
Besiktas'in bilet hasilati ve lisansh taraftar driinii satiglarini olumsuz

etkileyebilir.
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Haftalik Veri Takvimi

23 Eyliil Pazartesi

10:00/Fransa/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 50.1/Gerceklesen: 49.5

10:00/Fransa/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 49.4/Gerceklesen: 50.7

10:30/Almanya/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 52.0/Gerceklesen: 51.3
10:30/Almanya/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 52.9/Gerceklesen: 54.4

I 1:00/Euro Bélgesi/imalat PMI/Eyliil/Beklenti: 51.6/Gerceklesen: 51. 1

11:00/Euro Bolgesi/Hizmet PMI/Eyliil/Beklenti: 50.9/Gerceklesen: 52. |
15:30/ABD/Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi/Agustos/Onceki: - 0.15Gerceklesen: 0.14
15:58/ABD/Markit ABD PMI Oncii/Eyliil/Beklenti: 54.0 Gerceklesen: 52.8

24 Eylul Sah

I 1:00/Almanya/IFO is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 108.0/Onceki: 107.5

I 1:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Eyliil/Beklenti: |12.3/Onceki: 112.0

I 1:00/Almanya/IFO Beklentiler Endeksi/Eyliil/Beklenti: 104.0/Onceki: 103.3

I 1:30/ingiltere/Konut Kredileri/Agustos/Beklenti: 38,000/Onceki: 37,200
16:00/ABD/S&P-CaseShiller (yillik)/ Temmuz/Beklenti:  + %
12.50/Onceki: + % 12.07

17:00/ABD/Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi/Eyliil/Onceki: 14

17:00/ABD/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 80.3/Onceki: 81.5

25 Eyliil Carsamba

Konut  Fiyatlari

09:00/Almanya/GfK Tiiketici Giiveni Endeksi/Ekim/Beklenti: 7.0/Onceki: 6.9
09:00/Japonya/Makina Aksami Siparigleri (yillik)/Agustos/Onceki: - % 1.8

09:45/Fransa/is Diinyasi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 99/Onceki: 98

I 1:00/italya/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eyliil/Beklenti: 98.5/Onceki: 98.3
13:00/ingiltere/CBI Raporlanmis Satislar/Eyliil/Beklenti: 24/Onceki: 27

14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/20 Eyliil/Onceki: + % 11.2

15:30/ABD/Dayanikli Tiketim Mallari Siparisleri/Agustos/Beklenti: + % 0.1/Onceki: - %
7.3/Revize: - % 7.4

17:00/ABD/Birinci EI Konut Satislari/Agustos/Beklenti: 425,000/Onceki: 394,000

26 Eyliil Persembe

09:45/Fransa/Tiiketici Giiveni/Eyliil/Beklenti: 85/Onceki: 84

I 1:00/italya/Perakende Satislar (yillik)/Temmuz/Onceki: - % 3.0

I 1:30/ingiltere/Cari islemler Dengesi/2. Ceyrek/Beklenti: - 10.0 milyar sterlin/Onceki: -
14.5 milyar sterlin

I 1:30/ingiltere/GSYiH (yilik)/2. Geyrek/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5

15:30/ABD/ssizlik Bagvurulari/20 Eyliil/Onceki: 309,000

15:30/ABD/Siiregelen Issizlik Bagvurulary/13 Eylil/Onceki: 2,787,000

15:30/ABD/GSYiH Yilliklandirilmig (geyrek)/2. Geyrek/Beklenti: + % 2.7/Onceki: + %
25

15:30/ABD/Kisisel Tiiketim/2. Ceyrek/Beklenti: + % |.8/Onceki: + % 1.8
17:00/ABD/Askida Konut Satislari (aylik)/Agustos/Beklenti: - % 1.0/Onceki: - % 1.3
17:00/ABD/Askida Konut Satislari (yillik)/Agustos/Onceki: + % 8.6

18:00/ABD/Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Eyliil/Onceki: 8

27 Eylil Cuma

02:30/Japonya/TUFE (yillik)/Agustos/Beklenti: + % 0.8/Onceki: + % 0.7
09:45/Fransa/GSYiH (ceyrek)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
09:45/Fransa/GSYiH (yillik)/2. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3

I 1:00/italya/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 82.2

12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Beklenti Géstergesi/Eyliil/Onceki: - 0.21

12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: 95.9/Onceki: 95.2
12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 7.2/Onceki: - 7.9
12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Gliveni Endeksi/Eyliil/Onceki:

12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektérii Giiven Endeksi/Eyliil/Beklenti: - 5.0/Onceki: - 5.3
13:00/Almanya/TUFE (aylik)/Eyliil/Beklenti: + % 0.1/Onceki: % 0.0
13:00/Almanya/TUFE (yillik)/Eyliil/Beklenti: + % 1.5/Onceki: + % 1.5
15:30/ABD/Kisisel Gelir/Agustos/Beklenti: + % 0.4/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Agustos/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.1
16:55/ABD/Michigan Universitesi Tiketici Giiveni Endeksi/Eylil/Beklenti: 78.0/Onceki:
76.8

TURKIYE

24 Eylul Sah

14:00/TCMB PPK Toplanti Tutanaklari

14:30/Sanayi Kesimi Giiven Endeksi/Eyliil/Onceki: 107.5
14:30/Kapasite Kullanim Orani/Eyliil/Onceki: % 75.5

25 Eylil Garsamba

Hazine Mustesarligi i Borg itfasi (837 milyon TL)

26 Eyliil Persembe

10:10/Bloomberg Tiirkiye Eyliil Ekonomi Raporu

27 Eylil Cuma

10:00/Tiiketici Giiveni Endeksi/Eylil/Onceki: 77.2
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Yatirim Danismanhig Arastirma Ekibi

A

A

Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
Gokhan MISIRLIOGLU, (gmisirlioglu@gedik.com)
Mecidiyekoy-Perpa Sb. Midiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)

Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)
Mecidiyekoy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121)
Yesim COBAN (ycoban@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)
Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Betiil Seyran TURASOY (bturasoy@gedik.com)
Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-118)

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Mudiirlik

Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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