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GUNE BAKIS

PIVASA DOSTU FED

Mayis ayinda likiditeyi azaltabiliriz dediginden beri darbe yiyen piyasalar, diin aksam
FED'in likiditeyi azaltmama karar1 ile kayplarini telafi ediyor. Hatta ABD ve Almanya
endeksleri eski zirvelerini yukari gecti. GOP borsalari ise heniiz gerideler.

BIST 100 endeksi, dinu % 0.16 dislsle 74.661 puandan kapatti. Gln igerisinde en
disik 74.500, en yuksek 75.165 puani goren endeks, dnceki kapanisinin 122 puan
altina indi. Endeksin dolar bazinda fiyati ise 3.72 cent seviyesinde bulunuyor. Gésterge
tahvil faizi ise gerileyerek % 8.65'den kapand.

Haftalardir beklenen FED toplantisi din aksam sona erdi. Sonug piyasalarin
beklentilerinin ¢cok 6tesinde geldi. Piyasalar 5 milyar dolar civarinda tahvil alimi azaltim
karari beklerken, FED hi¢ konuya girmedi ve aylik 85 milyar dolarlik alima devam karari
aldi1. Elbet birgiin FED tahvil alimini azaltacak. Ancak bu erteleme piyasalara moral verdi.
ABD 10 yillik faizleri de % 2.89'dan %2.67'ye gerilerken ABD endeksleri % 1 civarinda
artarak rekor kirdi. Peki FED neden bu karari aldi: Son donemde faiz hadlerindeki artis
FED'de ekonominin konut ve otomotif gibi krediye hassas sektdrlerinin yeniden
durgunluga disecegi kaygisini uyandirdi. Ustelik istihdamda da istenen diizeyde
ilerleme saglanamadi. Bu ytizden FED 2013 i¢cin maksimum buyume beklentisini %
2.6'dan % 2.3'e indirdi. Ayrica, Fed Kongre’de ikinci bir Mali Ugurum kavgasinin
ekonomiye darbe vurabilecedini hesap ediyor. Bir sonraki FED toplantisi 29-30 Ekim'de
oldugundan korkunun yeniden piyasaya gelmesine oldukga zaman var diyebiliriz.

Hi¢ suphesiz FED'in QE’den c¢ikisi ertelemesinden en fazla yarar goérecek varlik sinifi
Tirkiye'nin de icinde oldugu Gelismekte Olan Piyasalar olacaktir. Ustelik piyasa dostu
Bernanke'nin ardindan ondan daha yumusak oldugu disunilen Yellen’in gelecek sene
Fed’e baskan olmasi ihtimali risk istahini daha da artiracaktir. Din karar ile beraber
dolar/TL 1.99'dan 1.94'e geriledi. Bu sabah da 1.95 civarinda iglem géruyor. Bu sabah
asya borsalarinda ciddi yukseligler goruliyor. BIST 100 Endeksinde de 78-79 bin
civarinda islemler gorebiliriz. Yiikselen trende giren endeksin teknik olarak
onumiizdeki donemdeki hedefi, gezi parki olaylarinda gapli diisiis yasadigi seviye olan
85.000 olabilir.

GUNLUK HABERLER

- ABD Merkez Bankasi FED'in iki giin suren Federal Agik Piyasa Komitesi(FOMC)
toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, tahvil alim programinin degistiriimeyerek 85
milyar dolar seviyesinde birakildigini ve faiz oranlarinin de gistirilmedigini agiklamistir.
Aciklamada, azaltmaya bagslamadan énce ekonominin istikrarli bir gelisim kaydettigine
yonelik daha fazla isaret goriilmesi gerektigi ifade edilmistir. FED Bagkani Ben Bernanke
yaptigi basn toplantisinda
yavaslama dolayisiyla biayime ile ilgili eniselerinin devam ettigini, issizligin hala kabul
edilebilir seviyenin lzerinde oldugunu, Haziran'dan bu yana gelen verilerin toparlanmay!
teyid eder nitelikte olmadidini, issizlik orani ylizde 6,5 seviyesinin altina diismedikge faiz
artinminin mdmkdn olmayacagni, ilk faiz artisginin 2015 yihinda olmasinin
beklenebilecegini belirtti.

- Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, yil sonu biyume hedefi olan %4'lik hedefin asagi
yonlu riskler barindirdidini, buyimenin kalitesiyle ilgili endiselerinin oldugunu, sermaye
cikisinin sinirl kaldigini, Borsa istanbul'da ilk halka arzin 2015 yilinda olabilece §ini, Orta
Vadeli Program'in Kurban Bayrami'ndan 6nce ac¢iklanacagini ifade etmistir.

- Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, gelecek 5 yilda yillik ortalama ytzde 5,5 buyime,
ylzde 5'in altinda enflasyon dngdrduklerini, cari agigin disebilecegini ancak kalici
disusn ikinci 5 yillik dénemde gorilecegini sdyledi.

- Standard&Poor's, Avrupa'nin 40 yildir gériilen en uzun resesyondan gikmak igin
gabaladigini ancak gugli bir toparlanmanin ortada olmadidini, son ekonomik verilerin
ekonomik sartlarda yil ortasindan bu yana genis bir iyilesmeye isaret ettigini ifade etti.
S&P ayrica Euro bolgesinde GSYH'nin bu yil %0.7 daralmasini, 2014'te %0.8 ve 2015'te
%1.3 buylimesini bekledigini bildirdi.

- IMF, borglarin buylk 6lgekli azaltimi konusunda yatinmcilarin baskisina ragmen
Ulkelerin "hiz limitleri"ni izlemesi ve mali agiklari ¢ok hizli azaltmamasi gerektigini
savundu.

- TCMB verilerine gére Temmuz sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2012 yili
sonuna gore % 24,5 oraninda artigla 125,7 milyar ABD dolari olarak gergeklesti.

- Japonya Bagbakani Shinzo Abe, Bakanlar Kurulu Uyelerine, satis vergisinin planlandigi
gibi Nisan ayinda atirlmasi durumunda devreye girecek ekonomiyi canlandirma tedbirler
gergevesinde kurumlar vergisinin 2 asamada dusuridlmesi icin hazirlik yapmalari talimati
verdi.

Endeksler Kapanig %
BIST 100 74,660.50 -0.16
usD 1.9995 -0.34
EURO 2.6670 -0.37
€/% 1.3522 1.24
Sepet (1$+1€) / 2 2.3382 -0.13
VOB-30 Kontrati 92.475 0.00
Gosterge Faiz 211 0.24
Yiikselenler Kapanig %
AVIVA 3.71 16.30
KUYAS 78.00 13.87
YAPRK 2.44 12.96
ERICO 3.85 12.57
FFKRL 4.56 11.49
Diisenler Kapanig %
ISATR 17,380.00 -19.03
FENIS 0.82 -10.87
VKBYO 1.05 -7.08
OZKGY 2.29 -6.53
AKSA 8.34 -6.08
Diinya Borsalari 18.09.2013 %
DJIA 15,677 0.95
NASDAQ 3,784 1.01
DAX 8,636 0.45
FTSE-100 6,559 -0.17
NIKKEI 225 14,505 1.35
S&P 500 1,726 1.22
Bovespa 55,703 2.64
GUNUN TAKVIMI

10:00 Tirkiye Net Uluslararas1 Yatinm Pozisyonu Tem.
(Onc.-420,2 MIr $)

11:30 Ingiltere Perakende Satislar (Otomotiv Harig) Agu.
(Bek.0,2% Onc.1,1%)

15:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari (Bek.330 Bin
Onc.292 Bin)

15:30 ABD Cari Islemler Dengesi 2C (Bek.-96,3 Mir $
Onc.-106,1 Mir $)

17:00 ABD Philadelphia FED s Diinyasi Endeksi Eyl.
(Bek.10,0 Onc.9,3)

17.00 ABD 2.El Konut Satiglari
Onc.6,5%)

17:00 ABD Oncii Géstergeler Endeksi Agu. (Bek.0,6%
Onc.0,6%)
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Dinamik Portféy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

YKBNK, Banka, yurticinde 5.6 mir TL'ye kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihraci i¢gin Genel Muddurlige yetki
verilmesine karar verilmistir.

VAKBN, Banka, Euro ve Dolar cinsinden olmak lizere 2 ayri kredi diliminden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi saglamak lzere yetki
vermistir.

EKGYO, Sirket, istanbul Gaziosmanpasa Kiigiikkdy 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi (Avrupa Konutlari- Tem 2) projesine iliskin
toplam 448 adet bagimsiz bélimdn yapi ruhsatlarini almigtir.

THYAO, Sirket Genel Miiduri Temel Kotil, 2013 yili itibariyle 450 bin ton kargo tasidiklarini ve bu faaliyetten 850 mn dolar gelir elde ettiklerini
ifade ederek, kargoya teknolojik ve personel agisindan yatirmlarin devam edecegini ifade etmistir.

KCHOL, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Mustafa Kog, bu yil bliyime hedeflerinin %4,5 oldudunu ve bu hedefin tutturulabilecedini ifade
etmistir.

ULKER[GOZDE], Sirketlerin hakim ortadi Yildiz Holding, Aytag Et Entegre Tesisleri’nin yuzde 75’inin satin alinmasiigin Yimpas Holding’le 6n
anlagsma imzaladi. Buna gore Yildiz Holding ve istirakleri, sirketin Cankiri-Cerkes’te 910 donimlik arazi tGzerine kurulu tesisinin % 75’ini
gayrimenkulleri ile birlikte satin alacak. Satigin tamamlanmasi Rekabet Kurumu onayindan sonra gerceklesecek.

ZOREN, Sirket, grup sirketlerimizin hisse yapilarinin sadelestirilmesi amaciyla, %96,73 oraninda bagh ortakligi olan Rotor Elektrik Uretim
A.S.de bulunan ve diger grup sirketlerinin elindeki paylarin tamamini1 9.816.540 TL bedelle satin almaya karar vermistir.

FINBN, Banka, Rekabet Kurulu tarafindan verilen 54 milyon TL idari para cezasini indirimden yararlanarak 40.5 mn TL olarak édemis olup,
ilgili karara karsi Ankara 16. idare Mahkemesi nezdinde iptal davasi agmistir.

AKGRT, Sirket, 2013 y1li ilk 8 aylik déneminde, bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %13,5 artisla 1.035 mn TL prim Uretimi gergekle stirmigtir.
(2012 Ocak-Agustos: 911,2 mn TL)

KRONT, Pakistan Telecommunication Company LTD ile Sirket arasinda 2012 yilinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Pakistan
Telecommunication Company LTD'den 500.520 dolarlik yeni bir siparis alinmigtir.

YGYO, Sirket, Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S'ne istirak etmesi hususunun de gerlendirilmesi icin, gerekli calismalara baslanilmasina
karar verilmistir.

ORGE, Sirket'in Irak temsilciligi igin girisimleri sonuclanmis olup, tescil ve ilan edilmisgtir.

ULAS, Sirket'in sahibi oldugu Alanya/Mahmutlar'daki turimz tesisi Club Hotel Ulaslar'in yildiz yikseltmesi basvurusu sonucu tesisin
incelendigi ve makam kabulunun geregi olarak 30 giin iginde ilgili harglarin yatirimas i gerektigi bildirilmistir.

EMKEL, Sirket, Ankara'da Ankara Valiligi Defterdarlik Milli Emlak Dairesi Baskanligi'na ait olan 1.149 m2 buyukligundeki araziyi 746.850
TL'ye satin alma karari almistir.

MERKO, Sirket'in Yalova ilindeki soguk hava tesislerinde meydana gelen yangina iliskin olarak sigorta sirketi ile yapilan gériismelerin
tamamlanarak 1.7 mn dolar tutarindaki yangin hasar bedelinde mutab ik kalindid ifade edilmisgtir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danigmanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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