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GUNE BAKIS

TL VARLIKLARA TALEP ARTABILIR

Suriye'ye saldiri konusunun ertelenmesi ve TCMB'nin durusu sonrasinda son 2 haftada
cok deger kaybeden TL varliklara talebi artirabilir. Bugline olumlu baslangig bekliyoruz.
BIST 100 Endeksi, Cuma gini % 1.44 artmasina ragmen haftay1 % 2.3 dususle
66.395'den kapatti. Bankacilik hisselerinde degisim haftalik bazda sadece -% 0.4
olurken, sanayi hisselerinde degisim - % 3.9 oldu. Ozellikle Persembe ve Cuma giini
banka hisselerinde yasanan alimlarin devami halinde bu haftaya da iyimser baslangica
yol agabilir.

TCMB Baskani Erdem Basgl; 4 ay sonra yani yil sonunda dolar/TL kurunun 1.92’lere
gerileyecegini soyledi ve hatta ‘yil sonunda 1.92’nin Gzerinde olursa bana hesap
sorarsiniz iddiasinda bulundu. Kendi itibarini ortaya koyan Merkez Bankas| Baskanina
ragmen kur agiklama bagsladiginda 2,0 TL iken 2,07'ye kadar yukselerek yeni rekorlar
kirdi. Sepet kur da 2,41 ile yeni rekoru gordii. Basci diger taraftan faizde “fonlama faiz
oraninin sabitledi." Bunu "% 6,75 altina faizler inmeyecek diyerek yapti.istisnai glinlerde
(Ek Parasal Sikigtirma) ise oran 7.75’e yukseltilecek. Burada da bankalara 6,75'den
aldiklari para ile % 10'a ulasan tahvil almalari ve kar yazmalari igin agik imkan tanidi. Bu
mesajl alanlarca gosterge tahvil % 10.24'den 2 giinde % 9.6'ya geriledi. Cuma ginu
kapanigl % 6.78'den yapan tahvil faizinin bu hafta diigsmeye devam etmesini bekliyoruz.
Bu da borsaya destek verecektir.

Gegen haftanin gindeminde Suriye'ye yonelik askeri operasyon ihtimalinin artmasi 6n
plandaydi. Gerilimin artmasi ile Brent petrol 117 dolara, Altin 1.433 dolara kadar ¢ikarken
borsalar dustu. Avrupa borsalari haftayr % 2 civarinda kay plarla kapattti. ABD’de ise
veriler karisik gelmeye devam etti. Konut verileri beklentilerin altinda kalinca FED
endiseleri azaldi ve piyasalar toparladi. Hatta Suriye'ye yonelik olasi bir mtidahalenin
kiresel piyasalarda yasatacag! calkantidan dolay1 FED'e varlik alminda karar
degistirtebilecedi konusuluyor. Ancak haftasonu Suriye'ye operasyon konusu ertelendi
ABD'nin Kongreden onay alma karari ile midahale Eylll ortasina kalmis gibi duruyor.

Bu sabah Asya borsalarinda hafif artiglar var. TL ise 2.02'nin altina geriledi. Bu TL
varliklara talebi artirabilir. Piyasalarin haftaya iyi baslamas ini bekliyoruz.

GUNLUK HABERLER

- Cin imalat sektorld PMI verisi, Agstos ayinda 51 ile son 16 ayn zirvesine ¢ikti.
Temmuz’da veri 50.3 seviyesindeydi.

- TUIK'in agiklad1d: verilere gére Dis Ticaret Agigi, Temmuz ayinda, 9,81 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artarak 13,1 milyar
dolar olurken, ithalat %10 artarak 22,9 milyar dolar oldu.

- TiM'in agiklad g verilere gére Agustos ayinda ihracat gegen yilin ayni ayina gére %1.4
artigla 10,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Ekonomi Bakani Zafer Caglayan'in konuyla
ilgili yaptigi agiklamalara gore kuresel talepte durgunlugun yilbasindan bu yana devam
ettigi, son zamanlarda gelismekte olan piyasalardaki hareketliligin dis talebi olumsuz
etkiledigi, TL disindaki birgok para birimi degder kaybettidi icin TL'deki deger kaybinin
getirecedi rekabet avantaji goreceli olarak daha az oldugu ve kur artiginin ithal girdi
maliyetlerini artirmasi sebebiyle ihrag fiyatlarinin da arttigi bir donemde olundugunu ifade
etmisgtir.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, petrol fiyatlarinin 140-150 dolari gérecegi
kanaatinde olmadigini, 113 dolarin bile Turkiye'nin maliyetlerini artirmaya yetecegini ve
enerji fiyatlarini enerji kalemlerinin degil bolgesel siyasi istikrarsizliklarin belirledigini
ifade etmigtir. Ayrica Bakan Yildiz, yilin ilk 8 aylik déneminde, Turkiye'de glinluk ortalama
663 milyon kilovatsaat elektrik tuketildigini, elektrik arzinda bir sikinti gérilmedigini ifade
etmistir.

- Hazine Mustesarligi, Eylil-Ekim-Kasim Ddnemine iligkin i¢ borglanma stratejisini
acikladi. Buna gore Eylil'de 8,3 mir TL, Ekim'de 12 mIr TL, Kasim'da 12 mir TL
borglanma 6ngordigunu agiklamistir. Hazine, borglanmalarini Eylil'de 4, Ekim'de 6
Kasim'da 6 ihale dliizenleyece gini de agiklamistir.

- Standard & Poors'tan yapilan agiklamaya gore Turkiye'nin zayiflayan ekonomisinin gelir
blylumesini frenleyecegi ve yerel yonetimlerin 2011-2012 yillarinda agikladi§i bitge
fazlalarini tersine gevirecegi ifade edildi. Raporda Tirkiye'de dahil dogu ve orta Avrupa
ulkelerinin yerel yonetimlerinin bor¢glanmasinda artis olmasinin beklendigi belirtildi.

- ITO verilerine gére istanbul'da Agustos'ta perakende fiyatlar %0.13, toptan fiyatlar %
1.01 artti.

- Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Yunan mevkidagindan gelen bankalarin
direkt olarak yeniden sermayelendirmesi konusunda yardimi reddederken, Yunanistan'in
10-11 mir euro arasinda baska bir yardimi bekleyebilecegini dile getirdi.

- SPK, "Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi" yeniden diizenlendi.
Yeni dizenleme ile vergisel farkliligin ortadan kalkmasi nedeniyle yeni kurulacak
ortakliklarda A Tipi ve B Tipi ayrimi ortadan kaldrilyor.
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GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
BIST 100 66,394.41 1.44
usD 2.0235 -0.25
EURO 2.6740 -0.30
€/% 1.3223 -0.14
Sepet (1$+1€) / 2 2.3621 -1.64
VOB-30 Kontrati 81.950 0.52
Gosterge Faiz 10.05 0.35
Yiikselenler Kapanig %
ATPET 2.39 17.73
OTKAR 55.00 16.03
GSDDE 0.85 11.84
MMCAS 7.10 11.64
TKNSA 11.70 11.43
Diisenler Kapanig %
LATEK 0.70 -11.39
TRNSK 0.32 -11.11
LTHOL 1.33 -8.90
BALAT 1.55 -5.49
SLVRP 1.55 -4.91
Diinya Borsalari 01.09.2013 %
DJIA 14,810 -0.21
NASDAQ 3,590 -0.84
DAX 8,103 -1.12
FTSE-100 6,413 -1.08
NIKKEI 225 13,389 -0.53
S&P 500 1,633 -0.32
Bovespa 50,008 0.17
GUNUN TAKVIMI

10:00 Tiirkiye HSBC imalat PMI Agu. (Onc.49,8)
10:50 Fransa imalat PMI Agu. (Onc.49,7)

10:55 Almanya imalat PMI Agu. (Bek.51,1 Onc.52,0)
11:00 AB Imalat PMI Agu. (Onc.51,3)

11:30 Ingiltere imalat PMI Agu. (Onc.54,6)
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Dinamik Portfoy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

VAKBN, Banka, istiraki Taksim Otelcilik A.$'nin yapacagdi 112.1 mn TL bedelsiz, 60 mn TL bedelli sermaye artirnmina katilma karari almistir.

EKGYO, Sirket, Istanbul-Atasehir Bat1 Bdlgesi 1. Kisim 6. Bélge Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi kapsaminda toplam 347 adet
bagimsiz bolimun yapi ruhsatlarint almistir.

THYAO, Rekabet Kurumu, Pegasus Havayollarrnin, THY'nin istanbul ¢ikish yurt ici ve yurt disi hatlarda, hava yolu ile tarifeli yolcu
tagimaciliginda hakim durumda oldugu, bu gicunu rakip tesebbuslerin yeni pazarlara girmesine engel olmak ve mevcut pazarlardaki
faaliyetlerini zorlagtirmak suretiyle kotliye kullandidi iddiasiyla yaptigi sikayet basvurusunu degerlendirerek, THY'ye sorusturma baslatildigini
aciklamistir.

DOHOL, Sirket bagl ortakligi Dogan Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. ile Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. arasinda, Akkok
Sanayi Yatirm ve Gelistirme A.S.'nin Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.$.'de sahip oldugu paylarin satin ve devir alinmasi
konusundaki gérismelerde sonuca varilamamis olup, ¢calismalara son verilmisgtir.

DOAS, Sirket ile VW Financial Services AG arasinda, Sirket istiraki VDF Servis ve Ticaret A.S. blinyesinde bir filo kiralama sirketi kurulmasi
icin 6n ¢aligmalara baslaniimasina karar verilmisgtir.

OTKAR, Milli Savunma Bakanlidi'nin actigr 227.9 milyon TL tutarindaki "4x4 Cobra tipi Taktik Tekerlekli Zirhli Arag Alim1" ihalesinin Sirket
lehine sonuclandigr agiklanmistir.

SNGYO, Sirket, geri alinmis Sirket paylarini aktifinde tutmaya devam etmek icin SPK'dan alinan izin (izerine, daha 6nce yapmis oldugu
sermaye azaltim basvurusunu geri gekmek igin SPK'ya basvuruda bulunmustur.

NETAS, Sirket ile E-Kent'in kurdugu konsorsiyum, TFF'nin Tirkiye ¢apindaki en st lig ve bir altindaki ligde bulunan futbol kultplerinin
stadyumlarinda E-Bilet Sisteminin tasarimi, tedariki, entegrasyonu, devreye alinmasi, galigtirilmasi ve bakimi igin bir Merkezi Sistem
Entegratori segcmek lUzere gergeklestirdidi ihalede en iyi teklifi vermis ve sézkonusu ihaleyi 100 mn TL bedelle kazanmis olup ihale
anlagsmasiimzalanmistir.

HLGYO, Siret, Kocaeli-Sekerpinar ilgesinde yer alan 15.652 m2 lik arsas! Uzerinde yapilmas! planlanan bankacilik operasyon merkezi
projesinin 1.kismrigin insaat ruhsati almigtir.

DYOBY, Sirket ile italyan Colorificio A. & B. Casati Spa firmas| arasinda yapilan Casati markalarinin ve Casati Boya Kimya Sanayi ve Ticaret
AS.'den makina parki, stoklar, marka ve know-how ile misteri ve tedarikgi listeleri niteliginde maddi ve gayrimaddi varliklarinin satin
alinmas1 konusunda; her iki firma ile ayri ayri alim s6zlegmelerinin imzalandidi agiklanmistir.

LKMNH, Sirket ile Orta Anadolu Saglik Hizmetleri A.$ arasindaki gérismelerin anlagmaya varilamadan sonlandirildigi bildirilmigtir.

METUR, Sirket ile A.E.B Turizm arasinda 2009 yilinda imzalanan "Diizenleme Seklinde Kat Karsili§i insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi

Hasilati Paylasim Sozlesmesi" gergevesinde Mugla-Bodrum'da A.E.B'nin Sirket arsas| lizerinde gergeklestirecedi insaata iliskin toptan satis
sartlarinin goristlmesine karar verilmisgtir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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