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GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

ABD VERILERI SONRASINDA OLUMLU HAVA

ABD'de tarim dis1 istihdamin beklentilerin altinda kalmas1 ile gelismekte olan ulke
borsalarina alimlar geldi. Bugiin de bu havanin kismen sirmesini bekleyebiliriz. Ancak
enflasyon miisaade etmeli.

Onceki hafta % 4.4 diisiisle diinyanin en gok diisen borsasi olan BIST 100 Endeksi
gectigimiz haftayi1ise % 2.0 artigla 74.032 seviyesinden kapatti. Cuma guni ise ABD
tarim digi istihdamn beklentilerin altinda kalamsiyla giini % 0.9 artisla kapatti. Gosterge
tahvilin faizi ise hafta boyunca % 9.40 seviyesinden % 8.84'e geriledi.

ABD'de ekonomiyle ilgili siiper haberler gelmeye devam ediyor. ABD GSY iH ilk geyrekteki
% 1.1'lik blyumenin ardindan, ikinci gceyrekte % 1.7 ile beklentilerden fazla biyudua. ISM
imalat sanayi endeksi Temmuz ayinda 50.9'dan 55.4 seviyesine rekor yukselis yasarken,
issizlik orani 2008 sonundan beri ilk kez % 7.4'e geriledi. Bu gelismelere karsin FED'in
heniiz likiditeyi azaltmayacagini satin alan ABD borsalaritarihi zirve rekorlarini gegen
hafta yeniledi ve S&P500 ilk kez 1.700 seviyesini gegerken Dow Jones 15.650'yi gordi.
Ancak haftanin son glinii gelen tarim disi istihdaminin 162.000 ile beklentilerin altinda
kalmasi ile dolar diinya paralari karsisinda de@er kaybetti. Euro/dolar 1.3280'e gikarken,
dolar/TL 1.93'Un altina indi.

Gegen hafta Merkez Bankalarinin haftasiydi. FED, onceki toplantilarda enflasyonun % 2.5,
issizligin % 6.5 oranina ulasmasi halinde midahale edecegini agiklamisti. Son
dénemde Eylll sonrasinda tahvil alimlarini yavaslatacagi beklentisi olusan FED,
Temmuz toplantisi sonrasinda enflasyonun uzun stire % 2'nin altinda seyredecegini
(FED'in takip ettigi gekirdek PCE yillik bazda % 1.2 oldu) bunun da blyume igin risk
olduguna vurgu yapti. Sonra da sartlar saglanmadigi slrece aylik 85 milyar dolar
tutarindaki tahvil alimlarina devam edilece gini agiklad.

Piyasalar FED'in agiklamalarindan memnun olurken, ertesi gin Avrupa Merkez
Bankasi'ndan gelen ac¢iklamalar da piyasalara destek oldu. Baskan Mario Draghi
"Ekonomik gostergeler Euro Bolgesi'nin en kétl zamanlari atlattigini gdsteriyor ve merkez
bankas1 faiz oranlarini bir sire daha disuk seviyelerde tutmay 1 planliyor" dedi.

Bu haftanin glindeminde Tiirkiye i¢in bugiin agiklanacak enflasyon 6nemli. TCMB'nin %
9'a ulagabilecegine dair uyarisiile piyasanin dikkatini daha da geken bu veri beklenti olan
% 0.3'Un altinda gelirse piyasalarda olumlu etki yaratabilir. Aksi halde olumsuz bir katkisi
olacaktir. Ramazan Bayrami nedeniyle haftanin ilk yarisinda 5 seans islem yapilacak
olmas! ve sonrasinda global piyasalardan ayrisma olmasi, bayram sonrasi igin riski
artirmaktadr.

Bugiinden itibaren Vadeli islemler VIOP biinyesinde islemlerini siirdiirecek. Yatinmcilar
icin sorunsuz bir gegis ve bol kazangli iglemler diliyoruz.

GUNLUK HABERLER

- Haberturk gazetesinin haberine gére EPDK, benzin, motorin ve LPG fiyatlarinda 8 ile 16
kurus arasinda degisen tutarlarda indirim yapiimasi igin akaryakit dagitim sirketlerini
uyardi. Kurum, akaryakit dagitim sirketlerine 7 Agustos’a kadar sure tanidi.

- ODD, Temmuz ay! otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar sonuglarini agikladi. Turkiye
otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari 2013 yili Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin
ayni dénemine gore %12,5 artarak 453 bin 339 oldu. Gegen yil ayni dénemde toplam
pazar 402 bin 936 duzeyindeydi.

- Cin Merkez Bankasi ihtiyatli para politikasina devam edilecegini belirterek, bu sirecte
munzam karsiliklar da dahil yeni politika araglarinin kullanilacagini acikladi. Banka, 2.
ceyrek para politikas1 uygulama raporunda ulkenin temel kur istikrarini koruyacagini ve
finansal riskleri dnleyecegini soyledi.

- Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Tirk miteahhitlik sektoriiniin Temmuz ayinda 2,3
milyar dolar bedelli 40 proje Ustlendigini ve Hizmet ihracatinda bu yil 48 milyar dolari
asmay| hedeflediklerini ifade etmisgtir.

- St. Louis FED Baskani1 James Bullard, tahvil alim programinin hizini azaltip azaltmama
karar1 konusunda Fed'in yilin ikinci yarisina iliskin daha fazla ekonomik veri gérmek icin
beklenmesi gerektigdini kaydetmistir.

- Ekonomi Bakanligi'nin verilerine gore Haziran ayinda 418 yatirm tesvik belgesi
verilirken 89 belge iptal edildi.

- BDDK Hollandali Rabobank'a 300 mn dolar sermayeli mevduat bankasi kurulmasi
konusunda izin verdi.

Endeksler Kapanig %
BIST 100 74,032.75 0.86
usD 1.9305 -0.59
EURO 2.5645 -0.19
€/% 1.3282 0.54
Sepet (1$+1€) / 2 2.2580 0.43
VOB-30 Kontrati 90.200 112
Gosterge Faiz 9.19 -0.53
Yiikselenler Kapanig %
RHEAG 1.27 13.39
DYOBY 1.28 9.40
METAL 0.76 8.57
RANLO 0.13 8.33
ARTOG 3.38 8.33
Diisenler Kapanig %
YBTAS 1,960.00 -10.09
BAKAN 13.05 -7.77
TRNSK 0.37 -7.50
TEPAS 3.57 -6.79
MMCAS 6.96 -5.95
Diinya Borsalari 04.08.2013 %
DJIA 15,658 0.19
NASDAQ 3,690 0.38
DAX 8,407 -0.05
FTSE-100 6,648 -0.51
NIKKEI 225 14,466 3.29
S&P 500 1,710 0.16
Bovespa 48,474 -1.36
GUNUN TAKVIMI

10:00 Tiirkiye TUFE Tem. (Bek.0,34% Onc.0,76%)

10:00 Tiirkiye UFE Tem. (Bek.0,85% Onc.1,46%)

10:45 italya Hizmet PMI Tem. (Onc.45,8)

10:50 Fransa Hizmet PMI Tem. (Bek.48,3 Onc.48,3)

10:55 Almanya Hizmet PMI Tem. (Bek.52,5 Onc.52,5)

11:00 AB Hizmet PMI Tem. (Bek.49,6 Onc.49,6)

11:30 ingiltere Hizmet PMI Tem. (Bek.57,1 Onc.56,9)

12:00 AB Perakende Satislar Haz. (Bek.-0,5% Onc.1,0%)

12:30 Turkiye BDDK Bankacilik Sektori Kar/Zarar Durumu Haz.
(Onc.18,7%)

14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi Haz. (Onc.12,1%)

17:00 ABD ISM imalat Sanayi DisI Endeksi Tem. (Bek.53,0
Onc.52)
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Dinamik Portféy Onerileri

Hisse Oneri Oneri Stop Hedef
Fiyat Araligir Loss Satig Fiyati
TRKCM  TUT 2.50-2.52 2.40 2.62
VAKBN  TUT 4.24-2.26 4.14 4.38




GEDIK Yatirim GUNLUK BULTEN

www.gedik.com

SIRKET HABERLERI

AKBNK, Banka, EPDK'nin el koydugu Osmangazi Elektrik Dag. AS'nin kredilerinin geri 6demesine iliskin bir sorun olmadigini ve teminat
yapisinin gu¢li olmasindan dolay1 olumsuz bir etkisi olmayacagini bekledigini ifade etmisgtir.

EKGYO, Sirket'in istanbul-Bakirkdy ve istanbul-Zeytinburnu'nda bulunan toplam 103.001 m2 biyikligiindeki arsasi, 196 mn TL bedel
karsiligi istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'ne devredilmistir.

TUPRS, Sirket'in 2013 yili 2. geyreginde, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore net kari, %1 artarak 137.6 mn TL'ye yikselmistir. (2012/2C: 135.7
mn TL net kar). Boylece Sirket'in 2013 yili ilk 6 aylik doneminde kari, bir 6nceki yilin ayni donemine gore %37 azalarak 266.1 mn TL'ye
gerilemistir (2012/6A: 424 mn TL net kar).

THYAO, Sirket, Diamond Aircraft Industries GmbH firmasindan 6 adet tek motorlu DA40NG ve 6 adet ¢ift motorlu DA42NG model e gitim ugagi
Satin alinmasina karar vermigtir. Star Gazetesi'nin haberine gore Sirket'in 6zellestirmesi kapsaminda segilen McKinsey Danigmanlik ile
yapilmas| beklenen danigmanlik s6zlesmesine izin gikmadi. Sirket Genel Mudirid Temel Kotil ise 10 mir dolar civarinda ciro beklendigini
aciklamistir.

SAHOL[CARFA,CARFB], Sirket, Carrefoursa paylarina iliskin ortaya ¢ikan gagri yukamluligunua yerine getirmek tzere SPK'ya basvurmustur.

AKFEN, Sirket ile miisterek yonetimdeki ortakligi Mersin Uluslararasi Liman igletmeciligi A.S.nin irlanda Borsasinda kote edilmek lizere
yurtdisinda yerlesik nitelikli yatinmcilara satisa sunulacak tahvillere iliskin talep toplama sureci tamamlanmis olup, ihrag edilecek tahvillerin
toplam nominal degeri 450 mn dolar olarak belirlenmistir.

ASELS, Sirket ile Savunma Sanayi Miustesarligi Arasinda, Cok Amagli Faz Dizinli Radar Projesi Konsept Gosterim Fazi (CAFRAD Faz-1
Projesi) ile ilgili olarak 200 mn TL tutarinda s6zlesme imzalanmigstir. Ayrica Sirket ile Havelsan arasinda Sahil Gézetleme Radar Sistemi
(SGRS) projesi kapsaminda 10.302.845 TL tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

KOZAL, Sirket'in 2013 yili 2. geyredinde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari, %16 azalarak 130.8 mn TL'ye gerilemistir. (2012/2C: 157
mn TL net kar). Béylece Sirket'in 2013 yili ilk 6 aylik ddneminde kari, bir 6nceki yilin ayni donemine gére %30 azalarak 241.6 mn TL'ye
gerilemistir(2012/6A: 347.5 mn TL net kar).

TOASO, Sirket'in 739.123.492 TL'lik modernizasyon yatinmi i¢in Yatirrm Tesvik Belgesi miracaati Ekonomi Bakanlig tarafindan
onaylanmistir.

FROTO, Sirket'in 2013 yili 2. geyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari, %54 artarak 259.5 mn TL'ye ylkselmistir. (2012/2C:
168.5 mn TL net kar). Boylece Sirket'in 2013 yili ilk 6 aylik déneminde kar1, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %31 artarak 435.6 mn TL'ye
yiikselmistir(2012/6A: 333.4 mn TL net kar). Ayrica Sirket Kocaeli ve inénii Kamyon fabrikalarinda 3-25 Agustos, inénii Motor Fabrikasinda 5-
25 Agustos arasinda yillik izin nedeniyle Uretime ara verecegini a¢iklamistir.

ASUZU, Sirket, Emniyet Genel Miidiirligii ikmal ve Bakim Dairesi Baskanligi ihtiyaci olan 35 adet Gizli Zirhli Kiigiik Otobiis ihalesini
8.435.000 TL bedel ile almigtir.

TEKST, Banka, 2013 yili 2. geyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %82 azalisla 910 bin TL net kar agiklamistir. (2012/2C: 5.2 mn TL
net kar) Boylece Banka'nin 2013 yili ilk 6 aylik doneminde kar1, bir dnceki yilin ayni dénemine goére %55 azalarak 7.4 mn TL'ye gerilemistir.
(2012/6A: 16.8 mn TL net kar)

NETAS, Sirket ile Dimetronic S.A arasinda Dimetronic S.A. ve Fermak'in olusturdugu Ortak Girisim'in TCDD ile Bandirma-Balikesir-Manisa-
Menemen Hat Kesimine Sinyalizasyon ve Telekomunikasyon Sistemlerinin Kurulmasi ile ilgili olarak imzaladigi Ana S6zlesme'nin alt
yukleniciligi konusunda, 6.890.144 Euro tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

OTKAR, Sirket'in 2013 yili 2. ceyreginde, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore net kari, %6 azalarak 28.8 mn TL'ye ulagmistir. (2012/2C: 30.7
mn TL net kér). Boylece Sirket'in 2013 yili ilk 6 aylik doneminde kéri, bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %42 artarak 54.9 mn TL'ye
yikselmistir. (2012/6A: 38.7 mn TL net kar)

ISGYO, Sirket, Antalya-Manavgat'ta bulunan Seven Seas Otel ve Antalya-Kemer'de bulunan Kemer Imeprial Otel'in Otium Otelcilik'e devrini
53.69 mn Euro bedelle gergeklestirmistir.

ARCLK, Sirket'in 2013 yili 2. geyreginde, bir 6nceki yilin ayni donemine gore net kari, %9 azalarak 151.3 mn TL'ye gerilemistir. (2012/2C:

167.8 mn TL net kar). Boylece Sirket'in 2013 yili ilk 6 aylik doneminde kari, bir dnceki yilin ayni donemine goére %3 azalarak 280.7 mn TL'ye
gerilemistir. (2012/6A: 288.9 mn TL net kar).
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danigmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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