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GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

HAFTAYA OLUMLU BASLANGIC

Yarin yapilacak TCMB toplantisi giindemde ilk sirada. Bu sabah yurtdisiyla beraber
BIST'de de olumlu bir agilis bekliyoruz.

BIST 100 Endeksi gectigimiz haftayi % 2.6 artisla 75.873 seviyesinden kapatti. Ozellikle
TCMB baskaninin faiz artirrmi sinyali vermesi ve FED baskaninin makro veriler
iylesmeden likiditenin kisilmayacagi yonindeki agiklamasi borsayi destekledi. Tabi ki
yukselis bankalar dnderliginde oldu. Banka Endeksi haftay1 % 5.4 artisla kapatti.

Turkiye piyasalari yarin yapilacak TCMB toplantisini beklemektedir. Gegen hafta TCMB
Baskani Bascrnin faiz koridorunda genisleme isareti veren basin agiklamasi ve
Bernanke’nin piyasalari rahatlatan ac¢iklamalariyla yurticinde faiz ve kurda tansiyon dustua.
Gosterge faiz % 9.5'i gorduigu halde haftay1 % 8.8 seviyesinde, dolar kuru 1.96'y1 gordigu
halde haftayi 1.92 seviyesinde kapatti. Son donemde yasanan gelismeler dahilinde yarin
faiz koridorunun st bandinda maksimum 100 baz puanlik artis bekliyoruz. FED'in
gelecekte likiditeyi kisma operasyonuna baslayacagi bir stiregte genel beklenti, TCMB'nin
faizi kademeli olarak artirmasi yéniinde. Ornegin Goldman Sachs TCMB'nin yarin 100 baz
puan, toplamda ise 250 baz baz puan artig yapmasi gerekecegini hesapliyor. Eger
TCMB faizde degisiklige gitmezse ya da 50 puan artirirsa hayal kirikligi yaratir. Ama ne
kadar artirirsa artirsin 6nemli olan, TCMB'nin sonraki toplantilarda da yeni faiz artirm
mesaj1 verip vermeyecedi ve kullandigi dil olacaktir. Bu yizden 100 baz puan artirip yeni
artinm yapilmayacagi da soylenirse piyasalar memnun olmayabilir.

ABD'de FED'den gelen agiklamalar ve olumlu gelen bilangolar piyasalari memnun etti.
Gecgen hafta Avrupa borsalari 1.5 ayin zirvelerine ylkselirken, ABD borsalari tarihi
rekorlarini yeniledi. Dow Jones 22 May s'ta gérdugu gun ici zirvesi 15.542 seviyesinden
sonra bir ayda % 6 dlserek 24 Haziran'da 14.551'i gérmis ve ardindan yeni bir yikselis
hareketine baglamisti. Bu hareket 18 Temmuz Persembe yeni zirve ile taglandi. Gun
icinde 15.590 ile tarihi rekor kinldi. Bu hafta da ABD yeni bilangolar gelmeye devam
edecek. Ayrica dayanikli mal siparisleri ve konut satiglari gibi veriler izlenecektir.

Bu haftaya piyasalarin olumlu basladigini gériyoruz. G20 Maliye Bakanlarinin, kiiresel
blylmeyi destekleme s6zi vermesi 6ne ¢ikan haber. Altin ve Gimis % 2 civarinda artig
yasamakta. Euro/dolar 1.3150'yi asarken dolar/TL 1.9150 seviyesine geriledi. Bu hafta
BIST'te izlenecek destek 75.000 seviyesi, direng de 78.000 seviyeleri olarak
g06ziikmektedir.

GUNLUK HABERLER

- Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, Merkez Bankas'nin faiz artirnmi sinyalini vermesiyle
birlikte 4 glinde piyasalara 1 mir dolari askin doviz girisi yasandidini ve sinyalin olumlu
bulundugunu belirtmistir.

- Moskova'da yapilan 2 glnlik toplantinin sonunda G-20 maliye liderleri, Cin'in
bankalarindaki kredi kurallarini gevsetme hamlesiyle birlikte piyasalardaki ¢alkantilari
onleme vaadiyle ekonomik toparlanmaya destek verdi. Toplantida llkelerin rekabetgi
devaliasyonunun 6nlenilmesi ¢agrilari da yinelendi.

- Japonya’da gergeklestirilen Gst meclis segimlerini, Shinzo Abe'nin liderligindeki
koalisyon ortaklari kazand.

- Ozel Tiketim Vergisi (OTV) Genel Tebligi Resmi Gazete'de yayinlandi. Buna gére daha
dnce sifir OTV uygulanan ugak benzini ve jet yakitlarina OTV eklendi.

- Gazprom yetkilileri, kig aylarinda Turkiye'de dogal gaz kesintisi olabilece gi yénundeki
degerlendirmelere, "Gazprom gecerli dogal gaz s6zlesmeleri bulunan alicilarina yénelik
dogal gaz akigini higbir zaman kesmemistir. Turkiye’ye glivence saglayan faktor, transit
Ulkelerin aracihgina bagsvurmak zorunda kalmaksizin Rusya’dan dogrudan dogal gaz
getiren Mavi Akim boru hattidir. Nitekim bu hat, kisin en soguk glinlerinde Tirkiye’deki
dogal gaz tiketimini karsilayabilmek Gzere tam kapasiteyle kullaniimistir* yanitini verdi.

Endeksler Kapanig %
BIST 100 75,873.99 -1.49
usD 1.9215 0.03
EURO 2.5220 0.30
€/% 1.3136 0.22
Sepet (1$+1€) / 2 2.2213 0.33
VOB-30 Kontrati 92.900 -1.35
Gosterge Faiz 7.18 -0.02
Yiikselenler Kapanig %
MMCAS 5.19 16.11
VKGYO 5.96 13.31
ESEMS 3.05 10.91
DGGYO 4.48 10.89
YBTAS 2,570.00 10.06
Diisenler Kapanig %
OSMEN 217 -9.96
KUYAS 74.25 -8.33
KAPLM 3.86 -6.31
EGGUB 16.35 -6.30
ATSYH 1.83 -5.67
Diinya Borsalari 21.07.2013 %
DJIA 15,544 -0.03
NASDAQ 3,588 -0.66
DAX 8,332 -0.07
FTSE-100 6,631 -0.06
NIKKEI 225 14,590 -1.48
S&P 500 1,692 0.16
Bovespa 47,400 -0.54
GUNUN TAKVIMI

15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Haz. (Onc.-
0,3)

17:00 Turkiye Merkezi Yoénetim Borg Stoku Haz. (6nc.545,9 Mir
TL)

17:00 ABD 2.EI Konut Satislari Haz. (Bek.5,27 Mn Onc.5,18 Mn)
17:00 ABD 2.EIl Konut Satiglari Haz. (Onc.4,2%)
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Dinamik Portféy Onerileri

Hisse Oneri Oneri Stop Hedef
Fiyat Araligir Loss Satig Fiyati
EKGYO TUT 2.72-2.74 2.62 2.82
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SIRKET HABERLERI

VAKBN, Banka, 1 milyar Euro veya TL dahil diger para birimlerinde muadili tutara kadar, yurtici ve yurtdigi nitelikli yatinmcilara satilmak tzere
ipotek teminatli menkul kiymet ihracina iliskin program olusturulmasi1 amaciya Genel Mudurluge yetki vermigtir.

EKGYO, Sirket'in "Kayabagi Emlak Konutlari 1. Etap 1. Kisim Konut ile Adaigi Altyapi ve Cevre Diizenleme ingaatlari isi” ihalesinin 2.
oturumunda en yiiksek teklif 154.1 mn TL ile Egemen Ins. tarafindan verilmistir.

TRCAS, Sirket'e EPDK'nin, Petrol Piyasasi Kanunu'nun 7.maddesine aykirli davranmasi nedeniyle vermis oldugu 113.599.140 TL'lik idari
para cezasina yapilan itiraz sonucu ceza iptal edilmis, EPDK tarafindan ayni fiilin Petrol Piyasasi Kanunu'nun baska maddelerine aykiri
oldugu gerekgesiyle 5.5 mn TL'lik para cezasi uygulanmasina karar verilmistir.

ZOREN, Sirket'in Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S'de kalan %15 pay n diger Zorlu Grubu istiraki ortaklardan devralinmasna iliskin
EPDK onay1 gelmistir. Ayrica Sirket'in Pakistan-Jhimpir'de gergeklestirdigi 56,4 MW'lik riizgar santrali projesinde devreye alim igin glivenirlik
testlerine baglanmistir.

SNGYO, Sirket 2013 yiliilk yarisinda toplam 412 adet konutun satisin 220 mn TL tutar karsiligi gergeklestirildigini agiklamistir.

ANHYT, Sirket 2013 yiliilk 6 aylik ddneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %22 artigla 222.586.097 TL prim uretimi gercekle stirmigtir.
(2012 Ocak-Haziran: 182.763.039 TL)

TRGYO, Sirket istiraki Yeni Gimat GYO'nun halka arzina iligkin izahnamenin onaylanmasi talebi olumlu karsilanmistir.

GOLTS, Sirketi cimento 6 gitme kapasitesini artirmak ve 6giutmede enerji tasarrufu saglamak tzere, 15 milyon Euro civarinda, 230 Ton/sa
o6gutme kapasiteli 5.Cimento DeJirmeni yatirrmina baglayacaktir.

RGYAS, Sirket, Optimum Alisveris Merkezinin sahibi olan Ferikdy Gay. Yat. A.$'de sahip oldugu hisselerin %50'sinin Goverment of Singapore
Investment Corporation Realty Pte Ltd.'nin dolayl istiraki Euro Taurus'a devri igin hisse devir sdzlegsmesi imzalamis ve hisse devri
tamamlanmistir.

ATAC, Sirket bagl ortaklidi Kislahan Otelcilik ve Turizm A.$'nin aktifinde bulunan Best Western Plus Khan Otel'in satisi igin Gincem Turizm
ile gérismelere baslanmigtir.

DENTA, Sirket ortagr Mosburger GmbH'tan gelen yaziya gére Sirket'in %79,63'nun Mosburger tarafindan satin alinmasna iliskin nihai satin
alim bedeli 97.010.860 dolar olarak belirlenmistir.

METRO, Sirket bagh ortakligi Metro Turizm, 10 adet Man Fortune EfficienLine ve 10 adet Neoplan CityLiner marka otobis alimina karar
vermisgtir.

AKGUV, Sirket istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'nin agmis oldugu Istanbul Genelindeki Yesil Alanlarda, Koru ve Kent Ormanlari igin Ozel
Giivenlik Hizmet Alim Ihalesi'ni 4.846.050 TL bedelle almistir. Ayrica Sirket'in, ISKi idaresi ile hukuki siire¢ devam etmesine ragmen,
sOzlesmede kalan sirenin 14.000.512 TL tutarla devam ettiriimesine karar verilmistir.

MCTAS, Sirket ile Excellence Interim Management arasinda danigsmanlik hizmeti ve donemsel Ust diizey yonetici temini hizmetlerinin
Tarkiye'de verilebilmesi amaciyla yetkili danigsmanlik sirketi olmak Gizere gérismelere baslanmistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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