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GUNE BAKIS

PARA VAR HUZUR VAR
Tahvil ve hisse senedine giren para, global likiditenin artmaya devam etmesi ile struyor.
ABD ve istanbul borsalari yeni rekorlarini siirdiiriiyor. Bugiin 10. yiikselen giin olabilir.

BIST-100 endeksi gegctigimiz haftay1 %6,1 yikselisle 89.093 seviyesinden kapatti ve
rallisini 9. giine tasidi. Gelismis ilkelere gére pozitif ayrismaya devam eden BiST'te
Bankacilik hisseleri %8.9 artarken, sanayi hisselerinde artis % 2.8 olarak gerceklesti.
Gosterge tahvil faizi ise % 5'in altini gordu.

1 Mayis dolaysiyla bir gok yurtdisi piyasanin kapali oldugu haftaya italya'da hiikiimetin
kurulmasi ile baglamistik. italya'da hiikiimetin kurulmasi ile birlikte glivenoyu almasi €/$
paritesini 1.31'in Gzerine att1 ve bu durum Avrupa borsalarini ayakta tuttu. Avrupa Merkez
Bankasi faiz indirimi beklentisi de hafta boyu piyasalari desteklemisti ve beklentiler
dahilinde Avrupa MB faizleri ceyrek baz puan indirimle % 0.50 seviyesine ¢ekti.

Beklentilerin altinda agiklanan biiylme ile birlikte ABD haftaya diizeltme ile baglamisti
ancak hafta iginde toparlanmalar goérildi. Cuma giinl gelen tarim disi istihdamin
beklentileri asmas1 da piyasalari costurdu. Artik Dow Jones 15 bini, S&P500 1600'l
gecmis durumda. Yani tarihi rekorlari yeniliyorlar ve sorun yok!

Bugunin veri giindeminde; yurticinde TCMB ayl ik fiyat gelismeleri raporu, Nisan ay1 reel
efektif kur ve Nisan ay1 borsada yabanci iglemleri agiklanacak. Yurtdisinda ise Avrupa'da
hizmet sektori PMI verileri ve Euro Bolgesi'nde Mart ay1 perakende satislar gelecek.

GUNLUK HABERLER

- TUIK'in agikladigi verilere gére Nisan ayinda TUFE %0,42 olarak gerceklesirken UFE
%0,51 oldu. Béylece Nisan itibariyle yilllk TUFE %6,13, yillk UFE %1,70 olarak
gerceklesti.

- ODD verilerine gore Yurtici otomobil satislari, Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %19,6 artigla 73.575'e ulasti. Nisan'da binek arac satiglari yillik bazda %24,8
artarken, hafif ticari satislari yillik bazda %4.2 diisis gosterdi. Ocak-Nisan doneminde ise
toplam pazar, bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %13,8 oraninda blylime gostermistir.

- Avrupa Merkez Bankasi Yodnetim Konseyi Uyesi Ewald Nowotny, politika yapicilarin
mevduat faizini sifir seviyesinin altina gekme konusunun segenekler arasinda oldugunu
ancak su an igin bir plan olmadigini séyledi.

- Ekonomi Bakan Zafer Caglayan, Merkez Bankasi'nin faiz indiriminin dogru bir adim
oldugunu ve bir yeni adim daha bekledigini ifade etmisgtir.

- Avrupa Birligi Komisyonu, Turkiye'nin 2013 blyUme tahminini yizde 3'ten 3,2'ye
ylkseltti, 2014 blylme beklentisini de ylizde 3,8'den 4'e ¢ikard1.

- IMF Tirkiye Direktori Mark Lewis, Tirkiye'nin 5 milyar dolarla IMF'ye finansal katk
saglayacak iilkeler arasinda yer alacagini ve 2014'te icra Direktérliigi Baskanhigini
Ustlenecegdini ve yeni sermaye ve oy reformu ile IMF'nin 20 buylk llkesi arasina
girecegini ifade etmistir.

- Ernst&Young'un verilerine gore Tirkiye'de 2013 yilinin ilk geyregdinde gergeklesen
toplam birlesme ve satin alma islem sayisi 73, islem hacmi ise yaklasik 8 milyar dolar
oldu.
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GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
BIST 100 89,093.70 0.48
UsD 1.7975 0.11
EURO 2.3575 -0.30
€/% 1.3158 -0.44
Sepet (1$+1€) / 2 2.0732 -0.16
VOB-30 Kontrati 110.000 0.16
Gosterge Faiz 4.98 0.24
Yiikselenler Kapanig %
MANGO 0.25 13.64
EKIZ 0.53 10.42
ISYHO 0.65 10.17
KPHOL 0.78 9.86
GLBMD 0.71 9.23
Diisenler Kapanig %
DENGE 10.20 -19.37
NIBAS 1.75 -14.63
KARKM 2.71 -13.14
YBTAS 2,070.00 -10.00
JANTS 27.00 -10.00
Diinya Borsalari 05.05.2013 %
DJIA 14,974 0.96
NASDAQ 3,379 1.14
DAX 8,122 2.02
FTSE-100 6,521 0.94
NIKKEI 225 13,694 -0.76
S&P 500 1,614 1.05
Bovespa 55,498 0.32
GUNUN TAKVIMI

10:45 italya PMI Hizmet Nis. (Onc.45.5)

10:50 Fransa PMI Hizmet Nis. (Bek.44.1 Onc.44.1)
10:55 Almanya PMI Hizmet Nis. (Bek.49.2 Onc.49.2)
11:00 AB PMI Hizmet Nis. (Bek.46.6 Onc.46.6)

12:00 AB Perakende Satiglar Mar. (Bek.-0.1% Onc.-0.3%)
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Dinamik Portfoy Onerileri

Hisse Oneri Oneri Stop Hedef
Fiyat Araligi Loss Satig Fiyati

ENKAI AL 5.52-5.54 5.38 5.70

PETKM  TUT 3.11-3.12 3.00 321
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SIRKET HABERLERI

VAKBN, Banka 2013 yili 1. geyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %25 artisla 522.7 mn TL net kar agiklamistir (2012 1C: 419.8 mn
TL net kar)

YKBNK, Banka, Yap1 Kredi Sigorta'nin Yap! Kredi Emeklilikte sahip oldugu %19.93 payin 188.107.812 TL bedel ile Yap1 Kredi Finansal
Kiralama'ya devredilmesine karar vermigtir. Moody's Banka'nin finansal gu¢ notunu D+'da birakirken, gérinimunu duragandan negatife
indirmistir.

THYAO, Hava-is sendikas|, Sirket personeli igin 15 May s'tan itibaren greve gitme karari almistir. Ayrica Sirket Yonetim Kurulu Baskani Hamdi
Topgu, bu yil yolcu sayisi hedefinin 46 milyon oldugunu, Letonya,Estonya ve Malta ile birlikte Avrupa'da tiim Ulkelere ugulacagini ve
onimuzdeki donemde Gilney Amerika'ya yogunlasilacagini ve yeni bir yazihm Sirket'i kurarak 100 milyon dolarlik kaynagin Turkiye'de
kalmasinin hedeflendigini ifade etmistir.

VESTL, Moody's Sirket'in talebi dogrultusunda derecelendirme faaliyetini durdurmustur.

EREGL, Sirket'in usulen ABD'den reddedilen Tata Steel davasi, ayni iddia ve taleple Tata tarafindan Ankara'da yeniden agilmis, yapilan
yargilama sonucunda yetkisizlik karariyla usulen reddine ve Karadeniz Eregli Nobetci Mahkemesine sevk edilmesine karar vermistir.

KRDMD, Sirket Genel Mudurt Fadil Demirel, 2011 yilinda isletmeye alinan yeni sinter fabrikasinda gecen ay 186.477 ton ile rekor Uretim
gerceklestigini aciklarken, Sirket'in yillik 3 mn ton tretim hedefine kisa bir sure kaldigini belirtmistir.

AKFEN, Sirket, 2012 yili karinin 25.529.166 TL'lik kismni (Hisse Basi Net: 0.0746 TL) nakit temetti olarak dagitma karari almigtir.
KCHOL, Sirket CEO'su Turgay Durak, 2013 yili yatinm hedefini 6,8 milyar TL olarak hedeflediklerini agiklamigtir.

ALARK, Sirket istiraki Alsim Alarko'nun Fas'da Ustlendigi Tanger-Kenitra demiryolu projesi, planlanan yer teslimlerinin yapilamamasi ve
ongorilen yapim hizina ulasamadigindan feshedilmistir.

TEBNK, Banka 2013 yili 1. ceyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %53 artisla 176.4 mn TL net kar agiklamistir (2012 1C: 115.4 mn
TL net kar)

ASYAB, Banka Genel Mudiri Ahmet Beyaz, Banka istiraki A101 marketlerinin satisinin su an igin gindemde olmadigini ifade etmistir.
TAVHL, Sirket, istanbul'da yapilacak 3. havalimani ihalesinin agik artirma béliimiinde, ihaleden gekilmistir. Béylece 3. havalimaninin 25 yillik
isletme hakkini da iceren yap-iglet-devret modeli ihalesini 22.5 mir Euro + KDV bedelle Kolin-Cengiz-Limak-Mapa-Kalyon konsorsiyumu

kazanmistir.

KOZAL, Sirket 2013 yili 1. geyreginde, bir dnceki yilin ayni donemine gére %42 azalisla 110.8 mn TL net kar agiklamistir (2012 1C: 190.4 mn
TL net kar)

ZOREN, Sirket Lileburgaz santrali lisans tadiline iligskin agiklamasini, EPDK'nin 6n onay verdigi ve nihai onayin heniiz gergeklesmedigi
yoniinde dizeltmistir.

MUTLU, Sirket 2013 yili 1. geyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gdre %48 azaligla 6.3 mn TL net kar agiklamistir (2012 1C: 12.3 mn TL
net kar)

BAGFS, Sirket 2013 yili 1. geyreginde, bir 6nceki yilin ayni donemine gore %84 azaligla 1.9 mn TL net kér agiklamistir (2012 1C: 12.7 mn TL
net kar)

AKSUE, Sirket 2013 yili 1. geyreginde, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %31 artisla 4.7 mn TL net k&r agiklamigtir (2012 1C: 3.6 mn TL net
kér)

SASA, Sirket, 2013 yili 1. ceyredinde, bir dnceki yilin ayni déneminde elde edilen 3.4 mn TL zarardan, 243 bin TL zarara gegmistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirnm sorumlu dedildir."
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