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GUNE BAKIS

DUNYABIR YANA TURKIYE BIR YANA
Emtialardaki panik satislari ile dalgalanan global piyasalarda satis yapanlarin BIST'te
alim yapmalart ile olumlu ayrigsma stirecinin devami gerceklesti.Bugiin TCMB 6ne ¢ikiyor.

BIST 100 endeksi, diini % 0.62 artigla, 85.107 puandan kapatti. GUn icerisinde en
disik 84.150, en yuksek 85.536 puani goren endeks, dnceki kapanisinin 526 puan
Uzerine giktl. Endeksin dolar bazinda fiyati ise 4.75 cente gikti.

Moody’s’in gectigimiz hafta “terériin sona ermesi kredi notlari agisindan pozitif olur”
goérisl sonrasinda not artinmi beklentisi gliclendi. Ekim 2010da Ba2'ye, Haziran
2012'de Ba1'e notu ylkselten Moody's Haziran-Temmuz gibi notu yeniden artirabilir ki bu
durumda Fitch ile beraber Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyeye yukseltmis olacaktir. Son
aclklamada 82.500 seviyesinde olan BIST 100 Endeksi 3 gindur yurtdigindan olumlu
ayrisarak 85.500'e kadar yukseldi.

BIST'in hakimi yabanci fonlardir. Yabanci blyik fonlarin borsadaki pay1 Mayis 2011'de
% 42'ye gerilemisken TCMB'nin yeni politikalar1 ve global likidite artigi ile Turkiye paylarini
artirdilar. Bir yandan yatinm yapmaya yeni fonlar gelirken bir yandan da pozisyonlarini
artirdilar. Yatirimci bilyiik fon sayisi 1788'e yiikselirken, paylari Mart 2013'de borsanin
% 46'sina yiikselmistir. Ustelik bu fonlar uzun vade yatinm yaptiklari igin hisselerin
likiditesini azaltmakta ve saticinin olmamasi nedeniyle yikselisler daha seri olarak
gerceklesmektedir. Onlar satisa gegmeden BIST'in ciddi oranda diismesini imkansiz
gorlyoruz.

Dinki emtialardaki panik satiglari doneminde oralarda satis yapan fonlarin IMKB'de
alim yaptiklari gériildi. Cinkl; édnimiizdeki glinlerde not artinmi beklentisi, BUGUNKU
TCMB toplantisinda faiz indirimi beklentisi, banka hisselerinde kar artisi beklentisi, petrol
disUsUnln cari agigi ve enflasyonu dusurlcl etkisi, Rusya'dan ¢ikan paranin Turkiye'ye
yénelmesi nedenleriyle TURKIYE gézde olmaya devam ediyor. Ornegin petrol
dustsunden olumlu etkilenecek THY % 2.3 yukseldi. Bu ylzden dlnya yikilmadik¢a bize
bir sey olmaz diyebiliriz.

Emtilar din ciddi deger kaybi yagsarken, ABD'de terdr saldirisi bahanesi ile Dow Jones
% 1.8, S&P500 % 2.3 diisti. Ancak bu iki durumda da atlatilmakta. Bu sabah Altin % 1'in
Uzerinde primli iken, ABD futurelari % 0.6 yUkseliste! Bu ylizden Asya borsalarinda artislar
var. S&P 500 bugtin de eksi kapanir ve 1530'u asagi kirarsa endise edilebilir. Aksi halde
dinki dislsin ana trenddeki galkalanma oldugu anlasilacaktir. IMKB icinse trend
donis noktasi 81.000 olabilir. O seviyeye kadar pozisyonlar korunabilir.

GUNLUK HABERLER

- Turkiye'de issizlik orani, Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gére 0,4 puan artarak %
10,6 oldu.

- Maliye Bakanlidi Mart ayi ve ilk ceyrek butge sonuglarini agikladi. Mart ayinda bitce 5.4
milyar lira agik verdi. 2013'Un ilk ceyregdinde butge agi1di bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %86 duslsle 897 milyon lira olarak gerceklesti. Maliye Bakan1 Mehmet Simsek,
"OVP'de 6ngordigumiz yizde 4'luk buyime hedefini rahatlikla yakalayacagmizi
dusUntyoruz" seklinde konustu.

- Fitch Ratings Basanalisti Ed Parker, Tlrkiye'deki ¢6ziim surecinin yatirmlari artirarak,
bldylmeyi hizlandiracagini, bu durumun orta vadede Ulke kredibilitesini gliglendirece gi
ongorusunde bulundu. Bu yil Cari Agik/GSYH oraninin %6,6 oraninda gerceklesmesini
beklediklerini agiklayan Parker, halen odak noktasinin Cari Agik oldugunu ifade etmisgtir.

- JCR-Eurasia Yénetim Kur. Bagk. Orhan Okmen, yakin zamanda Turkiye'nin kredi
notunu degerlendirmeye alarak, ekonomideki olumlu gelismelerin bu degerlendirmeye
yansiyacagini ve not artirrmi gelebilece gini soyledi.

- Ekonomi Bakanligi, Subat ayinda, 627 milyon dolar uluslararasi1 dogrudan yatirim girisi
oldugunu agikladi. Ayrica Bakanlik tarafindan Subat ayinda yatirm tesvik belgesi
diizenlenen 14 proje kapsaminda yaklasik 219,1 milyon dolar tutarinda yatirim yapiimasi
ongorulda.

- Milliyet Gazetesi’nde yer alan habere gore, hikiimet otomotiv Gretimi konusunda
standartlari belirlemek ve ithalati sikilastirmak igin yeni otomotiv yasasi lizerinde calisiyor.

- Troyka heyeti, Yunanistan'in kurtarma sartlarini yerine getirerek, 2.8 milyar euroluk
dilimi almann yolunu agtigini ifade etti.

- Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Dublin'deki toplantida maliye
bakanlarina, AB'nin mevcut yasalarinda ortak bankacilik otoritesinin kurulmasi ve banka
iflaslarini fonlamak icin yeterli ortamin olmadgini ifade etti.

- Glney Kore Hukumeti Japonya’nin Yeni degersizlestirme adimlari ile yasanan
sikintilarin 6ntine gegebilmek i¢in 17.3 trilyon Won’luk (15.4 milyar dolar) destek paketi
hazirladi. Paket ile lilkede biytimenin %0.3 oraninda artmasi 6ngdrilirken 40 bin kisilik
istihdam yaratmasi planlaniyor.

Endeksler Kapanig %
BIST 100 85,107.29 0.62
UsD 1.7935 0.17
EURO 2.3435 0.04
€/% 1.3133 0.05
Sepet (1$+1€) / 2 2.0640 0.09
VOB-30 Kontrati 105.325 0.86
Gosterge Faiz 5.60 0.03
Yiikselenler Kapanig %
ARTOG 3.77 17.45
TRNSK 0.47 11.90
DURDO 2.61 11.06
EKIZ 0.62 10.71
GEDIZ 291 10.23
Diisenler Kapanig %
GLRYH 0.67 -16.25
SLVRP 1.36 -12.26
GMSTR 9.40 -11.49
KOZAL 34.70 -10.57
GOLDP 79.70 -9.64
Diinya Borsalari 15.04.2013 %
DJIA 14,599 -1.79
NASDAQ 3,216 -2.38
DAX 7,713 -0.41
FTSE-100 6,344 -0.64
NIKKEI 225 13,276 -1.55
S&P 500 1,552 -2.30
Bovespa 52,950 -3.66
GUNUN TAKVIMI

11:30 ispanya Hazine Bonosu Ihraglari

11:30 ingiltere TUFE Mar. (Bek.0.3% Onc.0.7%)

11:30 Ingiltere Gekirdek TUFE Mar. (Bek.2.3% Onc.2.3%)
11:30 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi Mar. (Bek.248.7
Onc.247.6)

12:00 AB TUFE Mar. (Bek.1.2% Onc.0.4%)

12:00 AB Zew Tiiketici Gliven Endeksi Nis. (Onc.33.4)

12:00 Almanya Zew Tuketici Guven Endeksi Nis. (Bek.41.0
Onc.48.5)

14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karari Nis.(Bek.5.25% Onc.5.50%)
15:30 ABD TUFE Mar. (Bek.0.0% Onc.0.7%)

15:30 ABD Insaat Baslangiglari % Mar. (Bek.1.4% Onc.0.8%)
15:30 ABD Insaat Izinleri Mar. (Bek.0.6% Onc.3.9%)

16:15 ABD Sanayi Uretimi Mar. (Bek.0.2% Onc.0.8%)

16:15 ABD Kapasite Kullanimi Mar. (Bek.78.4% Onc.78.3%)
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SIRKET HABERLERI
VESTL, Milliyet Gazetesi'nin haberine gore Sirket, Manisa tesislerinde %100 yerli cep telefonu Uretimi igin caligmalara baslamistir.
ZOREN, Sirket'in %100 bagl ortakli§i Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S.'de yapilacak olan sermaye artinmi EPDK tarafindan onaylanmistir.
Ayrica Sirket, Kiitahya il Ozel idaresi'nce diizenlenen jeotermal kaynak arama ruhsat siiresinin 1 y1l siireyle uzatilmasi ve kesintiye ugrayan
arama faaliyetlerinin tatil edilmesi, gegecek siirenin ruhsata eklenmesi ve isletme ruhsati basvuru talebinin reddine iligkin Kiitahya il Ozel

idaresi'ne yurtutmenin durdurulmasi talebiyle dava acgilmigtir.

FROTO, Sirket yaptigi sunumda, daha dnce 780-820 bin olan yurtigi arag satis 6ngoriistinii, 800 bine revize etti. Perakende satis tahminleri
110 binden 107 bine revize edilirken, 2013 yatirim hedefini 440 mn dolardan 550 mn dolara yukseltti.

ALBRK, JCR-Eurasia, Banka'nin kredi notunu degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu 'AA(Trk)' goriniminu ise "Stabil" olarak teyit
etmis; Uzun Vadeli Uluslararas| Yabanci ve Yerel Para Notu Ulke Notu ise "BB"den "BB+"ya yiikseltiimis ve goriinim "Stabil" olarak

belirtmisgtir.

ANHYT, Sirket, 2012 yili ilk ceyreginde, bir énceki yilin ayni ddnemine gére %26 artisla 104.106.430 TL prim Uretimi gergeklestirmistir. (2012
Ocak-Mart: 82.676.404 TL)

SNGYO, Sirket, 2012 yili kérinin 30 mn TL'lik kismni (Hisse Basi Net: 0,05 TL) nakit temettu olarak dagitma karari almistir.

ARENA, Sirket Genel Mudurt Tarik Tizinsu, 2013 yilinda bilgisayar pazarinin biyimesinin beklendigini, Sirket cirosunda ise %8-9 civarinda
buylime 6ngordiklerini ve 2013'te agresif olacaklarini agiklamistir.

ISGSY, Sirket Aras Kargo'da bulunan paylarin Avusturya'da bulunan Austria Post ya da Austria Post'un dogrudan veya dolayli istiraklerinden
birine satisI hususunda goriisme yapilmasina karar verilmis ve miinhasirlik anlagmasiimzalanmigtir.

RAYSG, Sirket, 2012 yili ilk ceyreginde, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %8 artisla 83.870.260 TL prim Uretimi gerceklestirmistir. (2012
Ocak-Mart: 77.632.030 TL)

LOGO, Sirket cogunluk hisedari Logo Yatirim Hol. A.$ ile EAS Solutions SARL arasinda Sirket'in %34.595'ine denk gelen ve 8.648.750 TL
nominal degerli hissenin toplam 48.216.847 TL'ye (Hisse Basi: 5,575 TL) satilmasi konusunda Hisse Devir S6zlesmesi imzalanmistir.

PETUN, Sirket, 2012 yili k&rinin 27.734.400 TL'lik kismini (Hisse Basi Net: 0,544 TL) nakit temettl olarak dagitma karari almigtir.
PNSUT, Sirket, 2012 yili k&rinin 46.299.583 TL'lik kismni (Hisse Basi Net: 0,8755 TL) nakit temetti olarak dagitma karari almistir.
RGYAS, Sirket Istanbul-Maltepe'de gergeklestirilecek Kiiglikyali Ofis Projesi A-B Blok igin yap1 ruhsati alindigini agiklamistir.

GEREL, Sirket ile Avrupa'da yerlesik ve ayni sektdrde islem gosteren bir firma ile gesitli stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi ve igbirligi
olanaklarinin arastirimasi1 amaciyla gizlilik anlagsmasiimzalanmigtir.

MEMSA, Sirket, istiraki olan Mensa Mensucat'in yapacagi 3.6 mn TL'lik sermaye artirrmina istirak etme karari almistir.

Gedik Yatirim Menkul Dederler A.S.

www.gedik.com
bilgi@gedik.com

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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