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GUNE BAKIS

BORSADA COSKU

TCMB siirpriz yapip zorunlu karsiliklar1 artirmadan st band1 asagd! ¢ekince bankalara
ciddi para girisi yasandi ve borsa diin costu. Buglin 84.000 tzerinde kapanis halinde
hedef tarihi zirve olabilir.

IMKB 100 endeksi, dinl % 1.46 artisla 83.971 puandan kapatti. Gun igerisinde en
disik 82.867, en yiksek 84.002 puani goren endeks, 6nceki kapanisinin 1.205 puan
Uzerine ¢iktl. Bankalar 2. seans % 1.6 olmak Uzere ginl % 2.23 artigla kapatti.

TCMB politika koridorunun st faizini % 8.5'den % 7.5'e indirirken, zorunlu karsilik
oranlari yerine Rezerv Opsiyon Katsayilarini (ROK) artirmayi tercih etti. Bankalarin
kullanabilecekleri kaynaklari sinirlamayan TCMB karari sonrasinda faiz de hareket sinirh
kalirken (% 6.31'den % 6.33'e ¢ikt)) dolar/TL pariteden bagimsiz olarak 1.8220'den
1.8140'a gevsedi. (Bu kararlar sonrasinda, dolar/TL kuru orta vadede yukari ¢ikabilir ve
kredi blylmesindeki % 15'lik sinir yukari gekilebilir.)

Kibris sorunun mevduatlara darbe vurarak ¢dziilmesi nedeniyle diin ispanya % 1.9,
italya % 1.0 diiserken, Almanya % 0.1, ingiltere %0,3, Fransa % 0.6 yiikseldi. italya'da
buglin Bersani'nin hikimeti kurma galigmalarinin neticesi belli olacak. Eger Berlusconi
ile koalisyon kurarlarsa Euro ve Avrupa borsalarinin olumlu tepki vermesini bekleyebiliriz.

ABD ekonomisinde isler yolunda gidiyor. ABD'nin 20 sehrinde konut fiyatlarini gdsteren
S&P/Case-Shiller Endeksi Ocak ayinda yillik bazda % 8.1 yukselis gosterdi. Subat'ta ise
dayanikli mal siparisleri % 5.7 artti. Haberlerin destegi ile S&P 500 ve Dow jones % 0.8
artisla rekor seviyelerde giini tamamladi. Bugiin de 16:00'da ABD'de subat ayi bekleyen
konut satislari agiklanacak.

Dinu % 0,6 kayipla gegcen Japonya bu sabah %0.2 artis gosterirken, diger asya
borsalarinda hafi artiglar gérultyor. IMKB, bugiin 84.000 tzerine gikacak olup bu seviye
tzerinde kalmasi halinde -neredeyse tim teknik analistlerin ittifakiyla- 2500 puan daha
artarak yeni zirveyi gérmesini bekleyebiliriz. Bugtin YKBNK'nin YKSGR'yi satigI haberi de
olumlu etki yapabilir.

GUNLUK HABERLER

- Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Para Politikasi Kurulu, Mart ay! faiz toplantisinda
politika faizini %5,50'de sabit tutarken, faiz koridorunun Ust bandi olan gecelik bor¢ verme
faiz oranini %8,50'den %7,50'ye cekti. Gecelik bor¢lanma faiz orani %4.50'de tuttu. Ayrica
Merkez Bankasi TL zorunlu karsiliklarin doviz ve altin cinsinden tutulmasina imkan veren
rezerv opsiyon mekanizmasinin ust limitini degistirmeden yeni bir basamak ilave
ederken, ilk dilim hari¢ diger dilimlerde rezerv opsiyon katsayisini (ROK) 0,1 puan artird1.

- Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, IMF'ye olan borcun bugiin itibariyle 400 mn dolara
indigini ve Mayis ayinda son taksitin 6denerek borcun sifirlanacagini ifade etmistir. Ayrica
Babacan, enerjide disa bagimliliga dikkat gekerek yaklasik 49 milyar dolarlik cari agikta
enerjiye 60 milyar dolar 6dendigini agiklamistir.

- BRICS maliye bakanlari, Dinya Bankasi'na alternatif olmasi beklenen "kalkinma
bankasi"nin kurulmasi1 konusunda anlasma saglayamadi. Ayrica toplantida, Cin ve
Brezilya’nin 30 milyar dolarlik yerel para cinsinden ticaret anlagmasi yapmay! planladigi
aciklandi.

- Hurriyet Gazetesi'nin haberine gore Kuzey Irak Kirt Bolgesi'nin petrol ve dogalgaz
konularinda uluslararasi yatirrmcilara danigmanlik yapan Shwan Zulal, Turkiye’nin
Bdlgesel Kurt Yonetimi ile yapacagi kapsamli enerji anlagmasinin, Tlrkiye tarihinde
yapilan en iyi enerji anlagmalarindan biri olacagini savunarak, “Dogalgazin fiyati Rus
gazindan ¢ok daha ucuz olacak” dedi.

- Avrupa Merkez Bankasi icra Kurulu iiyesi Benoit Coeure, bankanin, euroyu korumak
icin her seyi yapacagini belirtti. Glney Kibris ekonomisinin toparlanmasinin zaman
alacagina soyleyen Coeure, Euro Bolgesi'nde llkenin sorunlarinin "kendine 6zgi"
oldugunu ileri stirdi. Coeure, diger hi¢bir Avrupa tlkesinin Giney Kibris'in durumunda
olmadigini savundu.

- Tlrkiye Petrol Kanunu, TBMM Sanayi, Ticaret, Enerji, Tabii Kaynaklar, Bilgi ve Teknoloji
Komisyonu'nda kabul edildi. Tasari, Turkiye'deki petrol kaynaklarinin, devletinin hikkiim ve
tasarrufu altinda oldugunu 6ngéruyor.
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GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 83,970.92 1.46
usD 1.8135 -0.38
EURO 2.3335 -0.58
€/% 1.2856 0.06
Sepet (1$+1€) / 2 2.0774 -0.35
VOB-30 Kontrati 103.275 1.30
Gosterge Faiz 6.35 -0.15
Yiikselenler Kapanig %
KUYAS 119.50 21.94
MEPET 2.17 13.02
VANGD 1.17 12.50
AVTUR 1.62 10.96
METRO 0.49 8.89
Diisenler Kapanig %
BAYRD 5.58 -12.81
HITIT 3.92 -10.91
BLCYT 2.92 -10.70
DENGE 15.30 -10.53
ARTI 2.00 -4.76
Diinya Borsalari 26.03.2013 %
DJIA 14,560 0.77
NASDAQ 3,252 0.53
DAX 7,880 0.11
FTSE-100 6,399 0.33
NIKKEI 225 12,472 -0.60
S&P 500 1,564 0.78
Bovespa 55,671 1.45
GUNUN TAKVIMI
09:00 Almanya GfK Tuketici Gliven Anketi Nis. (Bek.5,9

Onc.5,9)

09:45 Fransa GSYH 4G Final (Bek.-0.3% Onc.-0.3%9

10:00 Tirkiye Tilketici Gliven Endeksi Mar. (Onc.76,7)

11:30 Ingiltere GSYH 4C Final (Bek.-0.3% Onc.-0.3%)

12:00 italya Perakende Satiglar Oca. (Onc.0.2%)

12:00 italya Tahvil Ihraglari

12:00 AB Tiiketici Giiven Endeksi Mar. (Bek.-23.5 Onc.-23.5)
13:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari (Onc.-7.1%)

16:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari Sub. (Bek.0.0% Onc.4.5%)
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Dinamik Portfoy Onerileri
: N Oneri Stop Hedef
Hisse  Oneri Fiyat Araligi Loss Satig Fiyati
ENKAI AL 5.52-5.54 5.38 5.68
TRKCM  TUT 2.74-2.75 2.66 2.84
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SIRKET HABERLERI

GARAN, Banka SPK'ya 6.7 milyar TL tutarinda farkli vadelerde TL cinsinden tahvil ihraciigin Kurul'a basvurmustur.

YKBNK[YKSGR], Banka, Yapi Kredi Sigorta ve Yapi1 Kredi Emeklilik'in paylarini toplam 1.9 mir TL bedel karsiliginda Allianz'a satmigtir. Banka,
Yap1 Kredi Sigorta’nin % 94’tne, Yap1 Kredi Sigorta ise Yap1 Kredi Emeklilik’in %100’lne sahip. Allianz ile yapilan anlagma kapsaminda Yap!
Kredi, Yap1 Kredi Sigorta’daki % 94 oranindaki payini Allianz’a satacak. Banka, Yap1 Kredi Emeklilik’te %20 oraninda pay sahibi olacak.

AKFEN, Sirket, 5 adet yenilenebilir enerji Gretim sirketini, hidroelektrik santrali 1 (HEPP |) portfoyl kapsaminda yeniden yapilandirarak HEPP |
altinda birle stirecek.

ZOREN, Sirket, 2012 yili 4. ceyredinde, 181.6 mn TL olan beklentinin %216 lzerinde, 575.6 mn TL net kar agiklamistir (2011 4C: 100.7 mn TL
zarar). Boylece Sirket, 2012 yilinda, bir énceki yil gergeklesen 407.3 mn TL zarardan, 589.2 mn TL kara gecmistir. Ayrica Sirket'in katilmis
oldugu Kutahya-Domanig'te bulunan kdmir sahasinin rédovans karsiligi elektrik tretimi degerlendirmesinde yapilacak olan 300 mW
glcuindeki santralin insasi ihalesi, Sirket lehine sonuglanmamistir.

KLNMA, Banka, Turkiye'deki yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi projelerinin finansmanina yonelik olarak Hazine Mustesarligi
garantorligunde Japan Bank for International Cooperation (JBIC) ile uzun vadeli 100 mn dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir.

BIMAS, Sirket 2012 yili k&rinin 220.11 mn TL'lik kismini (Hisse Basi Net: 1,2325 TL) nakit, 23.121.744 TL'lik (%15,23 oraninda) kismini
bedelsiz pay olarak dagitma karari almistir.

Ayrica Sirket, temettu olarak dagitacag bedelsiz paylara ek olarak, i¢ kaynaklardan 128.678.256 TL (%84,77 bedelsiz) sermaye artirmi
yaparak ¢ikarilmis 151.8 mn TL sermayesini 303.6 mn TL'ye ylkseltme karari almistir.

AVIVA, Sirket 2013 yili ilk iki ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %4 artisla 63.184.081 TL toplam prim Uretimi gercekle stirmistir.
(2011 Ocak-Subat: 60.943.261 TL)

PIMAS, Sirket, Romanya'daki ekonomik kriz ve Sirket'in ticaret hacminin azalmasi nedeniyle, Biikres'te kurulmus olan S.C. Pimapen Logistic
Center S.R.L'nin kapatilmasina karar vermistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danigmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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