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GUNE BAKIS

IMKB'DE VOLATILITE ARTTI
IMKB'de 10 gunlik rallide Cuma gini 82.500'G kinnca alimlarin hizlandigr goéraldi.
Bugln Yurtdigi olumlu ama igeride bankalarin aldidi sinirli cezanin etkisi izlenecek.

IMKB 100 Endeksi gegtigimiz haftay1 % 4.6 artisla 83.541 seviyesinden kapatti. Her
zamanki gibi yukselise 6nderlik eden Bankalar ise % 5.9 artti. Bdylece IMKB, Arjantin ve
Japonya'nin ardindan haftanin en gok ylkselen 3. borsasi oldu.

Ocak sonunda baslayan 1 aylik disusun tepkisi olarak devam eden yukselis, 82.500
direncinin asiimasi ile yeniden zirvenin gorilme yolculuguna dénustid. IMKB'nin son 10
gunun 9'unda artmasi nedeniyle rallinin bu hafta da devam edecegini tahmin etmek zor
degil. IMKB i¢in hedef 86.000 seviyesi olacaktir. Bunu bozabilecek en énemli durumun
yurtdisinin bozulmasi olabilecegini tahmin ediyoruz. Bankalarin aldigi toplam 1.1 milyar
TL cezanin etkisinin sinirli kalmas1 muhtemel.

Gelismis (ilkeler olan Japonya, ABD, Almanya ve ingiltere 2013 yilindaki uguslarina
devam ediyor. Japonya borsasi haftayr % 5.8 yikselerek 12.283'e ¢ikti. Bdylece
yilbasindan beri 2 aylik getirisi % 18'i gecti.Bu sabah da % 0.5 yukarda islem gérerek
ralliye devam ediyor. ABD'de tarihi rekor seviyelerindeki Dow Jones ve S&P500 haftalik
bazda % 2 yukseldiler ve yilbasindan beri % 9 getiriye ulastilar. Mart 2000'de 8.136,
Temmuz 2007'de 8.152'y1 gordiikten sonra geri gekilen Almanya borsasi Dax ise 3. kez
zirve yolunda ilerliyor. Haftalik bazda % 3,5 ylkselerek 8.000'i géren Dax, yilbasindan beri
% 5 yikselmis oldu. ingiltere de ise FTSE100 haftayr % 1.5 artigla kapatsa da
yilbasindan beri % 10 getiriye ulasti. Para girisleri veya para ¢ikiglari anormal hareketlere
yol agan IMKB ise yilbasindan beri % 6.8 getiride! Hindistan, G.Kore ve Rusya'da getiri %
1'in altnda iken, Brezilya % 3 kay ipta!

Bu haftanin giindeminde 6ne ¢ikanlara baktigimizda yurticinde sal1 guinl cari ac ik verisi
onem tasiyor. Cuma gunu ise Subat ayi butge sonuglari agiklanacak. Yurtdisi gindemde
ise Carsamba gunu ABD'de perakende satiglar ile Cuma gunu subat ayi sanayi Uretimi
onemli. Ayrica Pergsembe AB Konseyi toplantisinin ardindan Euro Boélgesi tyesi 17
ulkenin devlet ve hukimet baskanlari bir araya gelecekler. Bu arada, ABD ileri saat
uygulamasina gegtigi igin Avrupa ile bir saat yakinlagsti.

italya'da secim sonrasindaki karmasa heniiz ¢dziilmedi. Bu yiizden Cuma aksami Fitch
notu bir kademe indirdi. Yarin Cumhurbaskan liderlerle gériisecek. Cuma giinii ise italya
parlamentosu sec¢im sonrasinda ilk kez toplanacak. Euro/dolari 1,33'den 1,30'a indirmek
disinda piyasalara etkisi olmayan sec¢imin yenilenip yenilenmeyecedi sorusuna bu hafta
cevap aranacaktir.

GUNLUK HABERLER

- Rekabet Kurulu, Turkiye'de faaliyet gosteren 12 banka hakkindaki sorusturmayi
sonuglandirdi. Buna gore "Rekabeti Sinirlayici Anlagsma, Uyumlu Eylem ve Kararlar"
maddesinin ihlal edildigi belirlendi. Bankalar bu sorusturmadan toplam 1.116.957.486
TL ceza alirken bankalar bazinda; Garanti Bankasi 213,4 mn TL, Akbank 172.2 mn TL,
Yapi Kredi Bankasi 149.9 mn TL, Is Bankasi 146,7 mn TL, Halkbank 89,7 mn TL,
Vakifbank 82,1 mn TL, Finansbank 54 mn TL, Denizbank 23 mn TL, TEB 10,7 mn TL ceza
aldi.

- BDDK'nin acikladig! verilere gore bankacilik sektériiniin Ocak ay! itibariyle kéri, bir
onceki yilin ayni ayina goére %37,1 artisla 2.53 mlir TL seviyesinde gercekle sirken,
sermaye yeterliligi orani bir dnceki yilin ayni dénemine goére 1 puanlik artisla %17,8
olarak gerceklesti.

- TUIK'in agikladig§! verilere gére Ocak ayinda sanayi Gretimi yillik bazda %2.1 artti.
Takvim etkileri arindirildiktan sonra, bir dnceki yilin ayni1 ayina gore gelisme %1.9
seviyesinde gergekle sti.

IMF Baskani Christine Lagarde, faiz cephesinde AMB’nin hala manevra alani oldugunu ve
AMB Baskani Mario Draghi'nin faiz indirimine gidebilecegini bekledigini sdyledi.

- Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, italya’nin notunda indirime gitti. Kurulus, gegen
ayki segimlerden ¢ikan belirsizlik ve resesyonu sebep gostererek ulke kredi notunu A-
‘den BBB+'ya diistrdu ve gorinumu negatif olarak belirledi.

- Enerji Bakani Taner Yildiz, elektrige yapilan yatirimlarin devam edecegini, Uretilen her
elektrigin dogalgaz ithalatiyla ilgili 6nlerini actigini ve dogalgaz ithalatini kisitladigini ifade
etmistir.

- St. Louis Fed Bagkani James Bullard, bankanin blyuk ihtimalle varlik alimlarini
surdurecegini ve manevra icin ¢ok fazla alanlarinin oldugunu ifade etti. Ayrica Bullard, su
an enflasyonun hedef diizeyin altina gerilememesine daha fazla 6nem verilmesi
gerektigini belirtti.

- Maliye Bakanligi, motorlu araclardaki MTV miktari ve OTV oranlarinin belirlenmesinde
emisyon salinimini da dikkate alacak galigmay1 baslatti.
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GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 83,541.62 2.09
usD 1.8015 0.28
EURO 2.3395 -0.51
€/% 1.3002 -0.81
Sepet (1$+1€) / 2 2.0731 0.23
VOB-30 Kontrati 103.950 2.59
Gosterge Faiz 5.31 0.00
Yiikselenler Kapanig %
KOMHL 8.52 17.36
JANTS 21.30 10.94
AYES 3.35 10.93
EGYO 0.35 9.38
SKPLC 0.95 9.20
Diisenler Kapanig %
DIRIT 1.12 -9.68
AKGUV 18.90 -6.20
INFO 0.91 -6.19
ADESE 6.02 -5.05
KUYAS 93.00 -4.12
Diinya Borsalari 10.03.2013 %
DJIA 14,397 0.47
NASDAQ 3,244 0.38
DAX 7,986 0.59
FTSE-100 6,484 0.69
NIKKEI 225 12,284 2.64
S&P 500 1,551 0.45
Bovespa 58,433 -0.70
GUNUN TAKVIMI

09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi Oca. (Onc.12.0Mir)

09:45 Fransa Sanayi Uretimi Oca. (Bek.-0.2% Onc-0.1%)
09:45 Fransa Iimalat Sanayi Uretimi Oca. (Bek.-0.5%
0Onc.0,1%)

11:00 italya GSYH 4G Final (Bek.-0.9% Onc.-0,9%)

12:30 Almanya Hazine Bonosu ihraci
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Dinamik Portféy Onerileri

Hisse Oneri _ Onerl Stop Hedef
Fiyat Arahigir Loss Satig Fiyati
ASYAB TUT 2.17-2.18 211 2.25
TRKCM  TUT 2.74-2.75 2.66 2.84
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SIRKET HABERLERI

PETKM, Sirket, kapasite artirimi yatinminin finansmani amaciyla s Bankasi ile 101.5 mn dolar tutarinda kredi sézlesmesi imzalamistir.

KRDMD[KRDMA, KRDMB], Sirket 2012 yili 4. geyreginde, bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gore %69 artisla 8.1 mn TL net kar aciklamistir (2011
4C: 4.8 mn TL net kar, Beklenti: 30 mn TL). Boylece Sirket'in 2012 yilinda net kari, bir dnceki yila gére %5 artigla 186.1 mn TL olarak
gerceklesmistir (2011: 185.1 mn TL net kar).

CLEBI, Mumbai Int. Airport Prv. Ltd. (MIAL) tarafindan Mumbai Uluslararasi Havalimani ihalesinin iptal edilerek yeni bir hale sireci
baslatilacagi agiklanmis olup, Sirket yeni ihaleye katilma karari almigtir. Ayrica Sirket'in %50 payinin Actera Grup kontroliindeki Zeus Aviation
Serv. Inv. B.V'ye devrine iliskin gerekli iznin verildigi 6grenilmistir.

KCHOL, Sirket 2012 yili 4. geyreginde, 498 mn TL olan beklentinin %22 lizerinde 609.1 mn TL net kar agiklamistir (2011 4C: 471.6 mn TL net
kar). Bu sonuglarla birlikte Sirket 2012 yilinda bir 6nceki yila goére %9 artigla 2.3 mir TL net kar agiklamistir. (2011: 2.1 mir TL net kar).

ANHYT, Sirket 2013 yili Ocak ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %45 artigla 30.909.676 TL prim Uretimi gercekle stirmistir. (2012 Ocak:
21.291.756 TL)

BRISA, Sirket 2012 yili kérinin 72.007.582 mn TL'lik kismni (Hisse Bagi Net: 0,2006 TL) nakit temettu olarak dagitma karari almigtir.
IHLAS, Sirket 2012 yili 4. geyreginde, bir dnceki yilin ayni geyregine gore %100 artigla 44.6 mn TL zarar agiklamigtir (2011 4C: 22.3 mn TL net
zarar). Boylece Sirket'in 2012 yilinda net zarari, bir 6nceki yila gére %36.3 azaligla 54.3 mn TL olarak gergeklesmistir (2011: 85.4 mn TL net

zarar).

KILER, Sirket'in Aras Elektrik Dagitim A.S'nin tamamini 128.5 mn dolar bedelle almasina iliskin olarak davalar sonuglanmis ve OiB tarafindan
satisin onaylandigi Resmi Gazete'de yayinlanmigtir.

VESBE, Sirket 2012 yili 4. geyreginde, bir dnceki yilin ayni geyregine goére %803 artisla 15.3 mn TL zarar agiklamistir (2011 4C: 1.7 mn TL net
zarar). Boylece Sirket' 2012 yilinda, bir dnceki yil elde ettidi 20.1 mn TL net kardan, 18.5 mn TL net zarara gerilemistir.

EGEEN, Sirket 2012 yili karinin 9.45 mn TL'lik kismni (Hisse Basl Net: 2,55 TL) nakit temettl olarak dagitma karari almistir.
JANTS, Sirket'in istiraki IMW Jant San. A.S, otomobil janti deneme Uretimini tamamlayarak seri Uretime baslama karari almistir. 2013 yilinda
400 bin adet jant tretimi ve satisi planlanmakta olup, 2014 yili icerisinde 2.6 mn adet otomobil janti kapasitesine ek 1 mn adet kamyon janti

Uretim tesisinin devreye alinmasiigin caligsmalara baslanmistir.

MAKTK[GOZDE], Sirket, ¢ikarilmig 50 mn TL sermayesini, G6zde Gir. Ser. Yat. Ort.'a tahsisli olarak 6.8 mn TL'sini riighan kullandirarak (%
13,6, Rughan fiyati: 1,20 TL), 27.2 milyon TL'sini (%54.4) riichan kullandirmadan artirarak 84 mn TL'ye artirma karari almistr.

UTPYA, Sirket Antalya-Alanya'da bulunan Utopia World Hotel'in alaninin otel kapasitesi artirilarak yeni insaat alanlari kazaniimasi ve yeni
alana 1000 kisilik gok amagli uluslararasi konferans salonu yapilmasi diigtnilmektedir. Bu proje igin gerekli projeler ve imar plani Alanya
Belediyesi'ne sunulmustur.

MEMSA, Sirket istiraki Volt Yat. Gay. Enr. A.S'nin, Mensa Gay. Yat. ins. AS'de sahip oldugu %70 payin 57.75 mn TL bedelle satin alinmasina
karar vermistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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