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GUNE BAKIS

PIYASALAR "IKi SENARYODAN" IYIMSERI SECEBILIR
Bir aydir satis yiyen bankalar bugliinkii savunmas| dncesinde gecen hafta da darbe yedi.
Bu haftaya yurtdisi olumlu basladi.

Gegen hafta IMKB 100 Endeksi % 2.8 disusle 75.899 seviyesinde kapatti. Bdylece
IMKB son 5 haftayi kayipla kapatmis oldu. Aslinda haftaya yatay baslayan IMKB, sali
glnkd TCMB toplantisinda faizlerin indirilmesi sonrasinda -gosterge faizin dip seviyelere
gerilemesi ile- bir artis yasasa da ABD'den gelen FED haberi sonrasinda persembe ve
cuma gunu sert satis yedi. Bankalarin haftalik kayb1 % 5 olurken ASYAB, ISCTR % 8
disusle 6ne ¢ikti.

Gegen hafta piyasalari etkileyen gok dnemli bir gelisme vardi: igsizlik oraninin % 6,5'a
inmesine kadar her ay 85 milyar dolarlik varlik alim programini devam ettirmesi beklenen
FED'in iginde istihdam piyasasinda gdzle gorulur bir biyime gerceklesmeden varlik
alimini zayiflatabilecek veya sonlandirabilecek Uyelerin ortaya gikmasi piyasalarin hosuna
gitmedi. Bu gelisme ile emtialar sert satis yedi. Gergi altin ve gimis 6 subattan beri
dislyordu. Avrupa'da 4C'de bliyiime verileri koti geldigi igin 1.34'Un altina gerileyen
parite, ABD'nin likiditeyi azaltma ihtimali ile 1.32 seviyesinin altina indi. Bunda agiklanan
PMI verilerinin kot gelmesi de etkili oldu. Once Fransa’dan sonra Almanya’dan en son
da Euro Bolgesi’nden gelen tim hizmetler ve imalat pmi verileri beklentilerin altinda
kalirken bir tek Almanya ve Fransa imalat pmi verileri gegtigimiz aya gore artis géstermis
oldu. Bu arada TL de dolar karsisinda deger kaybederek 19 Subat'ta 1.7660 seviyesinde
iken bu sabah itibariyle 1.80 seviyesine % 2 yikselmis durumda.

ABD'de S&P500 ve Dow Jones haftayi hafif kayipla kapattilar. Piyasalar igin iki senaryo
one ¢ikmaktadir. Birinci senaryo: 3 aydir soluksuz ylkselen ve sadece gegcen Carsamba
ve persembe gunl 5 yilin zirvesinden biraz satis yiyen ABD Endekslerinin bu hafta % 2-3
daha dislis yasamasi muhtemel olacaktir. 21 trilyon dolar piyasa degerine ulasan
ABD'de Endekslerin yilbasindan beri % 7 yukseldigi icin bdyle bir distsin kdpuk alma
firsati olacagini tahmin ediyoruz. Bu sureci IMKB yasamis ve yilbasindan 25 Ocak'a kadar
% 11 ylkselmisken, sadece 4 ginde yilbas! seviyesine gerilemisti. Ancak ABD
endeksleri diserse IMKB'nin de gerilemesi ve 73.000 hatta 71.000'i gérmesi glindeme
gelebilecektir. Ikinci senaryo: Likidite kesilecekmi endisesi ile satis yapanlar, FED
Baskani Bernanke'nin yarin ve Carsamba yapacagi resmi agiklamalarda bu konuyu
yalanlamas! ile ABD Endekslerini tarihi zirvelerine tasiyacaklardir. Kaldi ki Bernanke,
dealerlar ve yatinmcilarla yaptig: 6zel toplantida, MB’nin gevsek para politikasinin,
ekonomik olarak riskli varlik balonlarina yol agmakta oldugu yolundaki endiseleri
azaltmisti. "Piyasa dostu" Bernanke'nin agiklamalari ile ABD Endeksleri ile beraber diger
borsalarin da de ger kazanmasi1 mumkun olabilir. Bu sabah Asya'da yasanan olumlu
hava olumlu senaryonun secilmekte oldugunu goéstermektedir. BOJ'un basina agresif
gevseme yanlisi Kuroda'nin getiriimesi beklentileri ile Japonya borsasi % 2.5 ylkseldi.
Moodys'in ingiltere’nin AAA olan notunu bir basamak kirarak AAl’e indirmesi ise
piyasalarda etkili olmad.

Yurtiginde bu haftanin gindeminde buglinkl Rekabet Kurumu'nun Banka
sorusturmasinda 12 Bankanin s6zli savunmalarini almasi 6ne ¢ikmaktadir. 500 mn TL
civarinda bir cezanin konusulmasi borsadaki banka hisselerinde yasanan satista etkili
olmaktadir. Turkiye'nin dig ticaret verileri de persembe aciklanacaktir.

GUNLUK HABERLER

-Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun 33. Toplantisi Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan
baskanliginda bugiin gergeklestirilecek. Toplantida, Serbest Bdlgeler Kanununda
yapilmasi 6ngorulen degisiklikler ele alinacak.

-Ulastirma, Denizcilik ve Haberlegsme Bakani Binali Yildirim, kdpri ve otoyol ihalesinin
iptal edilmesine iliskin yaptigi agiklamada; "Ozellestirme idaresi Baskanlidi yeni siirecte
calisma baslatacak. Agirlikli olarak belirli bir boliminidn halka arz edilme segenedi
olusturuyor” dedi.

-Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin, TUBITAK'In, elektrikli arag lretimine
yuzde 100 Ar-Ge destegi verecedini ve proje kapsaminda bakanlik olarak 5 yil boyunca
toplam 200 elektrik ara¢ alim1yapacaklarini ifade etti.

-Avrupa Komisyonu, Euro Boélgesi'ndeki sorunlu ulkeleri sarsan ekonomik yavaslamanin
bu yil da devam edecegini; Fransa ve Almanya'nin sifira yakin buylyecegini tahmin ettigini
acikladi. Komisyon, Euro Bolgesi'nin bu yil %0,3 daralmasni, Fransa'’nin %0,1,
Almanya'’nin %0,5 biiyliimesini bekliyor. Ayrica Komisyon, ispanya'nin bankacilik reform
hizini strdirmesi gerektigini ve llke ekonomisi ve bankacilik sektdriine yonelik risklerin
halen yuksek kaldigini belirterek, yeni bir yardim bagvurusuna gerek gérilmedigini ifade
etti.

-Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, "Oniimizdeki yilin sonuna kadar gerek
iran'dan, gerekse Azerbaycan'dan su ana kadar alinmayan dogal gazlarin hepsi
alinacaktir" dedi.

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 75,898.69 -1.77
usD 1.7985 0.28
EURO 2.3675 -0.13
€/% 1.3186 -0.02
Sepet (1$+1€) / 2 2.0770 -0.01
VOB-30 Kontrati 93.600 -2.09
Gosterge Faiz 5.58 0.01
Yiikselenler Kapanig %
ASUZU 25.30 12.44
FRIGO 0.67 11.67
KARKM 2.16 8.54
ALCTL 4.83 7.81
ERBOS 26.40 5.60
Diisenler Kapanig %
AYES 6.66 -19.17
BASCM 2.66 -19.15
IHLAS 0.88 -14.56
BERDN 0.31 -11.43
AKGUV 19.30 -9.81
Diinya Borsalari 24.02.2013 %
DJIA 14,001 0.86
NASDAQ 3,162 0.97
DAX 7,662 1.03
FTSE-100 6,336 0.70
NIKKEI 225 11,386 0.68
S&P 500 1,516 0.88
Bovespa 56,697 0.97
GUNUN TAKVIMI

10:00 Tirkiye Rekabet Kurumu Banka sorusturmasi sozli
savunmalari

10:00 ispanya UFE Oca. (Onc.-0,1%)

12:00 italya Tahvil Ihraglari

12:30 Almanya Hazine Bonosu ihraci

15:30 ABD Chicago Ulusal Akt. End. Oca. (Onc.0,02)
17:30 ABD Dallas Fed Im. Akt. End. Sub. (Onc.5,5)
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Dinamik Portfoy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

PETKM, Sirket, %100 hissedari oldugu Petlim Limancilik Ticaret A.S., Petkim tesisleri icerisinde kurulacak bir konteyner limaninin APM
Terminalleri Liman igletmeciligi A.S tarafindan isletiimesine yénelik bir isletme anlasmas| imzalanmistir. Buna gére Altyapi ve insaat
yatirnmlari Petlim tarafindan, makina ve ekipman yatinmlari ise APM Terminalleri tarafindan yapilacak projede Petlim'in yapacagi yatirm
bedelinin 300 mn dolar civarinda olacagi 6ngdrulmektedir.

EKGYO, Sirket, daha énce yapilan "istanbul Avcilar Kapad ik Arsa Satigi Karsihgi Gelir Paylasimi igi" ihalesinin iptal edildigini agiklamigtir.
Ayrica Sirket, Metropol istanbul kapsamindaki 524 adet konuta ait yap ruhsatlarinin, projede revizyona gidilmesi sonucu 131 konutun
fonksiyonu degiserek 31 adet ticaret olacak sekilde 424 bagimsiz bélim icin tadilat yap ruhsati alinmistir. Sirket istanbul Atasehir Bati
Bolgesi 1.Ki1sim 6.Bolge Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesini 20.03.2013 Carsamba giinii saat 14:30' da yapacagini agiklamistir.

TAVHL, Sirket 4. ceyrekte 42 mn TL net kar beklentisinin %20 Uzerinde 50.4 mn TL net kar agiklamistir. Boylece Sirket, 2012 yilinda bir dnceki
yila gére %133 artigla 285.9 mn TL net kar agiklamigtir. (2011: 122.6 mn TL kar). Sirket, 2013 yilinda %14-16 ciro bliyiimesi, %17-19 FAVOK
blyimesi hedefledigini agiklamistir. Ayrica Sirket, 2012 yili karinin 142.9 mn TL'lik kismini (Hisse basi net: 0,3344 TL) nakit temettl olarak
dagitma karari almistir.

TTRAK, Sirket dagitilabilir karinin, 200 mn TL'lik kismni (hisse basi net: 3,18537 TL) ortaklara temettu olarak dagitma karari almistir.
ASYAB, Banka 4. geyrekte 51 mn TL net kar beklentisinin %29 altinda 36.1 mn TL net kar acgiklamistir. Boylece Banka, 2012 yilinda bir dnceki
yila goére %12 azaligla 190.4 mn TL net kar ac¢iklamistir. (2011: 216.1 mn TL kér) Ayrica Banka, kaynak kurulus olarak yer alacagi, Asya Varlik

Kiralama A.$. tarafindan gergeklestirilecek 75 mn TL'lik sukuk ihracina iliskin basvurusu SPK tarafindan onaylanmigtir.

KOCHL[GOZDE], Maliye Bakani Mehmet Simsek, Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun yaptigi degerlendirme sonucu koprii ve otoyol ihalesinin
iptal edildigini agiklamistir.

EGGUB, Sirket, 2012 yilinda, bir 6nceki yil agiklanan 175.370 TL zarardan, 11.7 mn TL k&ra gecmistir. Ayrica Sirket elde ettigi net karin 2 mn
TL'sini (Brit %17) nakit temettu olarak dagitma karari almistir.

DENTA, Sirket ortaklari Dentas Kagit ve Abalioglu Holding'in, Sirket sermayesinde bulunan %79.6 payinin Mosburger GmbH'ye satisi
konusunda Rekabet Kurulu izni alinmistir.

RANLO, Sirket, daha dnce agiklamis oldugu antrepolarinin, depo ve antrepolarinda bulunan tecghizat ve ekipmanlar ile birlikte toplu olarak 1.1
mn TL bedelle devredildigini ve devir ile birlikte depoculuk/antrepoculuk faaliyetlerini durdurdugunu agiklamistir.

ORGE, Sirket, daha 6nce yapacagini agikladigr 7 mn TL'lik bedelsiz sermaye artinminin basvurudaki hisse senedi ihrag primi kalemiyle SPK

formatindaki tutarlarin farkli olmasi nedeniyle, farklihgin giderilmesi amaciyla geri ¢ekilip yeniden hesaplanarak ileride degerlendirilmesine
karar verilmisgtir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirnm sorumlu dedildir."
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