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GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

ABD'DE RALLI BITTI GiBI

3 aydir soluksuz yiikselen, yilbasindan sonra % 7 getiri saglayarak 21 trilyon dolar piyasa
degerine ulasan ABD borsalari tarihi zirvesini géremeden donmekte olabilir. Global
piyasalar igin negatif!

IMKB 100 endeksi, diint % 0.8 artigla, 78.891 puandan kapatti. Gun igerisinde en
disik 78.057, en yuksek 79.075 puani goren endeks, dnceki kapanisinin 616 puan
Uzerine ¢ikti. Ancak nadir gorilen bir durum yasandi: Bankalar yogun hacme ragmen
degismezken KCHOL, BIM, TUPRS, SAHOL, AEFES vb ile endeks ylkseldi.

FED’in ocak ayinda yaptigdi toplantisina ait tutanaklar diin aksam agiklandi. Oncesinde
ilgin¢ hareketler oldu: Euro/dolar sabah 1,3430 civarina yukselmisken, hafif gerilemesine
karsin Altin ve Gumus inanilmaz bir sekilde hizl disti. 6 Subattan beri gimisin disusu
% 11'e, Altinin diisUsU %7'ye ulasti. (Ancak borsalar emtialardaki bu kiyamet alametlerine
umursamaz yaklasmis ve 6 Subattan beri Almanya, Fransa %3, ABD % 1 ylkselmisti.)
FED tutanaklari agiklaninca satislar geldi. ABD'de Dow Jones % 0.8, S&P500 % 1.2
kayipla kapand. issizlik oraninin % 6,5'a inmesine kadar her ay 85 milyar dolarlik varlik
alim programini devam ettirmesi beklenen FED'in iginde istihdam piyasasinda gozle
gOrullr bir bllyiime gergeklesmeden varlik alimini zayiflatabilecek veya sonland irabilecek
Uyelerin ortaya ¢ilkmasi piyasalarin hosuna gitmedi. Avrupa'da blylime verileri kot
geldigi igin 1.34'Un altina gerileyen parite, ABD'nin likiditeyi azaltma ihtimali ile 1.33'deki
onemli destegini asagi kirip 1.32 seviyesine kadar indi.

Bugun-yarin son durum analiz edilecek ve tepki denemeleri gelse de satis dalgasinin
artmas ini bekliyoruz. Paritenin 1.30'a dogru hareketi ile beraber ABD Endekslerinin % 4-5
daha duslis yasamasi muhtemel olacaktir. ABD Endeksleri yilbasindan beri % 7
yukseldigi i¢in bu disusun "k6puk alma" firsati olacagini tahmin ediyoruz. Bu siireci
IMKB yagamig ve yilbasindan 25 Ocak'a kadar %11 yliikselmisken, sadece 4 giinde
yilbasgi seviyesine gerilemisti.

Bugtin 10:00'da Fransa, 10:30'da Almanya ve 11:00'de AB'nin Subat ay1 PMI verileri
gelecek. 2012'nin 4C'inde kiugllen Avrupa igin 1C'in nasil gegtigine dair isaret olarak
kabul edilecek. Eger beklentinin altinda kalirsa Euro'ya darbe vurmak igin firsat olacaktir.
15:30'da ise ABD TUFE'si gelecektir.

GUNLUK HABERLER

- FOMC 29-30 Ocak toplantisinin tutanaklarina gore yetkililer, daha fazla parasal
genislemenin riskleri ve faydalarinin tartisildigr bir ortamda merkez bankasinin aylik 85
milyar dolarlik tahvil aliminin hizini degistirmeye hazirlikli olmasi gerektigini dile getirdi.

- Ispanya Basbakan1 Mariano Rajoy, Biitge A¢Igi/GSYIH oraninin %7'nin altina indigini ve
yakinda sunacaklari yeni mali reformlar ile ekonomiye 45 milyar euro saglayacaklarini
soyledi.

- Almanya Basbakani Angela Merkel, kur ile ilgili olarak 1.30-1.40 araliginin euro igin
normal oldugunu belirtti ve aktif kur politikasina karsi olduklarinin altini gizdi.

- Japonya Merkez Bankasi yonetim kurulu tGyelerinden Yoshihisa Morimoto, deflasyonu
sonlandirmak ve buylmeyi canlandirmak igin yeterli adimin atildigini distundiguni ve
BOJ'un bu yil gérilmedik oranda parasal tesvik uygulayacagini belirtti.

- Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu (EPDK) Bogazici, Gediz ve Akdeniz Elektrik Dagitim
AS'nin 6zellestirme islemi sonrasi hisse devrini onayladi. Mevzuat geregi, devir islemi,
nihai olarak Ozellestirme Yiiksek Kurulu tarafindan verilecek karar gercevesinde
sonuglandirilacak.

- BTK Baskani Tayfun Acarer, Tirkiye'de 4G icin gerekli altyap1 ve cihaz lretiminin
yapilabilmesi igin gerekli kosullarin ve Uretim yapabilecek firmalarin oldugunu belirterek,
4G teknolojisi ile Tlrkiye'nin mobil cihaz ithalatgisindan ihracatgi konumuna
ylikselebilece gini ifade etti.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, yaptiklari sismik arastirmalarda Konya,
Ankara ve Kirsehir'de kaya gazi ile ilgili bir takim bulgulara ulastiklarini bildirdi.

- Varilan mutabakat uyarinca Libya’ya donlp yatinmlarina devam eden Turk sirketler,
hakedislerinin yarisini hemen alabilecek. Alacaklarin yarisi ise taksite bagdlanacak. Turk
sirketlerinin i¢ savas nedeniyle ugradiklari 1.3 milyar dolarlik zarar konusunda ise net bir
adim atilamadi.

- Japonya Maliye Bakani Taro Aso, "Artan ithal yakit maliyetleri nedeniyle buytk ticaret
acigi verilmeye devam edilmesi Japonya icin blyuk bir problem olur." dedi.

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 78,891.26 0.79
UsD 1.7805 0.34
EURO 2.3795 0.38
€/% 1.3284 -0.78
Sepet (1$+1€) / 2 2.0776 0.55
VOB-30 Kontrati 98.075 121
Gosterge Faiz 0.99 0.06
Yiikselenler Kapanig %
DGZTE 1.85 22.52
BASCM 3.29 15.44
AKSGY 3.60 14.65
SANFM 1.36 9.68
MERIT 6.90 8.49
Diisenler Kapanig %
ASUZU 23.90 -19.53
AYES 10.20 -19.37
SKPLC 0.61 -8.96
IDAS 0.62 -6.06
MMCAS 3.41 -4.48
Diinya Borsalari 20.02.2013 %
DJIA 13,928 -0.77
NASDAQ 3,164 -1.53
DAX 7,729 -0.30
FTSE-100 6,395 0.26
NIKKEI 225 11,468 0.84
S&P 500 1,512 -1.24
Bovespa 56,178 -1.98
GUNUN TAKVIMI

10:00 Turkiye Konut Satiglari 4G12 (6nc.-2,4%)

10:00 Fransa PMI Sanayi Sub. Geg. (Bek.43,8 Onc.42,9)
10:00 Fransa PMI Hizmet Sub. Geg. (Bek.44,4 Onc.43,6)
10:30 Almanya PMI Sanayi Sub. Oncii (Bek.50,5 Onc.49,8)
10:30 Almanya PMI Hizmet Sub. Oncii (Bek.55,5 Onc.55,7)
11:00 AB PMI Sanayi Sub. Oncii (Bek.48,5 Onc.47,9)

11:00 AB PMI Hizmet Sub. Oncii (Bek.49,0 Onc.48,6)

11:30 ispanya Tahvil ihraglari

15:30 ABD TUFE Oca. (Bek.0,1% Onc.0,0%)

15:30 ABD Haftalik igs. Bagv. (Bek.360Bin Onc.341Bin)
17:00 ABD Philadelphia Fed imalat End. Sub. (Bek.1 Onc.-5,8)
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari Oca. (Bek.-0,8% Onc.-1,0%)
17:00 ABD Oncii Géstergeler Oca. (Bek.0,2% Onc.0,5%)
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Dinamik Portféy Onerileri

Hisse Oneri Oneri Stop Hedef
Fiyat Araligi Loss Satig Fiyati
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SIRKET HABERLERI

TCELL, Sirket, daha 6nce 312.8 mn TL ile en disuk teklifi verdigini ac¢ikladigi ve Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanlidi tarafindan
gerceklestirilen, mobil iletigim altyapisi bulunmayan nufusu 500'Un altinda olan 1.799 yerlesim yerinde kapsama saglanmasi ve 3 yil
isletiimesine iligkin ihalenin s6zlesmesini imzalamigtir.

EREGL, Sirket, daha 6nce SPK tarafindan kayda alinmis 500 mn TL tutarli bor¢glanma aracinin, 200 mn TL'lik ilk ihrag diliminin 2 yil vadeli
olarak ihrag edilmesine karar verilmistir. Ayrica Sirket, ¢ikariimis 3.09 mir TL sermayesinin i¢ kaynaklardan 410 mn TL (%13,2686 bedelsiz)
artirmak suretiyle 3.5 mir TL'ye gikariilmasina karar vermistir.

EKGYO, Sirket, Bursa-Osmangazi'de bulunan ve TOKI ile TMSF arasinda imzalanan protokol kapsaminda TOKiye devredilen arsalarin
62.000 m2'lik kisminda proje gelistirmek amaciyla Sirket tarafindan "Arsa Karsiligi Gelir Paylasimi" yontemiyle ihale edilmesine yonelik
protokol taslagi Gizerinde galismalara baslamistir. Ayrica Sirket, "istanbul Avcilar Kapad ik Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimiisi* ihalesinin 1.
oturumunu yapmis olup, sadece Maya insaat 380 mn TL arsa satisi karsiligi satis toplam geliri izerinden teklif vermistir.

TEBNK, Banka, internette yer alan haber ve soylentiler tizerine, Colakogdlu Grubu'nun Banka hakim ortagi TEB Holding'teki hisselerini 15
Subat 2012'den baslamak lzere adil deger Gzerinden BNP Paribas grubuna satma opsiyonuna sahip oldugunu agiklamistir. Buna gore
opsiyon anlagsmasi, 1 Nisan 2014 tarihinden itibaren Colakoglu Grubu'nun hisselerini satmak istemesi halinde, BNP Paribas'nin minimum
1,663 mn TL 6deme garantisini de igeriyor.

SNGYO, Sirket toplam 44.530 m2 yiizélglime sahip "Atasehir Gayrimenkulleri Ticari ve Iktisadi Butiinligiu" olarak adlandirilan ve Maslak
Otomotiv ile birlikte 80 mn dolar ile en yiksek teklifi verdigi gayrimenkullere iligkin ihalede, acik pazarlikla TMSF ile 90 mn dolara anlagmig ve
ihale TSMF kurulu tarafindan onaylanmistir.

TTRAK, Milliyet Gazetesinin haberine gore, Sirket 6zellikle dig pazarda artan talebe cevap verebilmek amaciyla Ankara yakinlarindaki
fabrikasina ek olarak, Sakarya’da ikinci fabrikay1 kurmaya karar verdi. Buna gore, bu fabrikayla, Sirket'in tiretim kapasitesi iki katina ulagacak.

BIMAS, Sirket, Fas'ta bulunan bagl ortakligi BIM Stores SARL Sirketi'nin sermayesinin 150 mn Fas Dirhemi (Yaklasik 31.5 mn TL) artirilarak
250 mn Fas Dirhemi'nden 400 mn Fas Dirhemi'ne ¢ikarilmasina katilacagini agiklamistir.

DOHOL[DYHOL], Sirket Dogan Yayin Holding A.$'nin %0,15'ine denk gelen hisseyi, Adilbey Holding A.$'den borsa disinda 2.58 mn TL
(Beher hisse basi:0,86 TL) bedelle satin almigtir.

TUKAS, Sirket, 2012 yili sonunda bir 6nceki yila gore %52 azaligla 18.2 mn TL net zarar a¢iklamistir. (2011: 38.4 mn TL)
IZOCM, Sirket, 2012 yili sonunda bir 6nceki yila gére %30 azalisla 24.1 mn TL net kar aciklamigtir. (2011: 34.6 mn TL)

istanbul Anadolu Yakas! Elektrik, Toroslar Elektrik Dagitim, Vangdli Elektrik Dagitim ve Dicle Elektrik Dagitim ézellestirme ihalesinde teklifler
alindi. OiB'den yapilan agiklamaya gore teklif veren Sirketler sdyle:

istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S.

Fina Enerji- Fina Limancilik Ortak Girisim Grubu, Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.$., Park Holding A.S., Eksim Ortak Girisim
Grubu, Enerjisa Elektrik Dagitim A.S., Aksa Elektrik Perakende Satis A.S.

Toroslar Elektrik Dagitim A.S.

Fina Enerji- Fina Limancilik Ortak Girisim Grubu, Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S., Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret
A.8., Park Holding A.$, Eksim Ortak Girisim Grubu

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Dogu Akdeniz Ortak Girisim Grubu, Enerjisa Elektrik Dagitim A.$., Aksa Elektrik Perakende Satig A.S.
Dicle Elektrik Dagitim A.S.

Limak Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Mes A.S - iskur A.S. Ortak Girisim Grubu, Fina Enerji- Fina Limancilik
Ortak Girisim Grubu, Fernas Insaat A.S., Iskaya Dogu Ortak Girisim Grubu

Vangolii Elektrik Dagitim A.S.

Limak Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Ozyazici Insaat -Dogu Otomotiv Ortak Girisim Grubu, Gen-Pa Telekomiinikasyon ve lletisim Hizmetleri
Sanayi Ticaret A.S., Tirkerler insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S., iskaya Dogu Ortak Girisim Grubu"
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danigmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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