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GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

BANKALAR KARLARINI ACIKLADI
Euro Bolgesi her geyrek kiigilmis haberi diin piyasalari sarsarken Tlrk Bankalarindan
iyi karlar gelmesi 2. seans alimlari destekledi. Tepki potansiyeli devam ediyor!

IMKB 100 endeksi, dinu % 0.47 disusle, 77.580 puandan kapatti. Gln igerisinde en
disik 76.630, en yuksek 78.110 puani goren endeks, dnceki kapanisinin 362 puan
altina indi. Endeksin dolar bazinda fiyati ise 4.38 cente indi. Ocak ay1 verileri iyi gelen THY
ve SAHOL dunin yildizlariydi. Bugun iyi sonug agiklayan bankalarin destegi ile tepki
denemesi gelebilir.

Ddnun buyuk soku Avrupa'dan geldi. Krizden etkilenmeden buylmesini strdiren,
igsizligini azaltan Almanya 4.G.'de % 0.6 daralmisti. Yiizde 0,9 ile italya ve % 0,7 daralan
ispanya’da ise resesyon kétiilesiyor. Son geyrekte % 0,6 daralan Euro Bélgesi son dort
yilin en k6tl performansini goésterirken 2012'nin 4 ¢ceyreginde de kigllmis oldu.
Avrupa’da gelen olumsuz bliyume verileri ve Avrupa MB Basgkan Yardimcisi
Constancio’nun “gerektigi zaman negatif faiz uygulamasina gidebileceklerini” agiklamasi,
Euro’ya ve borsalara deger kaybettirirdi. Almanya % 1.1, Fransa % 0.8 distu.

ABD'de S&P 500 endeksi, sirketlerin birlesme aktivitelerinde gorilen hareketlenmenin
sagladigi destekle diin acgilistaki satiglari yine karsiladi ve giini hafif ylkselisle kapatti.
Warren Buffett'a ait Berkshire Hathaway ve 3G Capital, gida sirketi HJ Heinz Co.'y1 23
milyar dolara satin alma konusunda anlagmaya vardi. Heinz diin % 20 ylkseldi. Diger
taraftan American Airlines ve US Airways'in birleserek yaklasik 11 milyar dolar dederinde
dinyanin en buyuk havayolu sirketini kuracaklarinin ag iklanmasi hisseleri
hareketlendirdi. Satislari karsilayarak ABD Borsalarini yukarda tutmaya calisan hareketin
terse donmesi halinde global piyasalarin negatif etkilenme riski halen devam ediyor. 1
Martta otomatik devreye girecek harcama kesintileri ile buylimesinin azalmasi beklenen
ABD (DuUn JP Morgan 2013 blyime tahminini bu nedenle % 2,1'den % 1,9'a indirdi) bu
aksam bu tedbirleri 10 ay ertelemeye yonelik Demokrat Parti’nin planini izleyecek.

2 gun slrecek G-20 Bakanlar Toplantisi Moskova'da basliyor. Turkiye'yi Ali Babacan
temsil ediyor. kur savaglari odak noktasina odaklanacak toplantilarin sonug taslagina
gore para birimlerini zayiflatmaya dedil, fiyat istikrari ve blylimeye odaklanma so6zl
verecekler. Bugiin yurtiginde; Kasim ay1 igsizlik verisi, Ocak ayI bitge sonuglari, TCMB
Beklenti anketi, Otomotivde yeni tesvikler giindemde olacakken ABD'de 16:15'de sanayi
Uretimi ve kapasite kullanim orani agiklanacak.

Bu sabah Asyada hafif kayiplar gozleniyorken Euro/dolar 1.33 destedi lizerinde
tutunmaya galisiyor. Burayl asag! kirarsa satislarin devami beklenebilir. Paritedeki
hareket nedeniyle Brent petrolii, bes hafta sonra ilk kez haftay1 distsle kapatabilir. Altin
fiyatlari da Aralik ayindan bu yana en buyuk haftalik diiststne hazirlaniyor.

GUNLUK HABERLER

-Vergi kurallarindaki yamali gorintiyl azaltmay1 hedefleyen Avrupa Birligi, diinya
genelinde 6nimuzdeki yildan itibaren uygulanmaya baslayabilecek olan ve su ana kadar
11 AB Ulkesi tarafindan onaylanan bir finansal islemler vergisi teklifinde bulundu.
-Ekonomi Bakani Zafer Caglayan "Yeni Tesvikler Isiginda, Otomotivde Yeni Hedefler"
konulu toplantida otomotiv sektori temsilcileriyle bir araya gelecek.

-Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Vitor Constancio, negatif faize
gitmenin mimkin oldugunu fakat kesin sonuglari olmadigini ifade etti. AMB Baskan
Yardimcisi "Teknik olarak, teknik bir agidan baktigimiz zaman, eger bir glin bu yénde bir
karar verilirse bunu yapmaya haziriz. Fakat su an igin durum bu degil" ifadelerini kulland 1.
-Fitch Ratings Avrupa, Orta Dogu ve Afrika grubu idari direktéri Ed Parker, TUIK'in
istatistiklerde yaptigi yenilemenin kredi notunu etkilemeyecedini séyledi. Parker, "Cari
acik verilerinde asagi yonli bir yenileme slirpriz olmayacaktir' dedi.

-St. Louis FED Baskani James Bullard, issizlik rakamlarinda ylizde 0.5'Lik diigUgle tahvil
alim programinin 75-65 milyar dolara indirilebilecegini dile getirdi.

-Euro bdlgesi, dordiincl geyrekte dnceki ceyrede gore %0.6 daralarak resesyonu
derinlesti ve dort yilin en kétl performansini sergiledi.

-Moody's, ABD'nin kredi notunda herhangi bir degisikligin Glkenin borcu konusundaki
gelismelere bagh olacagini agikladi. Kurum, énemli borg rasyolarinda daralma igin
Ulkede daha fazla butge kesintisinin gerekli oldugunu belirtti.

-TCMB’nin verilerine goére, yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki DIBS stoku piyasa
fiyati degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak 8 Subat haftasinda 6nceki haftaya goére
net 1,1 milyar dolar disls gosterdi. Toplam stok, 65,3 milyar dolardan 64 milyar dolara
geriledi.

-Hukumetin yeni dlizenlemeleriyle otomotiv yatirimlari tesviklerde "6ncelikli" hale gelirken,
300 milyon lira Gzeri motorlu arag, 75 milyon lira Gzeri motor, 20 milyon lira lzeri aksam
ve parga yatinmlari, vergi ve diger tesgviklerin en yuksek oldugu "5. bdlge" imkanlarindan
yararlanacak. Gegen yil agiklanan paket sonrasi, yatirimlarda bliyiik artis gorilememisti.
Ayrica Linyit ve komur bazli elektrik Gretim santralleri te svik paketi kapsamina alindi

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 77,580.50 -0.47
usD 1.7680 0.08
EURO 2.3595 -0.55
€/% 1.3349 -0.76
Sepet (1$+1€) / 2 2.0571 -0.39
VOB-30 Kontrati 96.325 -0.39
Gosterge Faiz 5.79 0.01
Yiikselenler Kapanig %
AYES 21.20 21.14
MANGO 0.35 9.38
LKMNH 4.20 7.97
KAREL 2.83 7.20
0ZGYO 1.08 5.88
Diisenler Kapanig %
GOLDS 0.30 -11.76
METAL 0.67 -10.67
SKPLC 0.81 -10.00
SERVE 1.06 -7.02
uUYuMm 1.79 -6.77
Diinya Borsalari 14.02.2013 %
DJIA 13,973 -0.07
NASDAQ 3,199 0.06
DAX 7,631 -1.05
FTSE-100 6,327 -0.50
NIKKEI 225 11,307 0.50
S&P 500 1,521 0.07
Bovespa 58,077 -0.56
GUNUN TAKVIMI

06:30 Japonya Sanayi Uretimi Ara. (Onc.2,5%)

06:30 Japonya Kapasite Kullanim orani Ara. (Onc.-
0,2%)

10:00 Tirkiye lssizlik Orani Kas. (Bek.9,3% Onc.9,1%)
10:00 ispanya TUFE-Yillik Oca. (Bek.2,6% Onc.2,6%)
11:00 Tirkiye Biitge Dengesi (Maliye) Oca. (Onc.15,5
MIr TL)

11:30 Italya Kamu Borg Stoku Ara. (Onc. €2020.7MIr)
12:00 AB Dis Ticaret Dengesi Ara. (Bek.13.1MIr €
Onc.13.7Mir €)

15:30 ABD FED Sanayi Endeksi Sub. (Bek.-2 Onc.-7,78)
16:15 ABD Sanayi Uretimi Oca. (Bek.0,2% Onc.0,3%)
16:15 ABD Kapasite Kullanimi Oca. (Bek.78,9%
Onc.78,8%)

16:55 ABD Michigan Tik. Glv. End. Sub. (Bek.74,6
Onc.73,8)
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Dinamik Portfoy Onerileri
. N Oneri Stop Hedef
Hisse Oneri Fiyat Araligi Loss Satig Fiyati
ENKAI  TUT 5.16-5.18 5.10 5.32
TUPRS TUT 48.50-48.60 47.50 50.25
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SIRKET HABERLERI

GARAN, Banka, Citibank Turkiye'nin bireysel bankacilik biriminin satigi strecinde yer almadigini agiklamistir. Ayrica Banka, TL cinsinden 6.7
mlir TL tutara kadar banka bonosu ve/veya tahvil ihraci icin Genel Midurltge yetki vermistir.

VAKBN, Banka, 4. ¢ceyrekte 815 mn TL olan beklentinin %9 tzerinde 451 mn TL net kar agiklamistir. Bununla birlikte Banka'nin solo bazda
2012 net kar1 bir 6nceki yila gore %25 artisla 1.5 mir TL net kar a¢iklamigtir. (2011: 1.2 mir TL)

YKBNK, Banka, 4. ceyrekte 525 mn TL olan beklentinin %2 altinda 512 mn TL mn TL net kar agiklamistir. Boylece Banka, solo bazda 2012
yilinda, bir dnceki yila gére %3 artisla 1.91 milyar TL net k&r agiklamistir. (2011: 1.86 mn TL)

ISCTR, Banka, 4.ceyrekte solo bazda 852 milyon TL olan beklentinin %13 lzerinde 965 mn TL net kar agiklamistir. Bdylece 2012 yilinda net
kar, bir dnceki yila gore %24 artisla 3.3 mir TL seviyesinde gergeklesmistir. (2011: 2.7 mir TL)

DENIZ, Banka, Japon Uluslararasi Isbirligi Bankasi (JBIC) ile yapti§i isbirligiyle misterilerinin Japonya'dan yapacaklari ithalatin ve
yenilenebilir enerji projeleriyle ilgili tedarik edilecek mal ve hizmetlerin finansmanina yonelik olarak 200 mn dolar tutarinda kredi s6zlesmesi
imzalad 1.

THYAO,2012 yilinin tamaminda bir énceki yila gére %27 ile dnemli bir biiylime gosteren “Ucretli Yolcu Kilometre Faktérii” 2013 yili Ocak
ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %30 buyuyerek 6.377.353’e ulagsmis ve 2013 yilina da oldukga glgli bir baslangic yapmistir.
Filosundaki ucak sayisini Ocak ayinda 203’e ¢ikaran (2012 Ocak: 178) THY, koltuk kapasitesini 2012 Ocak ayina gére %12.3 artirarak
36.844’e yukseltirken, Ocak ayinda yolcu sayisini, gegen yilin ayni ayina gore %22.5 artirarak 2012 Ocak’taki 2.6 milyon seviyesinden 3.2
milyon seviyesine ¢ikarmistir. (Sirket 2012 yilinda yolcu sayisini bir dnceki yila gére %19 artirmisti.) Filosundaki ugak sayisini 2013 yili basi
itibariyle bir dnceki yila gore 25 adet artirarak 203’e ylkselten THY nin, yeni yila da yolcu doluluk oranini artirmaya (2012 Ocak ay indaki %
72,6’dan, 2013 Ocak ayinda %75,9’a) devam ederek baslamasi oldukg¢a olumlu. Doluluk oranindaki iyilesmenin yolcu gelirlerinden
fedakarlik ederek olugsmadidini, Gcretli yolcu km verisinin 2013 yilina %30 gibi yiksek bir artis oraniile baslamasiyla teyit edebiliriz. THY 2013
yilinda bu yil ulagilan 39 milyon yolcu sayisinin tGzerinde 46 milyon yolcu ve %78.8 doluluk orani hedefliyor. 40 adet yeni genis gévdeli ugak
siparisi veren THY, kapasitesini %115 artirmay planlamaktadir. Ayrica Sirket, 2013 yilinda ugak musaitligine bagh olarak 50 yeni noktaya
ucus planlamaktadir. Tim bu gelismeler, 2013 yilinin da Sirket agisindan olumlu olacagina isaret etmektedir. Yilin ilk ayina iliskin veriler,
beklentiler hakkinda olumlu sinyaller vermektedir.

THYAO hissesini, 8.50 TL hedef fiyat ile dneri listemizde tutmaya devam ediyoruz.

Ayrica bazi yayin kuruluslarinda, Sirket'in Nijer htikimeti ile ortak bir havayolu sirketi kuracagi haberlerine iliskin olarak Sirket'in almis oldugu
herhangi bir kararin bulunmadigr agiklanmistir.

EREGL, Sirket bagh ortakliklari Erdemir Lojistik ile Erdemir Celik Servis'in birlegsme islemi tamamlanmigtir.

TEBNK, Banka, 2012 yilinda, bir dnceki yila gére %134 artigla 485,6 milyon TL net kar agiklamistir (2011: 206.7 mn TL)

TTRAK, Banka, 2012 yilinda, bir 6nceki yila gére %3.3 artigla 268.2 milyon TL net kar agiklamistir (2011: 277.5 mn TL)

NETAS[ASELS], Sirket, Aselsan ile, Dordiincl Nesil (4G/LTE) Haberlegsme Sistemi Gelistirme (ULAK) Projesi Sozlegsmesi'nde belirtilen alt
yuklenicilik faaliyetlerinin gerceklestiriimesi amaciyla; bir mutabakat muhtirasi imzalamistir. Sirket ayni proje kapsaminda; Basaksehir
Belediyesi, Aselsan ve Argela Yazilim ile Projenin gerektirdidi test ve kapsama alani maksatli ¢calismalarda yer tahsisi ve deneme altyapisi

icin gerekli kaynaklarin karsilanmasi1 amaciyla bir mutabakat metni imzalanmistir.

ARMDA, Sirket, bulut bilisim sirketi olan EMC Corporation ile distribitorlik goridsmelerinin olumlu sonuglandigini olup distribatorlik
anlasmasiimzalamistir.

IEYHO, Sirket aktifine kay itl ve bagli ortakhigi Metemteks Sentetik Iplik Sanayi ve Ticaret A.S'ne kiralik bulunan Corlu'daki fabrika binasinin;

ekspertiz degeri Gizerinden yine bagh ortaklik olan Isiklar ingaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S'nin Denizbank'tan kullanacagi kredi
karsiliginda ipotek verilmesine oy birligi ile karar verilmigtir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu dedildir."
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