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GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

TEPKi SONRASI GUNDEM TUFE
Cuma giini 80 bini yukari gegen IMKB'nin bu haftaya da alimlarin devamiile baslamasini
bekliyoruz. TUFE sonrasinda hareket daha net olabilir.

IMKB 100 Endeksi gegtigimiz haftayr % 5.4 dususle 80.221'den kapatti. Haftaya
84.905'den baslayan borsa 79.000'e kadar gevsedi ve son giin 80 bini asti. Bu hafta 80
binin altina sarkmadan tepki yukselisini sirdirmek isteyecektir. Ancak verilerle beraber
kurumsal satiglarin gelmesi halinde yeniden 79 bin test edilebilir. Bu sabah Asya'da
artiglar dikkat cekiyor.

Gegen hafta satiglari tetikleyen unsur Moody's agiklamalari oldu. Moody's 28 Ocak'ta not
artinmi igin bir cok sart ve tehdit 6ne surdu. Turkiye’'nin dis kirilganliklari, doviz
rezervlerinin artinlmasi, 6zel sektorin dis borglanmasinin azaltiimas| hatta hukimet-laik
kesim gatismasi gibi ifadeler Turkiye’'nin yakin vadede “Yatinm Yapilabilir” statiye
ylkseltilmesi beklentilerini kirdi. Tirkiye'yi pozitifte tutarken bankacilik sektérini
duraganda izleyen Moody's ifadelerinden anladigimiz sicak para akimlarinin yon
degistirmesi halinde Tlrkiye'nin gérinimini de duragana gekebilir. Not artacak
beklentisiyle Ocak ayinda % 10 yukselen borsa képlgu geri verdi ve gok degil sadece 20
giin 6ncesi seviyesine geri dondi. Ancak dolar/TL ve faiz cephesinde fazla hareket
etmedi. (CUnkl onlar bir rekor kirmamisti.)

Aslinda bir ¢ok veri iyi geliyor. Tirkiye'nin Aralik'ta dis ticaret agiginin 9.5 milyar dolar
gelmesi beklenirken 7.2 milyar dolar geldi. Bugiin de TUFE % 1.1 artmas1 bekleniyor
ama daha disuk gikacak gibi.

Bankalarin kéarlarinda 4.C'de ortalama % 25 artis bekleniyordu. Yukseliste banka karlari
da itici guc¢tl. Ancak ilk gelen GARAN'da analistlerin en di stk tahmininin bile altinda
kalmasi (Gecen yilin 4C'e gére % 4 geriledi) hayal kiriklig! yaratti. Fakat detaylarda iyi
olmasi ve karsihigr artirarak karin bir kismini 2013'e aktarmasi nedeniyle bilango sonrasi
gunu % 3 artisla kapattl. Bu hafta Persembe AKBNK gelecek, diger banka karlarinin
Subatin ortasinda agiklanmas i bekleniyor.

Cin'de konut fiyatlari 2 yilin en blyik artigini kaydetti. Avrupa PMI verileri iyi geldi. Ustelik
Avrupa MB, bankalara verdigi paralarin bir kismini geri gekme karari aldi. ABD 4C'de %
0.1 daraldigi ve igsizlik orani % 7.9'a ¢iktigi icin FED ekonomiyi tekrar canland irmak igin
aylik 85 milyar dolarl ik tahvil alimina devam karari aldi. Sonugta Euro/dolar paritesi
1.37'ye firlad1. ABD ve Almanya borsalarinin tarihi zirve yolculuklari devam etti, Dow jones
14.000 Uzerinde kapandi. Dow'un tarihi zirvesi 11 Ekim 2007'de gordugi 14.280'e % 2
kald1. Bu tempo ile 5-6 glin iginde rekor gorilecektir. Bu ise global ve Tirkiye borsasiicin
destek olacaktir. Ancak Brent Petrol fiyati 16 Ocak'ta 109 dolar iken 117 dolara yaklasti.
iki haftada % 7 ralli yapan ve 120 dolara dogru giden fiyat nedeniyle benzine son 10
glinde 2 kez zam yapilan Turkiye i¢in bu gelisme negatif!

GUNLUK HABERLER

-Basbakan Erdogan'in otoyol-kopriler ve Baskentgaz ihaleleriyle ilgili iptal sinyali verdi.
Kog, Ulker ve Malezyali UEM ortakligi otoyol ve kdpriilerin 6zellestirme ihalesinde 25 yillik
isletme igin 5.7 milyar dolar teklif etmisti. Artan yabanci ilgisi, ekonomideki dinamizm ve
bugtin icin acil nakde ihtiya¢ duyulmamasi gibi nedenlerle 6zellestirmelerin yenilenmesi
gOrusu agir basti. Ayrica paket iginde yer alan otoyol gevresindeki tesis ve istasyonlarin
da yakin dénemde de ger kazanacag géz éniinde bulunduruldu. ihalenin iptal edilerek,
daha fazla gelir olugacagi bir dénemde yenilenmesi yoniinde prensip karari alindi. Yeni
ihalede otoyollarin bdlge bdlge dzellestiriimesi glindeme gelebilecek.

-Maliye Bakani Mehmet Simsek, dolayli vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki payinin
yuksek oldugunu ifade ederek, dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki payinin
artirlmas 1 igin Gelir Vergisi Kanunu galigmalarini tamamlayarak, Ekonomi Koordinasyon
Kurulu'na sunduklarini ifade etmistir.

-2B Kanunu olarak bilinen kanunda degisiklik yapilmasina dair kanun Resmi Gazetede
yayimlandi. Tasinmazin 400 metrekareye kadar olan kism1 igin rayi¢ bedelin yiizde 50'si
fazlasi igin rayic bedelin yiizde 70'i izerinden hesaplanacak. Onceki uygulamada 2-B
arazisinin satis bedelinin tamami rayi¢ bedelin yizde 70'i izerinden hesaplaniyordu.
-talya'da 24-25 Subat'ta yapilacak genel segimlerin éncesinde sad ve sol partiler
finansal vaatlerle segmenlerin oylarini almak i¢in harekete gegerken, tlkenin eski
basbakani Silvio Berlusconi de halkin istemedigdi emlak vergisinde 4 milyar euroluk vergi
iadesi yapacagini soyledi

-Libya HUkumeti , Turk miteahhitlerinin 1.6 milyar dolarlik alacaginin yarisini, ‘mdcbir
sebep’ maddesini gerekge gOstererek 6demek istemedi. Tlrkiye’'nin karsi ¢iktigi bu teklif
karsisinda hikumetin diplomatik goérismeleri struyor.

-BES'e getirilen ve 100 liralik yatinma 25 liral ik tesvik verilmesini d6ngdéren dizenlemenin
bir benzerinin bebek tegsvikleri igin yapilmasi 6ngoérildu. Buna gore halen degisik isimler
altinda yapilan ve birgogu mahsuplasma yéntemiyle 6denen gocuk ve aile yardimlari tek
kalemde toplanacak. Vatandasa nakit olarak 6denecek.

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 80,221.68 1.83
UsD 1.7495 -0.46
EURO 2.3935 0.25
€/% 1.3640 0.45
Sepet (1$+1€) / 2 2.0645 -0.11
VOB-30 Kontrati 100.050 1.70
Gosterge Faiz 5.43 0.02
Yiikselenler Kapanig %
AKFEN 11.10 8.82
ALKIM 12.85 7.08
ARCLK 12.20 6.09
ESCOM 2.36 5.83
ARFYO 1.30 5.69
Diisenler Kapanig %
METAL 1.09 -6.84
BEYAZ 2.27 -5.02
OSMEN 1.90 -5.00
MEPET 2.09 -4.57
FRIGO 0.68 -4.23
Diinya Borsalari 03.02.2013 %
DJIA 14,010 1.08
NASDAQ 3,179 1.18
DAX 7,833 0.74
FTSE-100 6,347 112
NIKKEI 225 11,191 0.47
S&P 500 1,513 1.01
Bovespa 60,351 0.99
GUNUN TAKVIMI

10:00 Tiirkiye TUFE Oca. (Bek.1,1% Onc.0,4%)

10:00 Tiirkiye UFE Oca. (Onc.-0,1)

12:00 AB UFE Ara. (Bek.-0,2% Onc.-0,2%)

15:50 Fransa 6.2-7.4 mir Avro borclanma hedefi

17:00 ABD Fabrika siparigleri Ara. (Bek.2,2% Onc.0,0%)
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Dinamik Portfoy Onerileri
: . Oneri Stop Hedef
Hisse  Oneri Fiyat Araligi Loss Satis Fiyati
IPEKE AL 5.10-5.12 4.92 5.28
ASYAB TUT 2.21-2.22 2.15 2.28

TCELL TUT  10.90-10.95 10.65 11.30
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SIRKET HABERLERI

THYAO, Sirket yonetim kurulu, 6nimuizdeki dénemde genis govde ugak ihtiyacinin temini kapsaminda 2014 yilinda 2 adet kesin, 2015 ve
2016 yillarinda 3 adet opsiyonlu olmak tzere 5 adet A330-300 model ugag@in Airbus'tan alinmasina karar vermistir.

KOCHL[GOZDE], Basbakan Recep Tayyip Erdogan, yapmis oldugu acgiklamalada, Otoyol ve kopri ihalesi konusunda, daha yuksek
beklentileri oldugunu bu nedenle ihaleyi yeniden degerlendireceklerini ifade etmistir.

ZOREN, Sirket'in bagh ortakligi Zorlu Jeotermal Enerji El. Ur. A.S, Manisa-Alasehir'de jeotermal enerjiye dayali Uretim tesisinde ilave 24,9 MW
kurulu giigle 49 yIl siireyle faaliyette bulunmak Gzere EPDK'ya basvuruda bulunmustur.

BRISA, Sirket Genel Midiri Hakan Bayman, 2012 yilinda 117 milyon dolar yatinm yaptiklarini, 2013 yilinda ise 70 milyon dolar yatirim
yapmay| planladiklarini ifade ederek, Brisa olarak ¢ift haneli biyime planlari oldugunu, bunun da blylk kisminin i¢ pazar kaynakli olacagini
belirtti.

DOHOL, Dogan Holding Yonetim Kurulu Baskani Begiimhan Dogan Faralyali, 5nimizdeki donemde ‘medya, edlence ve enerji’ sektorlerine
yonelik yatirmlara devam edeceklerini sdyledi.

GSDHO,Kérfez Bolgesi’nin 3. blylk bankasi Emirates Bank'in, Turkiye’de banka satin almak igin nabiz yokladig: belirtildi.Vatan Gazetesinden
Ufuk Sanli'nin késesinde yazdidi bilgiye gore, daha 6nce Turkiye Finans’i satin almak icin teklif veren Emirates Bank’in satisi uzun suredir
glindemde olan Finansbank ve Tekstilbank’la ilgilendigi konuguluyor. Bankanin sifirdan lisansa sicak bakmadigi gelen bilgiler arasinda.

DURDO, Sirket, Fransa ve Belgika'da karton ambalaj sanayii sektériinde faaliyet gésteren LGR International ile olasi teknolojik isbirligi,
stratejik ortaklik ve/veya satin almalar hususunda goriismelere baslamak igin Gizlilik S6zlesmesi imzalamistir.

CEMAS, Sirket bagli ortakligi Ozisik insaat'in ana miiteahhit olarak yapimini tamamlad g Alpaslan 1 Baraji ve HES insaati isinin kesin kabuli
DSi tarafindan onaylanmistir.

ATAC, Sirket enerji alaninda %50 ortagdi oldugu Nisan Enerji blinyesinde yuriyen islerinde, halihazirada 86.6 MW olan kurulu giicini Mart ay |
sonunda 110 MW'a yukseltilecegini, yillik Gretim hacmini ise 300-350 milyon kWs olacagini, toplam yatinm tutarinin bugline kadar yaklasik
400 mn TL oldugunu agiklamistir.

KOMHL, Sirket'in gayrifaal durumda bulunan Kom-mart Gida, Birmar Aligveris Merkezleri ve Gispa Gida Paz. A.$ isimli sirketleri tasfiye
surecine girmis olup, Uglincl ilanin Gzerinden bir yildan fazla siire ge¢cmesi nedeniyle; tasfiye ve kapatmaya bir itiraz bulunmadidi ve borg-
alacak kalmadgi icin Sirket'lerin feshi gergeklesmistir.

22.01.2013 tarihli SPK Haftal ik Bultenine gore;

- Akfen Holding yapacagi bedelsiz sermaye artinrmi, Serve Kirtasiye yapacagi eszamanli sermaye azaltimi-artinmi,
Besiktas Sportif ve Ceylan Yat. Hol. yapacagi bedelli sermaye artinmlari, is Bankas1, Garanti Bankas1, Akbank, Argelik
ve Yap1 Kredi Bankas1’'nin yapacagdi bor¢lanma araci ihraglari igin Kurul’a kay it bagvurusunda bulunmustur.

- Miirekkep Matbaacilk, Biteks Iplik ve Endeks Gayrimenkul ve Madencilik A.S, halka arz olmak amaciyla kaytl sermaye
sistemine gegcmek amaciyla Kurul’a bagvurmustur.

- Deniz Yat. Ort. kayith sermaye tavanini yukseltmek, Yapi1 Kredi B Tipi Yat. Ort. ve Euro Kapital Yat. Ort. kay tl
sermaye tavanini devam ettirmek amaciyla Kurul’a basvurmustur.

- Mensa Sinai Ticari ve Mali Yat. A.$.’nin yapacagi bedelsiz sermaye artinmina iliskin basvuru ertelenmis/islemden
kaldinimistir. Ayrica Sirket’in oydan yoksun paylarinin adi paya dénisinde, oydan yoksun pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin 1 TL’den kullaniimamasi talebinin olumsuz karsilanmasina karar vermistir.

- Kurul, 01.02.2013 tarihli 4/130 say il karari ile Atag insaat, Ansa Yat. Hol., Borova Yapi ve Galatasaray Sportif’in
sermaye artinmi bagvurularini olumsuz karsilayarak islemden kaldirmistir.

- Halk GYO’nun halka arz edilmek tizere yaptigi pay ihraci onaylanmigtir. MMC San. ve Tic. A.$’ nin bedelsiz sermaye
artinmi onaylanmistir.

- Bakanlar Medya’nin halka arz olmak amaciyla yaptigi kayith sermaye sistemine giris basvurusu ve esas sdzlesme
degisikligi Kurul tarafindan uygun bulunmustur.

Haftalik biltene ulagmak igin linke tiklayniz;
http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2013&sayi=4
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danigmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogdru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimas1 nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir.”
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