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GUNE BAKIS

MOODY'S NE DIYECEK
Gegen hafta piyasalarda dalgalanmaya yol agan Moody's Konferansi bugln yapilacak.
Olumlu ve umutlu agiklamalar piyasalara destek olabilir.

IMKB 100 Endeksi gegen hafta, Cuma glnine kadar yikselisini siirdirse de (en
ylksek 86.787 seviyesini gordi) son giin % 2.0 duslince haftay1 % 0.3 kayipla 84.755
seviyesinden kapatti. Boylece 9 hafta artisin ardindan bir hafta hafif kayip yasandi.
Yiikseliste kopiik yapan Banka Endeksi haftalik bazda % 1.3 kayip yasarken Sanayi
Endeksi % 1.1 artti.

Gecen haftanin en ilgi¢ olay1 not artinm sinyali oldu. Fitch’ten sonra Turkiye’'nin notunu
yatirm yap ilabilir seviyeye yukseltmesi beklenen Moody’s, 28 Ocak'ta Turkiye’de
konferans duzenleyecegini acikladi. Bu agiklamayla not artisi beklentileri tetiklenirken,
IMKB endeksi % 1’den fazla yiikselerek rekor seviyeye ¢ikti. Ancak Moody’s’ten daha
sonra ‘Turkiye’'de kredi notunda degisiklik yok’ agiklamasi gelince borsada satislar geldi.
Borsa endeksi eksiye diistiikten sonra tekrar yikselerek kapandi. Bugiin saat 17:00'de
bu konferanstan gikacak agiklamalar piyasalarda yeni bir olumlu hava yaratabilir.

Yurtdisinda ise ABD ve Almanya borsalarinin tarihi zirve yolculuklari striyor. ABD'de
Temsilciler Meclisi'nin 16.4 trilyonluk borg tavanini 19 Mayis'a kadar ertelemesi,
ekonomiden iyi sinyaller gelmesi ve sirketlerin beklenenden iyi kazang agiklamalari ile
endeksler % 2'ye yakin prim yapti. Dow'un tarihi zirvesine sadece % 2,0 kald1. Avrupa'da
ise Euro Bélgesi’nden ocak ay1 PMI 45,5 beklenirken 47,5 geldi. Ustelik Avrupa MB'nin
zordaki bankalara 3 yil vadeli verdigi 1 trilyon euro paradan 30 Ocak'ta 137 milyar euronun
bankalarca geri verileceginin agiklanmasi ile Avrupa'nin krizden ¢ikisi ilan edildi ve
Euro/dolar 1.35'e firladi. Almanya % 2'ye yakin prim yaparken diger borsalarda hafif
kazanclar olustu. Japonya'da ise Abe'nin para birimi yeni asadi ¢ekme hamlelerinden
oturu diger asya ulkelerinin bu yilki ihracat bliyumesi sinirli olabilir. Gegen haftayi da arti
kapatan Japonya borsasi 11 hafta Ust Uste artis rekoru kird1.

Bu sabah ise Asya piyasalarinda Cin hari¢ piyasalar ekside. Bugliin ABD’de dayankli
tiiketim mal siparisleri ve devam eden konut satiglari agiklaniyor. Avrupa’da Italya’da ve
Almanya’da ihaleler var. Tsi ile 14:30’da Caterpillar ve seans sonrasi1 Yahoo mali
sonuglari agiklanacak.

IMKB 100 Endeksinde Cuma glnki satisin devaminda nasil seyir izleyecedi
izlenecektir. Tepkinin gelmesi halinde 86.000 Gzerinde kapanis gerceklestirirse dolar
bazli zirve olan 5.1 cent (90.000) yakin zamanda gorulebilir. Ancak satislarin devami
halinde 84.000 ve 83.000 test edilebilir.

GUNLUK HABERLER

- Baskent Dogalgaz Dagitim AS'nin %100 hissesinin 6zellestirme ihalesinde en yiiksek
teklifi 1,16 mir dolar ile Torunlar Gida verdi.

- Ekonomik krizin etkisiyle Almanya'da sosyal giderlerin artmas| lizerine harekete gegen
hikimet, bltgesini yeni bor¢lanmaya gitmeden denkle stirmeyi hedefliyor. Bu kapsamda
bircok federal bakanligin bltgesinde kisitlamaya gidilmesi ve 2014 yili bitgesinde
yaklasik 6 milyar Euro tasarruf edilmesi 6ngoriliyor.

- IMF Baskani Christine Lagarde, Amerikali politikacilarin butge agiginin uzun vadeli
olarak idaresine yonelik bir plan bulamazsa, ABD'ye duyulan guvenin azalacagini ifade
etti.

- TCMB Bagkani Erdem Bascl, 5'lik enflasyon hedefine gelindigini ve bankacilk
konusuna dikkat edildigi, finansal kriz yagsama ihtimalinin azaldig1 ve yapisal reformlar
alaninda ilerleme saglandigi takdirde, %5'in Gizerinde reel biuylime hizlarini
yakalanmasini ve 25 bin dolar kisi bagi geliri rahatlikla gecilmesini digindugini
soyledi.

- Japon hikiimeti, mali ve parasal politikalarin yurtici ekonomiyi bliylitece gi ve denizasiri
ekonomilerde toparlanmaninda Japon ekonomisine destek verecegini éngorerek 1
Nisan'da bagslayacak 2013-2014 mali yilinda reel GSYH'nin %2.5 biylyecegi tahmininde
bulundu.

- Italya Merkez Bankas|, daha énceki yillarda yapilan yanlis bir tiirev islemi nedeniyle
yaklastk 700 mn Euro zarar eden Italya'nin en biiyiik ikinci Bankas| Mote Paschi'ye 3,9 mir
Euroluk yardim vermeyi kabul etmistir.

- AMB Yonetim Kurulu Baskani Joerg Asmussen, ulkelerin rekabet glict elde etmek igin
para birimlerini zay iflatmasinin riskli oldugunu ifade etmisgtir.

- Cin Merkez Bankasi1 Baskan Yardimcisi Yi Gang, yaptigi agiklamada, "G20 Uyesi ulkeler
arasinda daha iyi iletisim ve koordinasyona ihtiya¢ var" diye konustu. Yi ayrica Yuan'in
degerinin su anda basabas seviyesine ¢ok daha yakin oldugunu da ifade etti.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, Turkiye’ye dogalgaz giris noktalarini ve
LNG girisini artirmak istediklerini vurgulayarak, ABD’den LNG ithalatinin é6ntnln agilmasi
durumunda 2016-2017 yilinda minimum 6 mir metrekliple gaz ithalatina baglamayi
planlad iklar ini kaydetti.
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GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 84,755.10 -1.95
usD 1.7660 -0.25
EURO 2.3760 0.40
€/% 1.3453 0.57
Sepet (1$+1€) / 2 2.0594 0.16
VOB-30 Kontrati 106.400 -1.80
Gosterge Faiz 5.86 0.00
Yiikselenler Kapanig %
ATAC 1.39 14.88
OZBAL 1.89 9.88
HATEK 4.53 7.60
IDAS 0.75 5.63
ATSYH 2.38 531
Diisenler Kapanig %
BRMEN 0.52 -8.77
SILVR 0.98 -6.67
MEPET 2.55 -5.56
AKFEN 11.05 -5.15
SKBNK 2.05 -5.09
Diinya Borsalari 27.01.2013 %
DJIA 13,896 0.51
NASDAQ 3,150 0.62
DAX 7,858 1.42
FTSE-100 6,284 0.31
NIKKEI 225 10,927 2.88
S&P 500 1,503 0.54
Bovespa 61,170 -1.29
GUNUN TAKVIMI

12:00 italya 6.75 Mir Euro borglanma hedefi

12:30 Almanya 3 Mir Euro borglanma hedefi

15:30 ABD Day. Tiik.Mal Siparigleri Ara. (Onc.0,8%)
17:00 Tirkiye Moody's Turkiye konulu telekonferans
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari Ara. (Onc.1,7%)
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite End. Oca.
(6nc.6,8)
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Dinamik Portfoy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

AKBNK, Banka, yurticinde yapacagi 1.2 mir TL'na kadar farkli vadelerde TL cinsinde tahvil ihraci icin BDDK'ya bildirimde bulunmus, 400 mn
TL'ye kadar halka arz edilerek, 800 mn TL'ye kadar ise nitelikli yatinmcilara satilmak iizere banka bonosu/tahvil ihract igin IMKB'ye bagvuruda
bulunmustur.

ISCTR, Banka, yurtdisinda yerlesik kisilere satilmasi1 amaciyla yapacagi 2.5 mlr dolar tutarindaki tahvil ihract igin SPK'ya bagvurmustur.

TCELL, Sirket kurucu ortadi Murat Vargr'nin sirketi MV Holding, 26.02 mn TL nominal tutarli Sirket payinin borsada satisa konu olabilmesi igin
MKK'ya bagvurdu.

FROTO, Turk mihendisleri tarafindan diinya pazarlarina uygun olarak gelistirilen ve Ford Otosan’i agir ticari arag devlerinin arasina sokacak
yeni Cargo modeli izmir'de tantildi. Milliyet Gazetesinin haberine gére, 75 milyon dolarlik yatirim ve 400 miihendisin emegiyle yaratilan yeni
Cargo 1846T, agir kamyon ile Ford’un yeniden dlnya pazarlarina girmesini saglayacak. Bu anlamda “Global Cargo” projesinin ilk Grinu olan

yeni Cargo, Brezilya’da da farkli 6zelliklerle Uretilmeye baslandi. Ford Otosan’i “7 Kiz kardesler” diye bilinen diinyanin en énemli kamyon
Ureticilerinin arasina sokacak adim olan yeni Cargo, 45 Ullkeye ihrag edilecek.

EREGL, Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.S.'nin basvurusu Uzerine, Sirket'e teblig edilen 68.411.344 dolar tutarinda iflas yoluyla adi 6deme
emri, Mahkeme tarafindan davayi reddetmesi Gzerine Enerjia Metal Maden San. ve Tic. A.$ temyiz yoluna basvurmustur.

AKFEN, Sirket, i¢c kaynaklardan yapacagi 145.5 milyon TL (%100 bedelsiz) sermaye artirmiigin SPK'ya basvuruda bulunmustur.

AKSA, Sirket'in misterek yonetime tabi ortakligi Dow Aksa ile Dow Chemical Company, Holding Company Composite ve Rusnano arasinda
Rusya'da bulunan Prepreg-ACM and nanotechnology Center of Composite sirketlerine DowAksa tarafindan yatinm yapilmasi firstlarinin
degerlendirilmesi amaciyla niyet mektubu imzalanmistir. Ayrica Sirket'in Yalova fabrikasindaki mamul ambarinda yangin gikmigtir. Yangin
nedeniyle hasara ugrayan mamul,bina ve ekipman igin sigorta poligeleri bulundudunu agiklamistir.

SASA, Sirket Genel Midiirii Toker Ozcan, bu yil tonajda yiizde 4-5 biiyiime saglamak istediklerini sdyledi. 2012'nin Sasa biiyiime yil
oldugunu ifade ederken, toplamda 110 bin ton/y |l kapasite artisi gergeklestirdiklerini dile getiren Ozcan, "2012'de kurulu kapasite biiylimesi
olarak yiizde 30'u astik. Bunun ciroya dontiigmesinin bir kism1 2012'de gergeklesti, 2013'te ise tamamini realize edecegiz. 2012'de su tasfiye
bélimimiizi de biyiiterek 3 milyon dolarlik yatirim yaptik. Sasa sinirlarim terk eden atik miktarmiise bu yil sifira gekece§iz" dedi. Ozcan, 6zel
drunler Gretiminde 7 mn dolara yakin yatirnm yaptiklari 2012'de toplamda 15 mn dolarlik yatirimlari oldugunu sdyledi. 2013 yilinda 2012'de
yaptiklari yatinmlari realize etmek, tam kapasiteye ¢ikmak ve kapasite kullanim oranini %100'e ¢ikarmak istediklerini kaydetti.

NTHOL, Carrhae Capital LLP, Sirket'in %2,27 hissesini 15.2 mn TL'ye satin almistir.

TATKS, Sirket 100 mn TL nominal degerli ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara tahsisli yapilacak tahvil ihraci icin SPK'na
basvurulmasina, ilk dilimin 50 mn TL tutarinda 24 ay vadeli olmasina karar verilmistir.

SKPLC, Sirket'in borglu oldugu taraflarca Sirket'e 4.792.958 TL tutarinda icra takibi baglatilmis olup, Zincir magazalar Gzerindeki alacaklara
ihtiyati haciz konulmustur. Sirket icra takibi dolayisiyla Torunlar Gida ile yapilan ortaklik gérismelerine son vermistir.

GLRYH, Sirket, sehven 6denen "Finansal Faaliyet Harc1"'nin iadesi igin Vergi Dairesi'ne yapmis oldugu basvuru olumlu sonuglanmis olup,
136.156 TL Sirket'e 6denmistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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