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GUNE BAKIS

TCMB, POLITIKA DEGISIKLIGI SINYALI VERDI
Yilbasindan beri para girisiyle % 10 ylikselen borsa, Moodysten istedg@i haberi
alamayinca dalgalandi. TCMB ise farkli sinyal verdi. Endekste 86.000 kritik esik!

IMKB 100 endeksi, diinii % 0.43 artisla, 85.646 puandan kapatti. Gin igerisinde en
disik 84,532, en yuksek 86,498 puani goren endeks, dnceki kapanisinin 365 puan
Uzerine ¢iktl. Endeksin dolar bazinda fiyati ise 4.85 cent oldu.IMKB 100 endeksine dabhil
hisselerin islem hacimleri toplami 4,03 milyar TL ile zirve yapti.

Fitch’ten sonra Turkiye’'nin notunu yatinm yapilabilir seviyeye yukseltmesi beklenen
Moody’s, 28 Ocak'ta Turkiye'de konferans duzenleyecegini acikladi. Bu agiklamayla not
artisi beklentileri tetiklenirken, iIMKB endeksi % 1’den fazla yiikselerek rekor seviyeye giktl.
Ancak Moody’s’ten daha sonra ‘Turkiye'de kredi notunda degisiklik yok’ agiklamasi
gelince borsada satiglar geldi. Borsa endeksi eksiye distukten sonra tepki alimlari geldi.
Endeks glinu ytzde 0.43 artigla 85.646 puandan yeni rekor seviyeden kapatti.

TCMB; TL'nin degerlenmesini engellemek ve bliylimeye destek igin politika
koridorunun alt ve Ust sinirlarinda 25 baz puanlik indirimlere giderken, kredi blyimesini
yavaglatmak igin zorunlu karsilik oranlarini yikseltti. Bu politika de disikligi olarak
gorulebilir. Ancak bu hamlelerin ne kredi biyliimesi ne de sermaye akimlari Gzerinde
kayda deger bir etki gdostermesi mimkun degil. Sonraki toplantilarda faiz inmezken yeni
karsilik artinmlari gelebilir.

Yilbasindan beri gegen 15 glinin 14 gininde yukari agilis yaparak alim istahinin
glictinu gosteren IMKB bu siirede % 10 yikseldi. 2012 yilinin Ocak ayinda da % 11.5
yukseldigi ve ardindan Subat'ta % 6.2 yukseldigi hatirlandiginda yikselisin devami
gelebilir mi sorusu akla geliyor. Ancak bitun blydk hisselerin tarihi zirvelerinde olmasi ve
TCMB'nin politika degisikligine gidiyor olmasi yikselisin guictinu zorlayabilir.

Din ABD borsalari tarihi zirvelerine bir miktar daha yaklasti. Bu sabah ise Asya'da
saticih bir seyir gozleniyor. IMKB 100 Endeksi igin baktigimizda 86.000 Gzerinde kapanis
gerceklestirirse dolar bazl zirve olan 5.1 cent (90.000) yakin zamanda goérulebilir. Ancak
satiglarin gelmesi halinde dinki en dislk seviye olan 84.500 yine test edilebilir.

GUNLUK HABERLER

- Goldman Sachs, TCMB'nin faiz bandinin alt sinirini 2013 ilk geyrek sonuna kadar %4'e
indirece §i ve buna karsilik zorunlu karsiliklar ile ROC oranlarini artirmaya devam edecegi
beklentisini korudugunu da vurgulad1.

- Davos'ta gergeklestirilecek Diinya Ekonomik Forumu (World Economic Forum) 43.
Yillik Toplantisi'na Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, Aile ve Sosyal Politikalar Bakani
Fatma Sahin ve Disisleri Bakani1 Ahmet Davutoglu katilacak.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bas Ekonomisti Fatih Birol, “2013 yilinda petrol fiyatlari
ortalama 100 dolarin altina inerse sansli oldugumuzu addederim’. Cin’deki talep hala
giiglii. Uretim agisindan bakilinca ise Ortadogu’daki jeopolitik gerilim devam ederse,
petrol fiyatlarini artiracak bir faktoér olabilir. Fiyatin 100 dolarlar civarinda olabilecegini
distndyorum.” dedi.

- Moody's, 28 Ocak 2013'te Turkiye ile ilgili bir telekonferans dizenleyecegini, Turkiye'ye
yonelik bir not degisikliginin s6z konusu olmadigini ve pozisyonlarini koruduklarini
kaydetti.

- Ekonomi Bakan| Zafer Caglayan, gegen yil Haziran ayinda yururlige giren yeni tesvik
sisteminde duzenlemeler yapilarak otomotiv motoru ve yan sanayi ile yerli kémdurle
elektrik tretimini éncelikli yatirmlar kapsamina alinacagini agiklad1.

- ABD Temsilciler Meclisi'nin Cumbhuriyetgi liderleri, ABD borg limitinin 19 May1s'a kadar
uzatilmasini bugin onaylayabileceklerini ifade ettiler.

- TPAO'ya bagli Turkish Petroleum International Company Ltd. Sti.'nin BOTAS'a
devredilmesine iliskin karar Resmi Gazete'de yay imlanarak ydrurlige girdi. Turkish
Petroleum International Company Ltd. Sti.'ne ait TP Petrol Dagitim AS hisseleri, bedelsiz
olarak TPAO'ya bagli Turkish Petroleum Overseas Company Ltd. Sti'ne devredilecek.

- IIF Bagkani Charles Dallara, Euro Bélgesi igin su anda en blyiik riski ispanya, Italya ve
Yunanistan'in degil Giney Kibris'in yarattigini savundu. Dallara, "Glney Kibris, Euro
Bdlgesi'nin bugiin karsi karsiya odugu en ciddi risk. Guney Kibris ile Euro Bdlgesi'ndeki
ortaklari arasinda bir kopukluk gériiyorum ve bu beni endiselendiriyor." dedi.

- AMB Baskani Mario Draghi, enflasyon endisesi duymak icin bir neden olmad igini
belirtirken, ECB politikalarinin Aiman vergi mukellefleri icin riskleri azalttigini savundu.

- Nukleer santrallerini kapatarak enerji konusunda dar bogaza giren Japonya, Fukusima
aciklarinda dinyanin en blyUk ruzgar santralini kurmaya hazirlaniyor. 2020 yilinda
tamamlanmasi 6ngorilen santralden, 1 GwH enerji Uretilmesi bekleniyor.

23 Ocak 2013 Carsamba

GUNLUK BULTEN

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 85,646.87 0.43
UsD 1.7705 0.43
EURO 2.3530 0.28
€/% 1.3326 0.06
Sepet (1$+1€) / 2 2.0502 0.27
VOB-30 Kontrati 107.950 0.72
Gosterge Faiz 5.91 0.02
Yiikselenler Kapanig %
PTOFS 6.50 9.43
LOGO 5.08 8.55
AKFEN 11.10 7.77
DURDO 4.28 7.54
AVOD 0.92 6.98
Diisenler Kapanig %
TSPOR 12.20 -6.51
AVTUR 1.76 -5.38
AVGYO 0.60 -4.76
SASA 1.29 -4.44
SKPLC 2.16 -4.42
Diinya Borsalari 22.01.2013 %
DJIA 13,712 0.46
NASDAQ 3,143 0.27
DAX 7,696 -0.68
FTSE-100 6,179 -0.03
NIKKEI 225 10,710 -0.35
S&P 500 1,493 0.44
Bovespa 61,692 -0.34
GUNUN TAKVIMI

07:00 Japonya BOJ Aylik Ekonomi Raporu Oca.

11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi Ara. (Onc.2,2%)
11:30 Ingiltere Merkez Bankas Toplanti Tutanaklari
12:30 AB Euro Bolgesi Kamu Borg Stoku 3¢

14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari (Onc.15,2%)
14:30 Turkiye EKGYO- Sultanbeyli ihalesi

17:00 IMF "Dinya Ekonomik Goérinimi Raporu

17:00 AB Tiiketici Giiven Endeksi Oca.Oncii (Bek.-26
Onc.-26,5)

Japonya Kabine, Aylik Ekonomi Raporunu agiklayacak

—— IMKB - 100 [ Islem Hacmi {mn TL)
85,000

85,000 ——

84,000

Dinamik Portféy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

YKBNK, Sirket yurtdisinda yerlesik gercek ve tuzel kisilere yonelik olarak ihraci gergeklestirilen 500 mn dolar nominal tutarindaki 7 yil vadeli
tahvillerin satis islemlerini tamamlamigtir.

TTKOM, Bakanlar Kurulu, Sirket'te bulunan kamu payinin %6,68'lik kisminin 6zellestiriimesi hususunda karar aldi. Karara gore ikincil halka
arzinyil icinde tamamlanmas1 éngdraliyor.

TCELL, BTK, Sirket'in 423 abonelik paketine iliskin yenilenen aboneliklerin bilgilendirme mesajlarini géndermedigi icin 2011 yili net satis
tutarinin %0,02'si olan 1.668.408 TL idari para cezasi vermistir.

THYAO, Sirket, resmi internet sitesinden yaptigi agiklamada, Gabon-Libreville'ye 31 Ocak 2013'ten itibaren uguslara baslanacagini
duyurmustur.

TAVHL, DHMI tarafindan Sirket'e génderiken yazida, yeni havalimaninin, TAV istanbul Terminal isletmeciligi A.S.'nin Atatiirk Havalimani i¢
Hatlar Terminal Binasi, Katli Otopark ile Genel Havacilik Terminali isletmesi kira s6zlesmesi slresinin bitiminden énce acilirsa olusacak
tiim kay iplarin DHMI tarafindan tazmin edilecegi ifade edilmistir.

AKFEN, Sirket yonetim kurulu, ¢ikariimis 145.5 mn TL sermayesini, i¢ kaynaklardan 145.5 milyon TL (%100 bedelsiz) artirarak 291 mn TL'ye
yukseltme karari almigtir.

DOHOL, Sirket'in de daha énce gériismelerde bulundugu Full Yén. Kur. Uyesi Timugin Yali, sahip olduklari 53 istasyonun 10 yil siireyle
Lukoil'e kiralanmas igin niyet mektubu imzalad iklarini ifade etmisgtir.

SNGYO, Sirket Pazarlama ve Kurumsal iletisimden Sor. Gn. Md. Yrd. Baris Ekinci, 2014 yilinda biri Marmaris'te digeri istanbul-Umraniye'de
bulunan 2 yeni projeyi satisa ¢ikaracaklarini agiklamigtir. Sirket, 2013 yilinda 1.578 adetlik satig hedefi ile cirosunu %45 oraninda artirmay1 ve
1 milyar TL satis geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

ALCTL, Sirket ana ortadi Alcatel-Lucent Hindistan’in ilk entegre telekomiinikasyon servis saglayicisi Reliance Communications (RCOM) ile 1
mir dolarlik uctan uca sebeke yonetim hizmeti s6zlegsmesini imzalad .

ALYAG, Sirket, Biodizel Uretimi igin gerekli Bitkisel Hamyaglarin iiretimi, bizzat Biodizel ve diger petrol iiriinlerinin (iretimi ile satisi
faaliyetlerinde bulunmak lizere, %99,9 istirak etmek suretiyle 100.000 TL sermayeli "Altinyag Bitkisel Yaglar Biodizel ve Petrol Uriinleri San.ve
Tic.A.$."nin kurulmasina karar vermistir.

22.01.2013 tarihli SPK Haftal ik Bultenine gore;

- Goldas yapacagdi bedelli sermaye artinmina iliskin ihrag edecegi paylarin, Finansbank yapacagi tahvil inracina, Garanti
Bankasi ise yapacagi varantlarin iliskin menkul kiymetlerin Kurul kayd ina alinmast i¢in bagvuruda bulunmustur.

- Kardemir, Anadolu Sigorta, Kombassan Hoilding ve Sarkuysan, Kayitli Sermaye Tavanini artirmak amaciyla Kurul’a
basvurmustur.

- Nuhun Ankara ve Pegasus halka arz olmak amaciyla Kay itli Sermaye Sistemine gegis basvurusunda bulunmustur.

- Serve Kirtasiye ve Dogusan Boru’'nun yapacagi bedelli sermaye artinmina iligskin basvurular1 ertelenmis veya islemden
kaldiriimigtir.

- Kurul; Usak Seramik, Finans Faktoring, Global Yat. Hol., Halkbank ve Akbank’in yapacagi borglanma araci ihrag
basvurularini olumlu bulmustur.

Haftalik bultene ulagmak icin linke tiklayniz;
http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2013&sayi=3&submenuheader=null
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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