GEDIK Yatirim

www.gedik.com

22 Ocak 2013 Sali

GUNLUK BULTEN

GUNE BAKIS

BUYUK PATRON (TCMB) BEKLENIYOR
Tim blyuk hisseler tarihi zirvelerini yenilerken IMKB 85.000'e geldigi hizi kaybetse de
yeni rekorlarla ilerlemekte! Bugiin TCMB karari sonrasinda yeniden hizlanma gordlebilir

IMKB 100 endeksi, dinl % 0.33 artigla 85.281 puandan kapatti. Gun igerisinde en
disik 84.901, en ylksek 85.,720 puani goren endeks, 6nceki kapanisinin 277 puan
Uzerine ¢ikti. GUnun yildizlari % 2 yikselen ISCTR ve TTKOM oldu. Endeksin dolar
bazinda fiyati ise 4.84 cent seviyesinde bulunuyor. IMKB'nin dolar bazli zirvesi 5 Kasim
2010'da gorulmustu.

Din Avrupa'da Almanya % 0.6 daha ylkselerek 7.749'dan kapandi ve tarihi zirvesi olan
8.152'ye daha da yaklasti. Fransa % 0.6, Ispanya % 0.7 yiikseldi. ABD'de ise piyasalar
tatildeydi.

Bugiin iki MB toplantisi sonucu bekleniyor. ilki Japonya MB'dan geldi. Basbakanin
istegini kabul eden Japonya MB, enflasyon hedefini % 2'ye ¢ikardi ve FED gibi "sinirsiz"
varlik alimi politikasina gegecegini soyledi. Ancak bunu 1 yil sonra baslatacak oldugunu
aciklamasi sasirtti. Abe'nin hamlesinin Nisan'da baskani degistirmek olacagi tahminleri
yapilyor.

Bugiin 14:00'te TCMB'nin karari gelecek. Politika faizinde degisiklik beklenmiyor.
Ancak alt bantta indirim gelebilir. TL'nin deder kazanmasina karsi yapacagi hamle
merakla bekleniyor. Bankalari destekleyici karar vermesi IMKB'yi yeni rekorlara tasiyabilir.

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gézleniyor. Buglin; MB toplantilari disinda
12:00'de Almanya ZEW endeksi, 17:00'de ABD 2. El Konut Satiglari énem tasiyor.
Bilangolarda ise Google, IBM gibi 6nemli sirketler dikkat gekiyor.

GUNLUK HABERLER

-BOJ enflasyon hedefini ylizde 1'den ylzde 2'ye ylkselttigini ve agik uglu parasal
genisleme politikas1 uygulayacagini agikladi. BOJ agik ug¢lu varlik alimi yapma karari
cercevesinde ise hali hazirda uygulamakta oldugu cari varlik alim programinin 2013
sonunda tamamlanmasi ile birlikte 2014 yihyla birlikte her ay 13 trilyon Yen tutarinda
varlik alim yapacak.

-Diinya Gazetesi'nde yer alan habere gére Baskent Dogalgaz igin nihai teklif verme tarihi
25 Ocak olarak belirlendi. Revize edilen teklifler Ozellestirme idaresi’ne 23 Ocak tarihinde
bildirilecek ve nihai teklif verme sureci de 25 Ocak’ta tamamlanacak.

-Hurriyet Gazetesinin haberine gére, Enerji Bakani YildiZin “Dogalgaza karsi ‘Patates
bile veririz’ diyerek bir anlamda sinyalini verdigi bu yaptinmla iran, Tiirkiye'ye satti§ petrol
ve dogalgaz karsiliginda sadece Turkiye’'de Uretilen tiketim mallari alabilecek. Yetkililer,
“Biz paramizi yatiririz, onlar karsihginda ne alir, biz karigmay 1z’ dedi.

-Briksel'de toplanan Eurogroup ortak agiklamasinda; 7.2 mir eurosu bankalara sermaye
takviyesinde ve 2 mir eurosu biitge harcamalarinda kullanilacak kredinin EFSF tarafindan
serbest birakilacagini agiklad1.

-Almanya Merkez Bankasi, Bundesbank yaptigi aciklamada, "Genel olarak istikrarli
istihdam piyasas! ve iyilesen istihdam gorinimu, ekonomideki zayifligin cok uzun sire
devam etmeyecegine isaret ediyor. Hali hazirda 2013 ilk geyrekte iyilesme isaretleri
gOruluyor" ifadelerine yer verdi.

-Euro boélgesi maliye bakanlarinin olusturdugu Eurogroup'un baskanligina secilen
Hollanda Maliye Bakani Jeroen Dijsselbloem ihtiyatli mali politikalar uygulanmasi igin
bastirma s6zu verdi.

-Rusya’nin en blyuk borsa platformu Moskova Borsasi, hisselerinin bir kismini satisa
hazirlaniyor. Satigtan 500 milyon dolar gelir bekleniyor. Ancak diinyanin en blyuk gaz ve
petrol sirketlerine sahip olmasina karsilik yolsuzluk ve hukimetin is dlnyasi Uzerindeki
etkisi Moskova’nin bu yondeki ylkselisi 6nlinde engel olusturuyor.

-OECD, Turkiye'nin mal ve hizmet ihracatini 2013-2014 déneminde yaklasik 19,6 mlr
dolar artirarak, 169,4 mir dolara gikarmas1 bekleniyor.

-Bundesbank Baskani Jens Weidmann, Finlandiya basinina verdigi réportajda, ECB'nin
ikincil piyasada yilksek borca sahip Ulkelerin tahvillerini alma programina iliskin,
"Program parasal politikaya ciddi riskler getiriyor. Bu riskler limitli olmali" dedi.

Endeksler Kapanig %
IMKB 100 85,281.53 0.33
usD 1.7630 0.20
EURO 2.3465 0.17
€/% 1.3318 0.00
Sepet (1$+1€) / 2 2.0447 0.11
VOB-30 Kontrati 107.175 0.00
Gosterge Faiz 5.94 0.06
Yiikselenler Kapanig %
VANGD 1.36 18.26
MEPET 2.68 17.03
METRO 0.63 12.50
ISBIR 280.00 8.95
PTOFS 5.94 8.79
Diisenler Kapanig %
EPLAS 1.62 -7.43
YESIL 111 -5.93
CELHA 3.52 -4.35
MANGO 0.68 -4.23
UZERB 2.50 -3.85
Diinya Borsalari 21.01.2013 %
DJIA 13,650 0.39
NASDAQ 3,135 -0.04
DAX 7,749 0.61
FTSE-100 6,181 0.43
NIKKEI 225 10,748 -1.52
S&P 500 1,486 0.34
Bovespa 61,900 -0.09
GUNUN TAKVIMI

10:00 AB AB-27 Maliye Bakanlari Toplantisi

11:30 ispanya 3 ve 6 ay vadeli tahvil ihrac1
dlzenleyecek

12:00 AB Zew Tiiketici Giiven Endeksi Oca. (Onc.7,6)
12:00 Almanya Zew Tuketici Given Endeksi Oca.
(Bek.12 Onc.6,9)

12:30 Almanya 1 mir Euro borglanma hedefleyecek
14:00 Tarkiye TCMB Faiz Karari Oca. (Bek.5,5%
Onc.5,5%)

15:30 ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Ara.
(Onc.0,1)

17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Oca. (Onc.5)
17:00 ABD 2. El Konut Satglari Ara. (Bek.1,2%
Onc.5,9%)

Japonya BOJ Faiz Karari (Onc.0,1%)

—— IMKE- 100 [ Islem Hacmi (mn TL)
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Dinamik Portfoy Onerileri

Bugiin hisse senedi 6nerimiz bulunmamaktadir.
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SIRKET HABERLERI

ISCTR, Banka Genel Muduri Adnan Bali, kentsel donustimde kullaniimak Gzere uluslararasi kuruluslarla Turkiye'deki uygulamalarla ¢ok
paralel olacak bir miizakereyi yiruttiklerini belirterek, "Onemli bir agamaya gelmis bulunuyoruz. Yaklasik 300 mn euroluk toplam tutara
tekabul ediyor" dedi.

TTKOM, Sirket dolayli ortag Saudi Telecom Co.'nun 2012 4. ¢eyrek sonugclari Suudi Arabistan borsasinda ilan edilmis olup Sirket mali verileri
de kullanilmigtir ancak bu veriler SPK formatina goére hazirlanmamis ve bagimsiz denetimden gegmemisitr. Bagimsiz denetimden gegmis
2012 yil sonu mali tablolarinin 6 Subat 2013'te kamuya agiklanmasi beklenmektedir.

SAHOL, Sirket istiraki Enerjisa Enerji A.$'nin mevcut 1.1 mir TL artirilarak 4.548.771.970 TL'den 5.658.771.970 TL'ye yUkseltiimesi nedeniyle
sermaye artirimina pay! nispetinde (554.999.999 TL) katilmaya karar vermistir.

Sabanci Holding CEO'su Zafer Kurtul, bankacilik sektoriinde kredilerde ylizde 15-18 artis bekledigini, Akbank'in bunun tzerine ¢ikabilecegini
sodyledi. Dliinya Gazetesine agiklamalarda bulunan Kurtul, Akbank'in tim trtinlerde 2012 pazar pay! kazandigini hatirlatarak, "Akbank'in
toplam kredilerde pazar payi yuzde 1 artti ve ylizde 11,1'e ¢ikti. Kredi karti kredilerinde ilk siraya yerlesti. Pazar payi yluzde 1,4 artarak ytzde
18,8 oldu.Sektorde kredi artisinin bu yil yiizde 15-18 seviyesinde olmasini bekliyorum. Akbank i¢in oran bunun da tzerinde olabilir." dedi.
Dinya Gazetesine agiklamalarda bulunan Zafer Kurtul, EnerjiSA'y1 2015 yilinda halka agmay i hedefliyor. Kurtul "5 bin 500 Mw mevcut
lisansimiz var. 2013 sonunda 2 bin 375 Mw'ye ulasiyoruz. Bu yilin sonunda 7 tane hidroelektrik projemiz devreye giriyor. 2014'te de 5 projemiz
devreye girecek. 2017 yilinda 5 bin 500 Mw kurulu glice ulasacagiz." dedi.

Carrefour'da 2012y ilinda bitecedi agiklanan strecin 2013'e sarktigini ifade ederek,"Bu konuyu bir an énce bir netiyece kavusturmaya
galisiyoruz. Biz ylzde 38.5, ortagimiz yuzde 58.5 hisseye sahip. Cogunluk Carrefour'da oldugu icin onlarin ikna eedilme geregi var" dedi.
Carrefour'un birkag bodlge ulkesinde hisselerini ortagina satip ¢iktiginin hatirlatiimasi tzerine Kurtul, "Hayir, o konuda bir netlik yok. Biz de
satabiliriz, onlar da" dedi.

Zafer Kurtul, cimentoda satin alma yaparak kapasiteyi ikiye katlamay 1 hedeflediklerini sdyledi. "Mevcut kapasitelerimizi gdézden gegiriyoruz, i¢
piyasada hala satin alma yaparak blytme firsatlarimiz var. Bolge Ulkelerde de hazir bir tesisi satin alma yaparak bliyiimek istiyoruz." dedi.
Cimentoda son 5 yilda kapasiteyi iki katina gikardiklarini ifade eden Kurtul, "6onimiizdeki 5 yilda da kapasiteyi iki kat artirmak istiyoruz. Bunu
ancak yurticinde ve yurtdiginda satin alma yaparak yapabiliriz." dedi.

PETKM, Petkim'in hammadde ihtiyacinin ve akaryakit sektériindeki diisiik kiikirtli dizel agiginin karsilanmasi amaciyla izmir Aliaga'da
kurulacak Star Rafineri'nin yatirim tesvik belgesi yurirlige girdi.Buna gore, 6.6 milyar TL sabit yatirmli Star Rafinerisi 800 kisiye istihdam
saglayacak. Tesvik belgesinde dngériilen destek unsurlari, KDV ladesi, Sigorta Primi isveren Hissesi Destegdi 7 Y Il, Faiz Destegi, Vergi
Indirimi Orani %90, YKO %50, KDV Istisnasi ve Giimriik Vergisi Muafiyeti seklinde olacak. Star Rafinerisinde 5 milyon 949 bin 201 ton/yl
motorun ve 1 milyon 661 bin 774 ton/y il nafta Gretimi yapilacag: belirtildi.

KOZAL, Sirket'in 31.12.2012 tarihi itibariyle sahip oldugu toplam kaynak ve rezerv miktarlarina iliskin SRK Consulting USA'in raporuna gére,
31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket'in kaynaklar1 %20 artigla 12,6 milyon onsa, rezervleri ise %76 artisla 3,7 milyon onsa ulasmis olup, SRK
tarafindan %50 oraninda bir artis potansiyeli belirtilmigtir.

OZKGY, Davaci, Aytur Turizm Yat.isl.San.Tic. AS. tarafindan Sirket bagh ortakliklarindan Aktay Turizm Yatirnmlar ve isletmeleri A.S aleyhinde
acilan davada mahkeme; Ela Quality Resort Oteline iliskin isletme modelinin belirlenmesi konusunda Y&netim Kuruluna yetki verilmesi,
Ozak GYO A.S ile birlesme konusunda Yénetim Kuruluna yetki verilmesi ve Yénetim Kurulu Uyesi degisikligine iliskin kararin iptali
hususunda davacinin talebinin reddine karar vermistir.

MANGO, Sirket, 010 -2011 yillarinda, hizli ciro bliyimesi ve kisa vadeli kaynaklarla yapilan paketleme tesisi yatirimlarinin verimsizliginin
Sirketin mali tablolari Gzerinde yarattigi olumsuzluklari degerlendirerek, atil varliklarin ve bazi gayrimenkullerin satisa ¢ ikartiimasina,
paketleme Uretimlerinin yeniden diizenlenmek tzere durdurulmasina, personel sayisinin kiigilmeye paralel olarak azaltilmasina, Urin
yetistiriciligi, pazarlama, alim- satim faaliyetlerine dncelik verilmesine, 6z kaynak girisi, faaliyetlerde verimlilik artisi, finansal denge ve risk
yonetiminde etkinligin artinlmasi ve diger 6nlemlere yonelik bir iyilestirme plani hazirlanmasina karar vermistir.

IDAS, Sirket; hisselerinin nominal bedelin altinda islem gérmesi ve Sirket'in bedelli sermaye artinmi tescil islemlerinin devam etmesi
nedeniyle, Universe Capital Partners LLC adina tahsisli ihra¢ edilmek tzere yapilacak 30 mn TL nominal bedelli tahsisli sermaye artinmina
iliskin yapilacak bagvurular hususunda yeni bir karar alinmadig: belirtilmigtir.

SERVE, Sirket yonetim kurulu, ¢ikariimis 7.462.587 TL sermayesini, 5.462.587 TL (%73,2) azaltip esanli olarak nakden 1.5 mn TL (%75
bedelli) artirilarak 3.5 mn TL olmasina karar vermistir.

DIRIT, Sirket Il.Ulusal Pazara gegis calismalari ¢ergevesinde, konsolide bagimsiz denetim raporlari hazirlamak Gzere Bagimsiz Denetim
Sozlesmesi imzalamistir.
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"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm sorumlu de gildir."
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