Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Hisse senedi piyasalarinda yilin son haftalarinda risk istahinin
azalmasina bagh olarak satislarin yasandigi goriliyor. ADB S&P
endeksinde kar realizasyonu nedenli bir dizeltme slreci basladi.
FED in varlik almlarini azaltma tarihi ile ilgili sinyallerin
alinabilecedi Aralik toplantisi dncesinde bu kar realizasyonu
surebilir. Ancak bu konuda algilamalar bozulmaya devam ederse
yasanan bu kar realizasyonu kalici bir trende dénisebilir. Makro
hassasiyetleri nedeniyle kirilgan besli olarak tabir edilen
borsalarda da satis egilimi devam ediyor. BIST 100 de teknik
anlamda kisa vadeli yon tayini icin 75000 direnci ile 73300
destedi 6n planda olacak. Piyasalardaki risk istahi FED den
onimuzdeki hafta gelecek agiklamalara gore kisa vadede
sekillenebilir ama orta vadenin ayi piyasasi oldugu bir gercek.
Endeksin 73300-73500 desteginin altina kaldigi goraliyor. Bu
durumda bu seviye olasi tepkilerde ilk direng olarak 6ne ¢ikabilir.
Onemli direng ise 75000 seviyesinde yer almakta. Satig
baskisinin devaminda 71500 ve 70000 destekleri 6ne ¢ikarken,
tepkiler 75000 kirilmadigi surece satis yonunde kullanilabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

12/12/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.16% 0.79% -3.80% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.27% 0.77% -1.27% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.04% 0.00% 2.98% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.08% 0.47% 3.40% 6.89% - -
Biiyume Fon 0.12% 0.48% 597% 388% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.28% 0.47% 2.22% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.47% 419% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

13.12.2013

Makro Giindem

TCMB Beklenti Anketi : Kas

Gosterge Faiz

Guinlik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)

13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik)
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Igsizlik Orani : Eyl 16/12/2013
Merkezi Hiikiimet Blitgesi : Ekm 16/12/2013
Ozel Sektériin Orta Vadeli Dis Borcu : Ekm 16/12/2013
TCMB PPK 17/12/2013
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : EkKm 17/12/2013
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Kas 20/12/2013
2014 Para ve Kur Programi 24/12/2013
Kapasite Kullanim Orani ve Reel Sektdr Gliven Endeksi : Ara 25/12/2013
Tiiketici Gliven Endeksi : Ara 26/12/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $156.49/6.25% / 275.70

2034 - $117.78/6.41% / 275.70
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 2.04 0.4% 14.6%
EUR/TL 2.81 0.5% 19.7%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.42 0.4% 17.5%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan

BiST-100 Kapanis 73,072 -1.2% 1.5% -6.6%
Piyasa Degeri: 454,640 Giinliik igl. Hacmi: 2,330
£ i F/IK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
[ 2012 10.91 1.45 11.29 1.72
ﬁ 2013 T 9.96 1.52 8.16 1.12
5 BiST-30
2 2012 10.57 1.42 10.97 1.93
w 2013 T 9.39 1.48 7.51 1.09

En Aktif

BIST-100
En ¢cok artan

Endeks & islem Hacmi Grafigi

mm—— BiST-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

En ¢ok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Ginliik A
GARAN 436,851 (MUTLU 3.9%| ENKAI -4.1%
ISCTR 232,678 |METRO 2.4%| TOASO -3.6%
HALKB 195,290 |PRKME 2.1%| ULKER -3.6%
AKBNK 132,810 |AKENR 1.6%| GSRAY -3.6%
THYAO 132,477 (IHLAS 1.5%| ARCLK -3.5%
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BIST-100 Endeksi

Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

Degisim

7 Gunliik

52 Haftalik

ALARK 6.4 9.9 54% 1,430 1.9 9.2% 132% 6% 23% 26%
BIZIM 24.3 33.0 36% 970 7.1 8.1% 11.5% 14% -6% -12%
EKGYO 2.6 35 37% 9,842 139.4 2.1% 1.1% -6% -3% -15%
HALKB 15.2 18.2 20% 18,938 285.6 4.7% 71% 4% 5% -12%
ISGYO 14 18 28% 888 3.0 2.1% 08% 2% 10% 2%
PRKME 5.7 7.4 29% 852 4.7 5.7% 6.1% 6% 13% -7%
THYAO 7.1 10.2 44% 9,743 153.8 -2.5% -3 7% -2% 1% 32%
TSKB 19 23 18% 2,483 55 -1.8% 18% 1% 2% 1%
Portfdyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

11.36% 19.22%

MSCI Gelisen Piyasalar 991.5 -1.10% -0.69% -5.52%
MSCI Turkiye 1,026,432.0 -1.24% -0.44% -8.19%
MSCI Dinya 1,588.7 -0.71% -0.64% 18.89%
Dow Jones 15,739.4 -0.66% -0.14% 20.11%
DAX 9,017.0 -0.66% -1.69% 18.45%
S&P 1,775.5 -0.38% -1.64% 24.49%
FTS100 6,445.3 -0.96% -3.92% 9.28%
CAC 40 4,069.1 -0.43% -4.49% 11.76%
Nikkei 225 15,403.1 0.40% 9.34% 48.18%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 13/12/2013 8:44

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalari dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe glinii para piyasasi 10,766 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama briit % 6.89; net % 5,86 oldu.
islem hacminin az oldugu Tahvil ve Bono Piyasasi nda 07 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilde ortalama bilesik faiz
yikselerek %9.09; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.66 oldu. Kisa vadede gdsterge
faizin 9%8.90 -%9.20 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Kur giin icinde 2.0363 - 2.0450 bandinda hareket etti. TCMB
133 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 70 milyon dolar satarken;gdsterge alis kurunu 2.0370 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Basc¢1 sonrasi piyasalar ve ABD tahvil faizleri...

Piyasalar Bascr'yl nasil okuyor? Bizi bu sayfalardan takip eden okurlarimiz, piyasalardan gelen reaksiyonu “tahvil ve
swap faiz egrilerine” bakarak analiz etmeye c¢alistigimizi animsarlar saniriz. “Geleneksel olmayan politikalarda” kalmaya
Israr eden ve yer yer “glivercin’ tonlamalar yapan TCMB Baskani Basci'ya tahvil piyasasi kisa vadeli segmentte faizleri
asagl cekerek, orta ve uzun vadeli segmentte ise faizleri istisnasiz yukari iterek cevap verdi. Bunun anlami su: evet
Bascri’nin faiz koridorunun genisligini ve irtifasini yeterli gérmesi ve mevcut fonlama kanallarindan likidite vermeye devam
edecegi taahhiidiinii yineleyip yil sonunda likidite agigini 8 milyar TL azaltcagindan dem vurmasi kisa vadede faiz artis
riskini bertaraf etti; ancak, &6te taraftan Baskan’in giivercin tonlamasi, hele hele Fed QE Tapering riskini pek fazla
énemsemeyen tavri “ihtiyatl politika” durusuyla pek de ézdeslestirilemedi. Ve bu nedenle yatinmcilarin orta-uzun vadeli
tahvillerde satisa gegtikleri gorulda.

Doéviz penceresinden bakildiginda manzara nasil? Ekonominin gorece “yiiksek kredi artis hizi” ve “cari acik’
seviyesinde Onceki yillara kiyasla daha “diigiik biyime hizinda” galisabildigi ve “enflasyonun” doéviz kuru Gzerinden
“yukari yénlii risklere” agik kaldidi bir ortamda, piyasalarin orta-uzun vadeli faiz segmentinde Basc¢i’'nin sdylemlerini satin
almakta gekince gostermesi gayet anlagilabilir bir reaksiyon. Bas¢rnin Fed'in ¢gikisa dogru ilerlemesini ciddi bir sorun
olarak gérmemesi durumu degistirmiyor; zira Turkiye ekonomisi artik Kirllgan 5’li iginde tanimlaniyor. Gelecek yil 220
milyar dolara yakin bir finansman ihtiyaci bulunun ve dolayisiyla her is guni igin ortalama 850 milyon dolar civarinda taze
dis kaynak girisine gereksinim duyan FX piyasalarini stabilize etmek icin diizenli 50-100 milyon dolarlik (gunlik) satis
yapmak, bdyle bir ortamda yabanci yatirnmciyl ne kadar rahatlatirsa bizleri de ancak o kadar rahatlatiyor. Bu tirden bir
iletisim politikasinin, global piyasalar huzur bulmadikg¢a, TL piyasalarina koruma saglamasi pek kolay olmaz, bizce.

Gozler TCMB’nin Sal yapacagi yilin son PPK toplantisinda... TCMB’den net tiir bir kodlama beklenmeli? Aslina
bakilirsa ¢gok yeni birsey gelmeyecek gibi; zira Baskan gegen Carsamba geleneksel olmayan politikalara ve mevcut faiz
koridoruna olan baghligina ek olarak glvercin tonda birkag yenilikten daha bahsetti. Birincisi, politika faizi. Kuvvetle
muhtemel Sali glinki PPK metninde de politika faizine yonelik yeni bir referans bulamayacagiz; zira TCMB piyasanin
takip ettigi G¢ faiz oranini da - 1 hafta vadeli repo faizi (4.50%), piyasa yapicilarina taninan O/N repo orani (%6.75) ve
piyasa yapicisi olmayanlar icin O/N borg verme orani (%7.75) - politika faizi olarak tanimladi. TCMB’nin gecelik interbank
islemlerini gergeklestirdigi koridorun Ust sinirini (%7.75) politika faizi olarak tanimlamaktan kaginmasi, aslinda biling
altinda sikilagsmaya ¢ok da sicak bakmadiginin bir isareti. ikincisi, %4.50'ten sagdlanan 1 hafta vadeli likiditenin zorunlu
karsiliklarla iliskilendirilerek bir anlamda aracilik maliyetlerinin digurilmeye calisiimasi “parsasal sikilasmayla” pek de
uyumlu degil. Bu konuya iliskin detaylar 24 Aralik’ta agiklanacak 2014 Para ve Kur Programinda verilecek. Uglincisi,
basta da dile getirdigimiz gibi yil sonuna dogru likidite agiginin 8 milyar TL disurilecek olmasi para politikasini glivercin
kanada yaklastirmakta.

Katalistsiz kalan yatirimci gardini almali... Bu sdylemler kisa vadeli faiz (izerinden BiST'i memnun edebilir belki ancak
artik meselenin klasik “risk algisindan” ¢ikip “makro élcege” yaylldigini da unutmamakta fayda var. Su noktada, evvela
Tarkiye ekonomisini “yliksek cari agik-yavag bilyiime hizi-artan enflasyon riski” kombinasyonundan kurtarip Kirilgan 5’linin
zirvesinden indirecek konvansiyonel politikalara ihtiyag var. Fakat ne yazik ki TCMB bu ydnde kodlama yapmakta
kaginiyor heniiz. igeriden katalist bulamayan yatirrmci son giinlerde yurtdisi veri akimindan da pek fayda gérmiyor.
Ornegin din agiklanan ve yiiksek gelen ABD haftalik igsizlik verilerinin sagladigi rahatlama 1 saat bile siirmedi. ABD ile
devam edelim.

ABD Temsilciler Meclisi biitge konusunda 2 yillik uzlagmaya vardi, 15 Ocak’ta Federal Hiikiimetin kapanma riski
masadan kalkti, Fed’in QE Tapering’de eli rahatladi... Din ABD Temsilciler Meclisi 15 Ocak’ta sona erecek gegici
bitce 6ncesinde 2014 bultgesi ve 2015 harcama odeneklerini iceren yasa tasarisina onay verdi. Gelecek hafta
Senato’nun da onay vermesiyle federal hiikiimetin yeniden kapanma riski ortadan kalmis olacak ve dolayisiyla Fed'in QE
Tapering'de eli iyice rahatlayacak.

ABD tahvil faizlerine dikkat! Faizler getiri egrisi boyunca yiikselirken kisa vadedeki artis daha fazla... Bu durum
Wall Street’in pek hogsuna gitmiyor... Aslinda surpriz degil. QE Tapering’in 6nindeki 6nemli bir engeli kaldiran butge
uzlasmasi, hafta basinda ABD 10 yillik tahvil ihalesine gelen dusuk talep, Fed'in tahvil alimlarina (QE) 6teden beri
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mesafeli duran ve parasal genislemenin faydalari kadar tehlikelerini de énplanda tutan eski israil Merkez Bankasi Bagkani
Stanley Fischer’in bagkan yardimciligina aday gosterilmesi ve en son diin ¢ekirdek perakande satis verisinin beklentileri
asmasi faizlerdeki tirmanisin yolunu acti. 10 yillik tahvil faizi %2.88’lere tirmanirken, 2 yillik faizin gérece sert bir
yukselisle son 7 haftanin zirvesine (%0.33) yerlestigi gozlendi. 2/10 yillik segmentte yasanan spread daralmasindan NY
Borsalarinin hosnut olmadigini notlarimiza ekleyelim. Ozellikle Fischer'in Fed baskan yardimcili§i adayhgina ve Kasim
perakende satis verilerine birer parantez agmakta fayda gériiyoruz. Oncelikle, parasal genisleme konusunda giivercin
olmayan ve daima suUpheyle yaklasan Fischer’in adaylidi ilk etepta ana glivecin ve mustakbel Fed bagkani Yellen'in
genislemeci politikalarina ayar ¢gekmek igin atilmis siyasi bir adim olarak gértlmekte. Bu durumda, Fischer’in bir sonraki
Fed baskanligina en yakin koltukta oturacak olmasi piyasalari disindirmekte. Data tarafinda dunki perakende satis
verisi sonrasinda piyasalar 3C’de %1.4 temposunda artan 6zel tiketimin 4C’de %Z2.0’lik blylme temposuna
oturabilecegini tahmin etmeye basladi ve bu da faize artis olarak yansidi.

Asya piyasalarinda karmasik seyir izlenmekte... Japonya yiikselisini siirdiiriiyor... Euro'da iyi short'lama firsati
gozleniyor... Bizi bu sayfaladan takip eden okurlarimiz son bes haftadir Nikkei endeksini 2014’Un star borsasi olarak
gérdigimiz animsayacaktir saniriz. Bu nedenle geri ¢ekilmelerin ardindan yasanan artiglara sasirmadigimizi
okurlarimizin tahmin edecegini disunuyoruz. Zayif Yen buginki ayrismada birincil etken, ancak ana katalistin parasal
gevsemeden geldigini hatirlatalim. Asya’nin geri kalaninin ise ABD tahvil faizlerindeki yikselisin etkisiyle
“temkinli/lkarmasik” seyir izledigi gdézlenmekte. Son g islem gliniinde ardarda disen ABD borsalarinin vadeli islemlerde
de su saatlar itibariyla %0.20 civarinda artista oldugu goriliyor. Risk istahinin en temel gdstergelerinden biri olma
ozelligini korumaya devam eden EURUSD paritesi halen 1.3750’lerde ancak euro’nun asiri alimda oldugu yonundeki
gorisimizi koruyoruz. Mevcut seviyeler, kisa vadeli faiz farklari (zerinden aciklanabilecek oranlarin étesine gec¢cmis
bulunuyor. Su kosullarda 1.36°nin (izerini euro’da asiri alim seviyesi olarak dlisiinliyor ve euro-short pozisyonlar igin iyi bir
firsat olarak gériiyoruz. ilk etapta 1.36 gériildiikten sonra paritenin 1.32’ye dogru yol alacagini tahmin ediyoruz. 2014 igin
“glclii dolar” 6ngorimuzi koruyoruz. Bu badlamda, EURUSD paritesinin 1C sonunda 1.28’e, 2C’de ise 1.26’ya diismesi
bizce ihtimal dahilinde.

Haftayl tamamlarken BiSTin ABD faizlerinden ve buna paralel asadi yénli baski altinda kalan carry trade getiri
endekslerinin negatif aldigini not edelim. NY Borsalarinin vadeli islemlerde az da olsa yukarida olmasi nefes aldirmakta
ancak Asya’daki karmasik goérinim risk istahini sarsmakta. Evet EURUSD paritesinin halihazirda 1.3750’lerde iglem
gbérmesi bogalar igin iyi haber fakat Dolar endeksinin diplerden 50 gunlik hareketli ortalamalarina dogru yonelmesi
paritede asagi yonlu risklere isaret etmekte. Kaldi ki gérisimiz de bu yonde.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
13 Aralik Japonya Sanayi Uretimi a/a Final : Ekm 4:30 6:30 Diisiik 0.5%
Cum Euro Bélgesi P AMB Uyesi Constancio Konusacak 11:45 13145  Yiiksek
Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi Sonuglan 12:30  14:30 Orta
ABD » UFEala:Kas 13:30 15:30 Yiiksek 0.0% -0.2%
ABD P Gekirdek UFE ala : Kas 13:30  15:30  Yiiksek 0.1% 0.2%

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

ALARK: Alarko Holding Kazakistan'da halihazirda birinci fazini Gstlendigi Taldykol Goli Rehabilitasyon projesinin ikinci
fazini da aldi. ikinci fazin blyUkligiu yaklagsik 143 milyon dolar olup bu rakam su anda eldeki mevcut iglerin yaklagik
%12'sine denk geliyor. Acikgasi ikinci fazing eklenmesi biyik ¢lciide bekleniyordu ama bununla ilgili tahmini tutar yaklasik
60-70 milyon dolar arasiydi. Dolayisiyla agiklanan tutar beklentinin bir hayli Uzerinde gergeklesmis oldu. Gelisme hisse
senedi i¢in oldukga pozitif.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILI BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de 73500 destegdinin altina sarkan endekste ilk destek seviyeleri artik 71500-71000 seviyelerinde bulunuyor.
Direncgler 73500 ve 75000 de yer aliyor. 75000 yukari kiriimadik¢a tepkiler satis yoéninde kullanilabilir.

BIST 100
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BIST100/MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi
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Dolar/ TL de diger gelismekte olan para birimleri gibi yiksek seviyeler korunuyor. 2.055 ilk direng, 2 ilk destek
konumunda. Dolar da tansiyonun dismesi i¢cin 2 desteginin altina gerileme gerekli. Bu durumda 1.9650, 2.55 kirilirsa da
2.10 seviyesi hedef olablir. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de 2.40 in Uzerinde kaldik¢a ylkselis ilk agamada 2.46
kanal direnci hedef olmak lzere devam edebilir.2.40 in altina gerileme olursa BIST Uzerindeki baski azalabilir.
USD/TL
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksinde yikselen orta vadeli kanal igerisinde
kar realizasyonu yasandigi goérunuyor. 1775 destegi kirilirsa
kanalin alt bandi olan 1720-1700 desteklerine gerileme
olasidir. FED in Aralik ayinda varlik alimlarini azaltmaya
baslama olasiligi bu satis baskisini artiran unsurlardan biri.

Sl spx.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P

Gelismekte olan Ulke borsalari S&P endeksine goérece orta
vadeli algalan kanal igerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.
FED in varlik alimlarini azaltacadi beklentisi gelismekte olan
piyasalarin en énemli handikapi.

=T Loum | soxus [ oc | rmacrik:

075

065

by
Py l.'rd‘k“

a

il N

llI']l q 5

Jos

055

lor.1a lozas  loaas  loaaa jos.13

s hats ras  sss i b hoas  hos

1o Blas

BIST30 da 91500 dan gegen alcalan trend kirllamayip bu seviyeden gerileme yasaniyor. ilk destekler 87000 ve 85500
seviyelerinde yer aliyor. 90000 e olasi tepkilerde 91500 stop loss kabul edilerek endeks kontratinda kisa pozisyonlar
acilabilir. 91500 yukari kinlmadigi stirece uzun pozisyon agmak riskli olabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Onceki Fiyat
Uzlagsma Uzlasma Degisim
Fiyati Fiyati

Giinliik
Yiiksek

Agirhkh Miktar Acik
Ortalama (Adet)

Hacim (TL) Pozisyon

90.225 . 2,467 22,340,175 2,921

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks

F_XU0300414S0 |

90.375 91.175 90.100 90.730 682 6,187,785 1,323

IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 89.325 90.000 -0.75 90.600 88.800 89.684 130,751 1,172,633,403 193,308 3,568
Altin F_XAUTRY0214S0 82.450 83.690 -1.482 83.100 82.050 82.448 9 74,203 18 5
Altin Dolar / Ons F_XAUUSDO0214S0 1,229.10 1,259.25 -2.39 1,256.00 1,227.25 1,249.79 1,699 4,309,203 1,279 245

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3757 1.3770 -0.0944 1.3796 1.3751 1.3772 2,785 7,783,896 2,614 163
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3759 1.3773 -0.1016 1.3800 1.3753 1.3789 14,196 39,726,630 11,256 -892
Euro F_TRYEUR0214S0 2.8485 2.8515 -0.1052 2.8560 2.8415 2.8477 3,109 8,853,617 17,234 1,781
Euro F_TRYEUR0414S0 2.8740 2.8735 0.0174 2.8770 2.8700 2.8733 141 405,133 1,160 124
Euro F_TRYEUR1213S0 2.8200 2.8230 -0.1063 2.8260 2.8140 2.8184 3,292 9,278,325 53,088 -216
Dolar F_TRYUSDO0214S0 2.0735 2.0730 0.0241 2.0750 2.0660 2.0711 2,094 4,336,962 15,630 -454
Dolar F_TRYUSDO0414S0 2.0900 2.0955 -0.2625 2.0960 2.0890 2.0916 1,498 3,133,288 5,037 -1,254
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0500 2.0495 0.0244 2.0525 2.0440 2.0472 12,348 25,278,357 124,339 402
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 244 12 01
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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