
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Hisse senedi piyasalarında risk iştahının azalmasına bağlı olarak 
satışların yaşandığı görülüyor. ADB S&P endeksinde son 
günlerde momentumun azalması belirti vermekteydi ve dün sert 
sayılabilecek bir gerileme ile günü kapattı. Makro hassasiyetleri 
nedeniyle kırılgan beşli olarak tabir edilen borsalarda son 
günlerde paralel hareket ettiğimiz Endonezya da bu sabah eksi 
eğilimini sürdürüyor. Bu durumda BIST 100 dün 75000 direncine  
yaşanan tepkinin ardından başlayan satış eğilimini bu sabah da 
sürdürebilir. Piyasalardaki risk iştahı FED den önümüzdeki hafta 
gelecek açıklamalara gore kısa vadede şekillenebilir ama orta 
vadenin ayı piyasası olduğu bir gerçek. Endeksin 73500-73300 
destek seviyelerinin altına gerilemesi halinde tekrar 71500-71700 
ü test etmesi olasıdır. Dövizde ise tansiyon hala düşmedi. Bunun 
için sepet/TL de ilk aşamada  2.40 ın altına gerileme olması 
gerekmekteyken tam tersine yukarı yönlü eğilim yaşanmakta.  
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GÜNLÜK BÜLTEN 

12.12.2013 

Makro Gündem

Sanayi Ciro Endeksi : Ekm 12/12/2013

TCMB Beklenti Anketi : Kas 13/12/2013

İşsizlik Oranı : Eyl 16/12/2013

Merkezi Hükümet Bütçesi : Ekm 16/12/2013

Özel Sektörün Orta Vadeli Dış Borcu : Ekm 16/12/2013

TCMB PPK 17/12/2013

Kısa Vadeli Dış Borç Stoku : Ekm 17/12/2013

Merkezi Hükümet Borç Stoku : Kas 20/12/2013

2014 Para ve Kur Programı 24/12/2013

Kapasite Kullanım Oranı ve Reel Sektör Güven Endeksi : Ara 25/12/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 9.06

Günlük Değişim (bp) 4

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $156.95 / 6.21% / 272.90

2034 -                                   $117.88 / 6.40% / 275.10

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 2.03 0.1% 14.2%

EUR/TL 2.79 0.3% 19.1%

2.41 0.2% 17.0%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 73,966      1.2% -5.4%

460,094    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 11.04 1.47 11.42 1.74

2013 T 10.04 1.53 8.30 1.14

BİST-30
2012 10.69 1.44 11.11 1.95

2013 T 9.47 1.49 7.67 1.11

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 386,388    ANHYT 4.9% METRO -8.6%

ISCTR 237,333    GSRAY 4.5% ARCLK -4.8%

HALKB 210,828    BJKAS 3.4% PGSUS -3.2%

EKGYO 142,237    TTRAK 3.1% SNGYO -2.8%

THYAO 115,316    TAVHL 2.9% KOZAA -2.5%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 1,002.6 -0.97% 0.68% -4.47%

MSCI Turkiye 1,039,323.0 -0.26% 2.80% -7.04%

MSCI Dünya 1,600.1 -0.87% -0.29% 19.74%

Dow  Jones 15,843.5 -0.81% 0.14% 20.90%

DAX 9,077.1 -0.41% -0.09% 19.24%

S&P 1,782.2 -1.13% -0.16% 24.96%

FTS100 6,507.7 -0.24% 0.14% 10.34%

CAC 40 4,086.9 -0.10% -0.32% 12.24%

Nikkei 225 15,341.8 -1.12% 1.08% 47.59%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme: 12/12/2013 8:49

-0.2%

52 Haftalık

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 2,421              

FD/Satışlar
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BİST-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) BİST-100 Endeksi

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ
Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Kapanış 

(TL)

Değeri 

(TLmn)

Değeri 

(TLmn) 1 ay 3 ay YBG

ALARK 6.4 9.9         54%        1,430 1.9 9.2% 11.8% 7% 24% 26%

BIZIM 24.0 33.0       38%           960 6.9 7.0% 9.0% 9% -9% -13%

EKGYO 2.6 3.5         35%        9,956 137.5 3.3% 1.0% -5% -1% -14%

HALKB 15.2 18.2       20%      19,000 287.8 5.1% 6.1% 4% 8% -11%

ISGYO 1.4 1.8         26%           901 3.0 3.6% 1.0% 4% 13% 4%

PRKME 5.6 7.4         31%           834 4.6 3.4% 2.6% 4% 12% -9%

THYAO 7.2 10.2       41%        9,991 163.6 0.0% -2.5% 1% 5% 35%

TSKB 1.9 2.3         16%        2,522 5.6 -0.3% 2.1% 3% 7% 2%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi Nominal Relatif

12.05% 18.51%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

11/12/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli

                       11/12/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon 0.76% 1.58% -2.98% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon 0.73% 1.77% -0.24% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon 0.26% 0.25% 3.12% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.08% 0.46% 3.40% 6.89% - -

Büyüme Fon 0.18% 0.60% 6.03% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.21% 0.38% 2.24% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.10% 0.47% 4.17% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Çarşamba günü para piyasası 16,126 milyon TL eksi rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt % 6.90; net % 5,87 oldu. 
İşlem hacminin az olduğu Tahvil ve Bono Piyasası nda 07 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilde ortalama bileşik faiz 
düşerek  %9.00; 27 Eylül 2023 vadeli 10 yıllık tahvilde ise ortalama bileşik faiz  %9.47 oldu. Kısa vadede gösterge faizin 
%8.90 -%9.20 bandında hareket etmesini bekliyoruz. Kur gün içinde 2.0250 - 2.0370 bandında hareket etti. TCMB 95 
milyon dolar teklif gelen döviz satım ihalesinde 50 milyon dolar satarken;gösterge alış kurunu 2.0294 olarak açıkladı. 

 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

 

Merkez neyin peşinde? Fed’de neler oluyor?  

TCMB’nin geleneksel para politikalarına geçmeye hiç niyeti yok… Bizi bu sayfalardan takip eden okurlarımız Başkan 
Başçı’nın dünkü sunumuna ne derece önem atfettiğimizi hatırlayacaktır sanırız. Ekonominin görece “yüksek kredi artış 
hızı” ve “cari açık” seviyesinde önceki yıllara kıyasla daha “düşük büyüme hızında” çalışabildiği ve “enflasyonun” döviz 
kuru üzerinden “yukarı yönlü risklere” açık kaldığı bir ortamda, açıkçası Başçı’nın bu platformu uygun şekilde “geleneksel 
politikalara” dönüş için kullanabileceği ümidindeydik. Piyasaların bu türden bir değişikliği fiyatlayıp fiyatlamadığı 
konusunda çok net bir öngörümüz bulunmamaktaydı ancak Başçı’nın “geleneksel olmayan politikalarda” ısrarcı olması 
durumunda yatırımcılar arasında huzursuzluğun artabileceğini dün sabahki notumuzda dile getirmeye çalışmıştık. Dün 
gördük ki Başkan Başçı’nın mevcut politikalardan vazgeçmeye niyeti yok. Piyasalar ilk etapta negatif tepki vermedi ancak 
sessizlik sadece birkaç saat sürdü ve kapanışa doğru faiz yükseldi, döviz sepetinde yeni rekor seviyeler görüldü ve BİST 
sattı. Elbette global piyasalardaki volatilite de yurtiçindeki satışları tetiklemiş olabilir ancak mevcut politikaların “dışsal 
risklere tampon oluşturamadığı” birkez daha kanıtlanmış oldu.   

 

Başkan “ihtiyatlı duruş ve parasal sıkılaştırma” söylemlerine devam ediyor ancak bilinç altında “gevşek 
politikalara” özlem var… Başçı dünkü konuşmasında iç talep, cari açık ve ödemeler dengesi finansmanı konularında 
yapıcı öngörülerini korurken, enflasyona yönelik dengeli ifadeler kullanmaya dikkat etti. Öte taraftan da %6.8’lik hedefte 
yukarı yönlü risklere açık kapı bıraktı (örneğin LPG’ye yapılan son zamların Aralık enflasyonunu 0.15 puan artırması 
gibi); fakat Başkan’a göre “olası riskler kısa süreli ve trend aşağı yönde”. Yani, Başcı’nın enflasyon terazisine henüz 
“yüksek dozda panzehir” koymaya niyetli olmadığını söylemek mümkün. 1.92’lik USDTRY tahminine çok fazla atıfta 
bulunmadan döviz üzerindeki öngörülerini reel efektif kur endeksi üzerinden vermeye gayret eden Başçı, “TL’nin aşırı 
değerli olmaktan çok uzak olduğunu ve global koşulların iyileşmesi durumunda TL’de değerlenmenin mümkün 
olabileceğine” işaret etti. Bu da Başkan’ın “TL’deki değer kayıplarına pek de şahince bakmadığının” bir kanıtı olarak 
algılanabilir. Bu noktada, Başçı’nın Fed QE Tapering riskinden çok da endişe duymadığını ve olası komplikasyonların 
geçici kalacağına inandığını notlarımıza ekleyelim. Hatta, Başçı, koşulların iyileşmesi durumunda ek sıkılaştırma 
programının dahi sonlandırılabileceğinden dem vurdu. Bu süreçte, ihracatçılardan gelen dövizlerle rezervelerini 
düşürmeden hergün 50 milyon dolarlık satış yaparak piyasa (FX) likiditesini besleyebileceğini düşünen TCMB, bir 
anlamda kur endişelerini yatıştırabileceğini tahmin etmekte (bu nasıl olacak, biz de çok merak ediyoruz doğrusu; çünkü 
ekonominin günlük dış finasman ihtiyacı ortalama 850 milyon dolar). Son olarak, faiz koridorunun mevcut irtifada 
enflasyon bekleyişlerini kontrol altında tutmada yeterli olacağı görüşünü savunan Başçı, bu şekilde dünkü konuşmasının 
hemen her kritik noktasını “güvercin” tonla taçlandırmış oldu.  

 

Başkan Başçı geleneksel olmayan politika setine bazı yeni “güvercin” söylemler ekledi… Nedir onlar? Birincisi, 
TCMB %4.5’den gerçekleştirdiği 1 hafta vadeli miktar ihalesini bankaların zorunlu karşılıklarıyla (ZK) ilişkilendirecek ve 
gerekli açıklama 24 Aralık’ta duyrulacak 2014 Para ve Kur Programı’nda yapılacak. Bu şekilde, TCMB’nin yüklü miktarda 
ZK taşıyan bankalara 1 hafta vadeli repo ile %4.5’den daha fazla likidite vererek aracılık maliyetlerini hafifletme 
gayretinde olduğu görülmekte. İkincisi, faiz koridorunu yeteri kadar geniş bulan Başçı koridor içindeki “tüm” oranların 
“politika faizi” olarak değerlendirilmesi gerektiğini bildirerek koridorun üst sınırından yapılan fonlama oranını (7.75%) 
“marjinal fonlama oranı”, %4.50 ve %6.75’den yapılan fonlama oranlarını ise “istikrarlı fonlama oranları” olarak tanımladı. 
Yatırımcılar bu kelimelerden “yatırım teması” çıkarmak için kendilerini yormasalar iyi olur çünkü Başçı “marjinal” ve 
“istikrar” tanımlamalarını bahsi geçen fonlamaların öngörülebilirlik düzeyine göre yapıyor. Asıl önemli olan, Başçı’nın 
para politikasına eklediği bu yenilikleri güvercin ton katarak piyasalara ilan etmiş olmasıdır. Tüm bunlara ek olarak bir de 
yıl sonuna kadar halihazırda 38 milyar TL olan likidite açığının 30 milyar TL’ye düşürüleceği belirtilerek “sıkı politika 
duruşu” söylemiyle çelişen bir hava yaratıldı.   
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Yatırımcı memnun mu olmalı yoksa gardını mı almalı? Bizce ikincisi zira, Fed’in tahvil alımlarını yavaşlatma (QE 

Tapering) sürecine adım adım yaklaştığı bir ortamda dış dengeye ilişkin “acil katalist” bulma ihtiyacında olan yatırımcılar, 

TCMB’den yine “acil ve etkili” aksiyon göremedi. Bilakis, Başkan Başçı’dan ekseriyetle “güvercin mesajlar” aldık ki bu 

mesajlar geçtiğimiz haftalarda oluşan “geleneksel sıkılaşmaya” geçiş atmosferini dağıttı. Sıkılaşma elbette ki risk iştahını 

törpüleyen bir durum, ancak artık mesele “risk algısından” çıkıp “makro ölçeğe” yayıldı. Şu noktada, evvela Türkiye 

ekonomisini “yüksek cari açık-yavaş büyüme hızı-artan enflasyon riski” kombinasyonundan kurtarıp Kırılgan 5’linin 

zirvesinden indirecek konvansiyonel politikalara ihtiyaç var. Dün ne yazık ki TCMB bu yönde kodlama yapma şansını iyi 

kullanamadı.  

 

ABD tahvil faizlerinde dalgalanma yaşanıyor… GOP’lardan fon çıkışı var… Bu durumun üç önemli nedeni var: 

birincisi, hafta başında mutabakata varılan federal bütçe (birazdan değineceğiz); ikincisi ABD 10 yıllık tahvil ihalesine 

gelen düşük talep ve üçüncüsü, eski İsrail Merkez Bankası Başkanı Stanley Fischer’in bir sonraki Fed başkanlığına 

hazılandığı yönünde çıkan haberler. Bütçeden başlayalım: Taraflar arasında varılan anlaşmaya göre 2014 bütçesinde 

harcama tavanı artırılıken 2015 bütçesinde 63 milyar dolarlık kesinti kabul edildi. Anlaşmanın, bugün Temsilciler 

Meclisi’nde, gelecek hafta da Senato’da onaylanması bekleniyor. Bu şekilde federal hükümetin Ekim’deki gibi “kapanma” 

riski en azından iki yıl bertaraf edilmiş oldu. İşin bu tarafı gayet olumlu ancak Fed’in QE Tapering sürecinde elini 

rahatlatacak bir gelişme olması ve dolayısıyla “erken çıkış” senaryolarına destek vermesi bardağın boş tarafı. Bütçe 

anlaşmasına rağmen 10 yıllık ihaleye gelen düşük talep Fed’in adım adım QE Tapering’e yol aldığı bir ortamda iyi tat 

bırakmadı. Ve son olarak Stanley Fischer’in yeni Fed başkan yardımcılığı için en güçlü aday olduğu yönündeki haberler 

bir sonraki dönemde Fed başkanlığına ilişkin akıllarda soru işareti bıraktı. Bu gelişmelerin ardından, ekseriyetle kısa uçta 

olmak üzere faizler yükseldi. Wall Street faizdeki irtifanın yükselmesinden ve kısa-uzun vade arasındaki spreadlerin 

daralmasından rahatsız oldu ve zirvelerden satışa geçti. GOP’lardan da fon çıkışı yaşandı.   

 

Yoksa Fed 17-18 Aralık’ta QE Tapering’e start mı verecek? Washington bütçe üzerinde iki yıllık uzlaşmaya varınca 

piyasalarda da bu yönde bir endişe oluştu ister istemez. Ancak biz, QE Tapering’i 17-18 Aralık’taki FOMC’de başlatmak 

için gereken makro ölçeğe henüz ulaşılamadığı ve start düğmesine “Mart’ta” basılabileceği yönündeki görüşümüzü 

koruyoruz. Öte taraftan, Ocak’ta sembolik bir adımla QE Tapering’in start almasına %20 ihtimal veriyoruz.  

 

Asya piyasalarına satıcılı hava hakim… NY Borsalarının faiz etkisiyle dün yaşadığı sert düşüş bu sabah Asya’da 

“temkinli” fiyatlanıyor. Tokyo’daki düşüş daha belirgin. ABD borsalarının vadeli işlemlerde de şu saatlar itibarıyla %0.10 

civarında satışta olduğu görülüyor. Neyse ki halen risk iştahının en temel göstergelerinden biri olma özelliğini korumaya 

devam eden EURUSD paritesinin 1.38’e dayanmış olması yatırımcıları bir miktar rahatlatıyor. Ancak, parite tarafında 

euro’nun aşırı alımda olduğu yönündeki görüşümüzü koruyoruz. Mevcut seviyeler, kısa vadeli faiz farkları üzerinden 

açıklanabilecek oranların ötesine geçmiş bulunuyor. Şu koşullarda 1.36’nın üzerini euro’da aşırı alım seviyesi olarak 

görüyor ve euro-short pozisyonlar için iyi bir fırsat olarak görüyoruz. İlk etapta 1.36 görüldükten sonra paritenin 1.32’ye 

doğru yol alacağını tahmin ediyoruz. 2014 için “güçlü dolar” öngörümüzü koruyoruz. Bu bağlamda, EURUSD paritesinin 

1Ç sonunda 1.28’e, 2Ç’de ise 1.26’ya düşmesi bizce ihtimal dahilinde. Data tarafında ABD’de haftalık işsizlik ve Kasım 

ayı perakende satış verileri (TSİ 15:30) açıklanırken, Euro bölgesinden gelecek sanayi üretim rakamları (TSİ 12:00) 

parite üzerinde etkili olabilir. BİST yeni güne başlarken yurtdışı piyasalardan negatif hava alıyor.      

        
Dünyada Gündem  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

12 Aralık Türkiye Sanayi Ciro Endeksi y/y : Ekm 8:00 10:00 Düşük 16.3%

Perş Euro Bölgesi u AMB Üyesi Liikanen Konuşacak 9:00 11:00 Yüksek

Euro Bölgesi u Sanayi Üretimi a/a : Ekm 10:00 12:00 Yüksek 0.3% 0.5% -0.5%

ABD u Perakende Satışlar a/a : Kas 13:30 15:30 Yüksek 0.5% 0.7% 0.4%

ABD u Haftalık İşsizlik Sigortası Başvuruları 13:30 15:30 Yüksek 320k 335k 298k

ABD u Import Prices m/m : Nov 13:30 15:30 Yüksek -0.8% -0.7%

ABD u Oto Hariç Perakende Satışlar a/a : Kas 13:30 15:30 Yüksek 0.2% 0.2%

Euro Bölgesi u AMB Üyesi Asmussen Konuşacak 14:15 16:15 Yüksek

ABD u İşletme Stokları a/a : Ekm 15:00 17:00 Yüksek 0.4% 0.6%

http://www.milliyet.com.tr/hafta/
http://www.milliyet.com.tr/iki/
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 
 
ARCLK, VESBE: Maliye Bakanı Mehmet Şimşek enerji tasarruflu beyaz eşyaları teşvik etmek için destek vermeye 
hazırlandıklarını açıkladı. Buna göre A+ ve üstü beyaz eşyaların satışında teşvik verilecek. Henüz teşviğin ne şekilde 
olacağı netlik kazanmış değil. Eğer %6.7 olan ÖTV’nin düşmesi veya kaldırılması şeklinde olursa adet bazında talebin 
artmayacağını beyaz eşya şirketlerinin üst model satışı ile ciro ve karlılıklarına katkıda bulunacaklarını düşünüyoruz. 
Eğer ÖTV indirimi yanında eski beyaz eşyasını getirenlere ekstra indirim uygulaması olursa talepte artış gözleneceğini 
düşünüyoruz. Her iki durum da ARCLK ve VESBE açısından olumlu. 
 
 

 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

 

 

 
  

Ödenmiş 

Sermaye 
Bedelsiz Bedelli

Arttırım Sonrası 

Sermaye

Şirketler (TL mn) (%)  (%) (TLmn) Tarih

Burçelik Vana 4.22          9.501                       -        20.00 5.067                   12/12/2013           2.08 

 Referans 

Fiyat (TL) 

 Piy.Değ. 

(TLmn) 

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

BIST100 de 73500-73300 seviyeleri ilk destek, 75000 ilk direnç seviyesi olarak öne çıkıyor. 73300 desteği  aşağu kırılırsa 

da 71800-71500 ilk  hedef olabilir. 75000 kırılırsa 77000 ve 80000 dirençlerinden söz edilebilir.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
USDTL - BANKALARARASI 
 
Dolar/ TL de  diğer gelimekte olan para birimleri gibi yüksek seviyeler korunuyor. 2.055 ilk direnç, 2 ilk destek konumunda. 
Dolar da tansiyonun düşmesi için  2 desteğinin altına gerileme gerekli. Bu durumda 1.9650, 2.55 kırılırsa da 2.10 seviyesi 
hedef olablir. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de  2.40 ın üzerinde kaldıkça yükseliş ilk aşamada 2.46 kanal direnci 
hedef olmak üzere devam edebilir. 2.40 ın altına gerileme olursa  BIST üzerindeki baskı azalabilir. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 BIST100/MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler Endeksi  

 

BIST 100 

 

USD/TL  

 

Sepet (0.50 Euro+0.50 Dolar)/TL    
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

BIST30 da ilk destek 89500 seviyelerinde bulunuyor. 89500 ün altına gerileme halinde tekrar 87500 test edilebilir. 91300 
kırılırsa bir sonraki hedef 92500  de bulunuyor.  Yukarı yönlü güçlü  bir eğilimden bahsedebilmek için 92500 ün güçlü bir 
ivme ile kırılması gerekli.  Kısa vadede endeks kontratındakı varsa uzun pozisyonlar için 89500 ü stop loss olarak 
izlemekte yarar var. 92500 stop loss kabul edilerek yükselişlerde kısa pozisyon denenebilir.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

 

Buraya VOB bulteni koyacagiz. 
 

 
MSCI Gelişmekte Olan Ülke Endeksi/S&P   

Gelişmekte olan ülke borsaları S&P endeksine görece  orta 
vadeli alçalan kanal içerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.  
FED in varlık alımlarını azaltacağı beklentisi gelişmekte olan 
piyasaların en önemli handikapı. 
 

 
 

 
ABD S&P Endeksi  

ABD de S&P  endeksinde  yükselen orta vadeli kanal içerisinde 
momentumun iyice azaldığı görünüyor. Dün yaşanan sert 
gerileme de risk iştahının azaldığına işaret ediyor. 1775 desteği 
kırılırsa  kanalın alt bandı olan 1720-1700 desteklerine 
gerileme olasıdır. 

 
 

BIST30  
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VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 90.900 91.775 -0.95 92.650 90.775 91.916 1,135 10,432,420 3,218 201

İMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 91.175 92.050 -0.95 92.900 91.100 92.280 1,247 11,507,378 1,192 29

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 90.000 90.875 -0.96 91.825 89.825 90.902 135,554 1,232,211,985 189,740 2,693

Altın F_XAUTRY0214S0 83.690 83.625 0.078 83.850 83.500 83.690 5 41,845 13 0

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,259.25 1,265.45 -0.49 1,260.50 1,254.50 1,257.25 709 1,806,407 1,034 -74

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3770 1.3782 -0.0871 1.3794 1.3651 1.3730 2,375 6,608,213 2,451 303

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3773 1.3779 -0.0435 1.3795 1.3744 1.3780 1,977 5,520,627 12,148 235

Euro F_TRYEUR0214S0 2.8515 2.8300 0.7597 2.8525 2.8325 2.8464 1,991 5,667,182 15,453 1,046

Euro F_TRYEUR0414S0 2.8735 2.8615 0.4194 2.8750 2.8575 2.8678 238 682,537 1,036 140

Euro F_TRYEUR1213S0 2.8230 2.8015 0.7674 2.8250 2.7940 2.8099 4,859 13,653,191 53,304 1,759

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0730 2.0590 0.6799 2.0740 2.0585 2.0670 432 892,956 16,084 185

Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0955 2.0860 0.4554 2.0970 2.0845 2.0933 1,344 2,813,435 6,291 -627

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0495 2.0360 0.6631 2.0515 2.0330 2.0434 14,550 29,731,695 123,937 4,078

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 01 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

