Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

BIST100 gegcen hafta Cuma guni yakalanan ivmeyi bu hafta
slrdiremiyor. Banka hisselerinin zayif performansi dikkat
cekiyor.73500 deki fiyat boslugu blylk oranda kapandi. Ancak
yurt disinda da zayif egilimler oldugu goérintyor. ABD 10 yillk
faizler gelismekte olan Ulke piyasalarinin lehine bir egilim
sergiliyor. Ayrica Brent petrolde yasanan gerileme de BIST
lehine. Ancak hala MSCI GOP endeksine S&P relatif bakildiginda
tarihi diplerden uzaklasamamis olmasi da dikkat ¢ekiyor. FED in
tahvil alimlarinin - Aralk toplantisinda gindemde olabilecedi
haberleri de bunun bir gerekcesi olabilir. Sepet/TL de 2.40 Iin
altina gerileme olursa ancak igerde pozitif algilama olusabilir.
Teknik olarak endekste 75000 direnci ile 73500 destedinden ¢ikis
yoni 6nemli olacak. Sayet 73500 in altina gerileme olursa ilk
asamada 71700, ardindan 70000 destegi hedef olabilir. 75000 in
yukari kirimasi halinde ise 77000 direnci hedef olabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

10/12/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.02% 0.05% -2.78% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.16%  -0.04% 0.08% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.22%  -0.02% 2.80% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.08% 0.38% 3.38% 6.89% - -
Buiylime Fon 0.19% 0.50% 590% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.10% -0.01% 2.18% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.43% 416% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ALARK 6.4 9.9 54% 1,426 19 8.8% 11.3% 5% 23% 26%
BIZIM 235 33.0 41% 938 6.7 4.5% 6.3% 3% -13% -15%
EKGYO 26 35 34% 10,032 135.2 4.1% 16% -5% -1% -13%
HALKB 153 18.2 19% 19,063 290.6 5.4% 6.3% 2% 8% -11%
ISGYO 14 18 27% 895 3.0 2.9% 01% 3% 11% 3%
PRKME 5.6 7.4 31% 840 4.7 4.2% 31% 0% 12% -8%
THYAO 7.2 10.2 42% 9,908 170.4 -0.8% -35% -5% 4% 34%
TSKB 19 23 19% 2,470 55 -2.4% -02% 1% 4% 0%

Nominal Relatif
11.59% 17.78%

Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi

GUNLUK BULTEN

11.12.2013

Makro Giindem

Odemeler Dengesi : Ekm 11/12/2013
TCMB Baskani Bas¢i1 Konusacak 11/12/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Ekm 12/12/2013
TCMB Beklenti Anketi : Kas 13/12/2013
Issizlik Orani : Eyl 16/12/2013
Merkezi Hiikiimet Blitcesi : Ekm 16/12/2013
Ozel Sektériin Orta Vadeli Dig Borcu : Ekm 16/12/2013
TCMB PPK 17/12/2013
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Ekm 17/12/2013
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Kas 20/12/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 9.02
Gunlik Degisim (bp) -10
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $157.07/6.21% / 276.70
2034 - $118.08 / 6.39% / 278.00
Doviz Kapanigs Ginliik Yilbagindan
USS$/TL 2.03 -0.2% 14.0%
EUR/TL 2.79 0.0% 18.8%
DOVizZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.41 -0.1% 16.7%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 74,118 -0.2% 1.4% -5.2%
Piyasa Degeri: 461,375 Giinliik igl. Hacmi: 2,068
= FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
S BIST-100
e 2012 11.04 1.47 11.42 1.74
% 2013 T 10.04 1.53 8.30 1.14
= BIST-30
'g 2012 10.69 1.44 11.11 1.95
w 2013 T 9.47 1.49 7.67 1.11

BIST-100
En cok artan

En Aktif En ¢ok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 333,505 7.6%)| ITTFH -9.5%
ISCTR 185,412 6.0%| TAVHL -4.3%
HALKB 151,802 3.0%| TRGYO -4.1%
EKGYO 117,566 2.3%| AFYON -3.0%
AKBNK 104,655 2.3%| HURGZ -2.9%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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= B[ST-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) BIST-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 1,012.3 -0.04% 0.96% -3.54%
MSCI Turkiye 1,042,068.0 -0.14% 1.31% -6.79%
MSCI Diinya 1,614.2 -0.21% 0.06% 20.80%
Dow Jones 15,973.1 -0.33% 0.52% 21.89%
DAX 9,114.4 -0.88% -0.29% 19.73%
S&P 1,802.6 -0.32% 0.55% 26.39%
FTS100 6,523.3 -0.55% 0.20% 10.61%
CAC 40 4,091.1 -1.04% -1.38% 12.36%
Nikkei 225 15,515.1 -0.62% 0.70% 49.25%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gilincelleme: 11/12/2013 8:54

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate aliniz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali glinli para piyasasi 17,970 milyon TL eksi rezervile agildi. Gecelik faiz ortalama briit % 6.90; net % 5,87 oldu. islem
hacminin biraz artti§1 Tahvil ve Bono Piyasasi nda 07 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilde ortalama bilesik faiz diserek
%9.12; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.47 oldu. Kisa vadede godsterge faizin %9.00 -
%9.20 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Kur giin iginde 2.0248 - 2.0346 bandinda hareket etti. TCMB 204 milyon
dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 100 milyon dolar satarken;gosterge alis kurunu 2.0265 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

TCMB Baskani Bas¢1 sahne aliyor... Para politikasinda manevra degisikligine mi gidiliyor?

3C Biyume verilerinin sifreleri ve Kirillgan 5’li... Piyasalan yakindan takip eden okurlarimizin din agiklanan 3C
GSYIH werilerine dair en azindan birkag yorum okudugunu diisiiniiyoruz. O nedenle lafi fazla uzatmadan, piyasa beklenti
ortalamasinin (%4.1) bir miktar Gzerinde %4.4 artan 3C blyume rakamlarindan gelen “sifreleri” okurlarmiz icin
¢6zUmleyelim istedik. Bir, stoklarin katkisini ¢ikardigimizda buyime hizinin aslinda %2.5 gibi son derece zayif bir
seviyede kaldigi anlasiimakta; ki, %4.7 artan i¢ talebin 2C'deki %5.5'lik artigla karsilastinidiginda momentum kaybi
yasadigi gézlenmekte; dg, i¢ talep artisinin %70Q’'inin 6zel tiketimden geldidi anlagilmakta ve dért, dis ticaret kanalindan
yurtdigina 2.2 puanlik sizinti oldu dikkat cekmekte. Bu dort kdseyi birlestirdigimizde blylimede “katma deger” sikintis|
yasandiji apacik ortaya c¢ikmakta. Nitekim, cari agigin GSYiHya orani 3C itibariyla %7.2'ye trmanmis oldu.
Ozetle, blylmenin cari agik Uretme hastaliyi 3C'de de devam etti ve bu sekilde “biyime %4-4.5 bandina ¢ikinca
Tiirkiye ekonomisi ilave cari agik lretmeye baslar’ tezi birkez da kanitlanmis oldu. Yalniz, bir nokta o¢zellikle 3C
rakamlarindan sonra epeyce dikkat cekmekte. O da “kredi” tarafiyla ilgili. Hikaye su: 2C ve 3C’de ortalama %30
temposunda caligan yillik kredi artis hizinin, cari agik pahasina, ekonomiyi uzun yillar ortalamasina ancak ¢ikarabildigi
gozlenmekte. Yani yiiksek kredi artisi gegmise kiyasla gbrece yavas blyliime hizi saglayabilmekte ve bu da can agik
ylkiniin daha fazla hissedilmesine yol agmakta. EJer bu durum devam ederse filmin sonu sdyle biter: “yiiksek cari agik
vs. ddstik potansiyel biyime hiz/... Sakin yabanci yatirmcilar bu nedenle Tikiye ekonomisini Kirilgan 5'linin (Hindistan,
Brezilya, Endonezya, G.Afrika ve Turkiye) zirvesine yerlestirmis olmasinlar?

Yatinnmci son datalari nasil okuyor? Aslina bakilirsa 6zellikle yabanci yatirimcilar su siralar makro verileri okumak igin
¢ok fazla gaba sarfetmiyor. Zira, bir taraftan kronik cari agikla gelecek yila 220 milyar dolarlik dis finansman ihtiyaci
birikirken, diger taraftan “bdyime-enflasyon” paradigmasinda yasanan sikintili gériniim ana makro platformu kaygan
hale getiriyor. Fed’in ¢ikisa dogru yoneldidi bir ortamda da yatirimci kaygan platform Gzerinde durmay1 pek fazla tercih
etmiyor. Nitekim, Kasim enflasyon verilerinden sonra iyi gelen 3C biylme rakamlarina da pek bakan olmadi; ¢link( takip
eden donemde rakamlarin tam tersi bir gérinim c¢izmeyecegini hickimse garanti edemiyor. Gelinen noktada, makro
platformun fikselenmesi (veya capalanmasi) artik zorunluluk halini aldi. Bakahm TCMB Baskani Basci bugin TSi
10:00'da Gaziantep’'te diizenleyecegi konferansta makro zemini saglamlastirmaya yonelik isaretler verebilecek mi?

Gozler TCMB Baskani Basci’da... TCMB para politikasinda yeni manevralara mi hazirlaniyor? Yatirmci Fed'in
tahvil alimlarini yavaglatma slrecine adim adim yaklastigi bir ortamda dis dengeye iligskin “acil katalist” bulma ihtiyacinda.
Eger bir yerden piyango ¢ikmazsa “acil ve etkili” aksiyonun gelebilecegi tek adres TCMB. Bu noktada, Baskan Bascrnin
buglnkl sunumu ¢ok 6nemli; ¢inkd 17 Aralik’taki PPK toplantisinda ve 24 Aralik’ta aciklanacak 2014 Para ve Kur
Politikalarinda alinacak olasi kararlarin ip uglarini gérebiliriz.

Nedir onlar? Aslinda TCMB ilk ip uglarini Kasim PPK toplantisinda ve takip eden iletisim sirecinde verdi. Hatirlatalim
dilerseniz: bankalararasi piyasa faizini %6.75-7.75 kanalinin Gst sinirina dayandiran, 1-ay vadeli repo ihalelerine son
veren ve PPK metninden “politika faizi” ibaresini ¢ikaran TCMB usulca “geleneksel sikilasmaya” gegisin alt yapisini
birkag hafta once olusturdu. Yilin kalan ginlerinde de muhtemelen ilan edecek. Nasil mi? a) piyasa yapicisi olmayan
bankalara saglanan repo fonlama faizini (%7.75) “politika faizi” olarak tanimlayarak, b) 1 hafta vadeli miktar
ihaleleriyle %4.50'den piyasaya saglanan 10 milyar TL'lik repo fonlamasini azaltarak/kaldirarak ve c) ikisi birden.
Bugiinki konferans bu konseptte dikkatle izlenmeli. Faizdeki gelismeler yatinmcilarin bu tirden bir kodlamay1 gézardi
etmediklerine isaret etmekte. Basc¢rdan gelecek olasi geleneksel sikilagsma sinyallerinin fiyatlara ne oranda yansitildigi
konusunda net bir bilgimiz yok ancak, bu senaryoda yatirimcinin kredibilite tarafina agirlik verip satisa pek fazla
yanasmayacagini ileri siirmek cok da yaniltici olmaz. TL bir miktar degerleneceginden BIST bardagin dolu tarafindan
bakabilir. Bas¢rdan gelecek agiklamalar doyurucu bulunmazsa piyasada satiglar devam edebilir.

Data tarafinda Ekim Cari Denge rakamlar takip edilecek... Piyasa 3 milyar dolara yakin agik bekliyor (piyasa-notr).
Bu arada Ekim rakaminin beklentiler dahilinde kaldi§i1 varsayimi altinda 12 aylk Cari Agigin 59.1 milyar dolardan 60.9
milyar dolara tirmanacagini da simdiden not edelim.
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ABD biitce konusunda uzlagmaya vardi, Volcker kurali onaylandi... 15 Ocak’ta sona erecek gecici bltce dncesinde
taraflar 2014 bitcesi ve 2015 harcama ddenekleri konusunda mutabakata vardi. Cuma gunu Senato ve Temsilciler
Meclisinde oylama yapilacak. Bu, federal hikimetin yeniden kapanma riskini masadan kaldiracak ve dolayisiyla Fed’in
QE Tapering’'de elini rahatlatacak bir gelisme. Bu arada, bankalarin piyasalardaki al-sat islemlerine kati kurallar getiren
“Volcker Kural” din bes dlzenleyici kurum tarafindan kabul edildi. Volcker kuralinin 6zellikle bankalarin para piyasasi
islemlerini baltalamasindan endise edilmekte.

Bernanke : So6zle y6nlendirmede hedef alinan istihdam rakamlarn QE Tapering icin “tetikleyici” degil, “esik”
degerler... Din Ulusal Ekonomistler klliibiinde son konusmalarindan birini yapan Fed Baskani Bernanke, istihdamda
gelinen son rakamlarin tetikleyici olarak yorumlanmamasi gerektigini, seviye kadar kalitenin de 6nemli oldugunu dile
getirdi. Bu kisa mesaj bile Fed'in QE Tapering'i genis bir yelpazede degerlendirdigini ortaya koymakta. Bu noktada, QE
Tapering'i 17-18 Aralik taki FOMC’de baslatmak icin gereken makro dlgege ulasilamadigi ve start digmesine “Mart ta”
basilabilecedi yéniindeki gériisiimiizii koruyoruz. Ote taraftan, Ocak'ta sembolik bir adimla QE Taperingin start
almasina %20 ihtimal veriyoruz.

Bu sabah Asya piyasalarinda kar satislan var... Euro dolar kargisinda “asin” alimda... Aslina bakilirsa %2.80’'e
gerileyen 10 yillik ABD tahvil faizi, 1.3760’larda islem gére EURUSD paritesi, 50 gunlik ortalamalarin epeyce altina
sarkarak 80’in de altina inen Dolar endeksi, 109 dolarlara gevseyen Brent petrol pozitif gelismeler. Anlagilan, Asya
piyasalari yiIl sonuna yaklagirken bu rakamlari yeteri kadar ikna edici bulmuyor ve “kar satisi’ yapiyor. Bu arada,
EURUSD paritesine kisa bir parantez agalim. Mevcut seviyeler, kisa vadeli faiz farklari (zerinden acgiklanabilecek
oranlarin étesine ge¢mis bulunuyor. Su kosullarda 1.36°nin (lzerini euro'da asiri alim seviyesi olarak gériyor ve euro-
short pozisyonlar igin iyi bir firsat olarak gériiyoruz. 2014 igin “gli¢lii dolar’” 6ngdérimizi korumaya devam ediyoruz.

icerden fundamental katalist bulamayan BIST global gelismelerin ¢ekim alaninda kalmaya devam ediyor. BIST igin
mark et-mover yazimizin baginda da belirttigimiz iizere TCMB Bagkani Bag¢i’nin konferansi olacak. Bugin italya’nin kisa
vadeli bono ihaleleri ve birkag AMB yetkilisinin konugsmasi diginda global ajanda bos.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis  Ecz. Tahmin Onceki
11 Arahk Japonya Makine Siparisleri a/a : Ekm 23:50 1:50 Diisiik 0.7% -2.1%
Cars Almanya TUFE a/a Final : Kas 7:00 9:00 Orta 0.2% 0.2%
Almanya AB Tamimli TUFE a/a Final : Kas 7:00 9:00 Orta 0.2% 0.2%
Tiirkiye P Cari islemler Dengesi : Ekm 8:00  10:00 Yiiksek USD-3.00bn USD-3.28bn
Tiirkiye P TCMB Baskani Basgi Konusacak 8:00  10:00 Yiiksek
Tiirkiye » AMB Uyesi Nowotny Konusacak 9:00  11:00 Yiiksek
Euro Bélgesi P> italya Bono ihaleleri 10:00  12:00 Yiiksek
Euro Bolgesi P> AMB Uyesi Constancio Konugacak 11:.00 13:00 Yiiksek
ABD Hazine Bakani Lew Sunum Yapacak 15:.00 17:00 Orta
ABD Biitce Dengesi : Kas 19:00  21:00 Orta USD-154.5bn

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

YKBNK: Yapi Kredi Bankasr’na 2008-2009-2010 hesaplarinin vergi incelemesinde 11 Kasim’'da teblig edilen
103mnTL’lik vergi cezasina, yapilan bir dizeltme sonucu yaklasik 26mnTL daha eklenmistir. Aritirilan miktar disuk
olmasina ragmen, bankanin hisse performansi igin negatif bir algi yaratabilir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILITEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BiL GILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILIOLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de 73500 destek, 75000 ilk direng seviyesi olarak one ¢ikiyor. Yukari egilimin devaminda 77000 ve 80000
direnglerinden so6z edlebilir. 73500 asagdu kirllirsa da 71800-71500 ilk destek olabilir.

BIST 100 BIS T100/MS CI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/ TL de 2.055 direncinden e hafif geri ¢gekilme yasaniyor. Dolar da tansiyonun dismesi igin 2 desteginin altina
gerileme gerekli. Bu durumda 1.9650, 2.55 kirilirsa da 2.10 seviyesi hedef olablir. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de
2.40 in Uzerinde kaldikga yukselis ik asamada 2.46 kanal direnci hedef olmak Uzere devam edebilir. 2.40 in altina
gerileme olursa 2.35 e geri ¢ekilme s6zkonusu olabilir.

USD/TL Sepet (0.50 Euro+0.50 Dolar)/TL
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksinde yikselen orta vadeli kanal igerisinde
momentumun iyice azaldigi goértnuyor. 1820-1822 seviyeleri
direng 1780-1775 seviyesi destek olarak 6ne ¢ikiyor.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P

Gelismekte olan llke borsalari S&P endeksine gbrece orta
vadeli algalan kanal igerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.
FED in varlik alimlarini azaltacagi beklentisi gelismekte olan
piyasalarin en énemli handikapi.
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BIST30 da ilk destek 90000-89500 seviyelerinde bulunuyor. ilk direngler ise 91300 ve 92500 seviyelerinde bulunuyor.
Yukari yonli bir egilimden bahsedebilmek igin 92500 Gn gugli bir ivme ile kirlmasi gerekli. Bu durumda 94500-95000 ilk
hedef olabilir. Kisa vadede endeks kontratindaki varsa uzun pozisyonlar icin 89500 U stop loss olarak izlemekte yarar var.
92500 stop loss kabul edilerek kisa pozisyon denenebilir. Ancak bu seviye kirilirsa kisa pozisyonda kalmamakta yarar

olabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Uzlasma

Fiyati

91.775

Onceki
Uzlagma
Fiyati

91.700

Fiyat
Degisim
(%0)

0.08

Giinliik
Yiiksek

91.975

liik

Diisiik

90.800

Agirhikh
Ortalama

91.423

Miktar
(Adet)

Acik

Pozisyon

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 92.050 92.150 0.1 92.200 91.125 91.669 615 5,637,668 1,163 57,
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 90.875 90.800 0.08 91.150 89.700 90.496 127,190 1,151,019,165 187,047 3,512
Altin F_XAUTRY0214S0 83.625 82.000 1.982 83.800 83.500 83.625 6 50,175 13 -1
Altin Dolar / Ons F_XAUUSDO0214S0 1,265.45 1,234.90 2.47 1,265.55 1,240.00  1,250.88 773 1,964,131 1,108 220

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3782 1.3724 0.4226 1.3789 1.3736 1.3760 491 1,372,339 2,148 384
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3779 1.3725 0.3934 1.3795 1.3740 1.3753 3,863 10,791,926 11,913 1,702
Euro F_TRYEUR0214S0 2.8300 2.8295 0.0177 2.8400 2.8020 2.8261 322 909,989 14,407 243
Euro F_TRYEUR0414S0 2.8615 2.8570 0.1575 2.8660 2.8570 2.8618 49 140,230 896 47
Euro F_TRYEUR1213S0 2.8015 2.7930 0.3043 2.8100 2.7950 2.8013 502 1,406,252 51,545 -149
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0590 2.0620 -0.1455 2.0650 2.0575 2.0604 312 642,850 15,899 20
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0860 2.0910 -0.2391 2.0945 2.0840 2.0875 561 1,171,095 6,918 228
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0360 2.0400 -0.1961 2.0435 2.0330 2.0367 9,537 19,423,804 119,859 -3,333
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyuikdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. :(212) 319 59 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks : (212) 319 59 00 Faks: (242) 244 12 01
IZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus Is Ham
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, iZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. : (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks :(232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkez
Kizlirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1(312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Biyuikdere Caddesi No:209 Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 319 5555 Tel. : (212) 319 59 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, guvenilir oldugu distiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, 6nemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger boliimlerinin gorisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve disiinceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger bélimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bélimi alim-satim yoniinde
yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin onceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak {izere hi¢cbir surette dagitilamaz.
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