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GUNE BAKI

Piyasalarda son aylarda yasanan lyi ABD verisi koti GOP
ezberi ABD tarim disi istihdam verileri sonrasinda bozuldu.
Bunun nedeni piyasa glnlerdir satarak fiyatladigi pozitif ABD
verilerini artik yeterince dustigu icin almayi tercih etmesi de
olabilir. BIST100 de son gunlerde yasanan satis baskisi haftanin
son gunu yerini ciddi bir ylkselise biraktl. Bu yukseligin hacimli
olugu piyasada bir kisa vadeli yil sonu hareketi olmasi konusunda
gOsterge olabilir. Bunun igin endeksin haftaya da gucini
koruyarak 73500-74000 direng bolgesini gegmesi ve bunun diger
alternatif piyasalarca da desteklenmesi gerekir. 74000 gegilirse
endeksin ilk asamada 76000 den gecgen algalan trendini test
etmesi olasidir. Endekste 76000 den gecen algalan trend kirilana
kadar temkinli iyimser olunabilir. 76000 kirilirsa endeksin hedefi
tekrar 80000 ler olabileceginden hisse pozisyonu artirilabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

06/12/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -2.22%  -2.47% -3.47% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -2.70%  -2.98% -0.68% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.15% 0.07% 2.86% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.11% 0.41% 3.36% 6.89% - -
Biylme Fon 0.29% 0.63% 590% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.05%  -0.10% 1.98% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.11% 0.45% 413% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

ALARK 6.4 9.9 54% 1,426 1.9 8.8% 12.4% 7% 30% 26%
BIZIM 234 30.0 28% 934 6.6 4.1% 6.9% -3% -8% -15%
CIMSA 12.9 15.1 18% 1,736 23 2.0% 102% 0% 23% 50%
EKGYO 2.6 3.5 34% 10,032 130.9 4.1% 26% -5% 3% -13%
GUBRF 37 4.2 13% 1,229 16.0 -8.3% -55% -7% 15% 4%
HALKB 15.1 18.2 21% 18,875 296.8 4.4% 6.3% -4% 15% -12%
ISGYO 14 18 28% 888 3.0 2.1% 04% -1% 14% 2%
THYAO 7.2 10.2 42% 9,936 175.7 -0.6% -2.2% 7% 21% 34%
TSKB 1.9 23 19% 2,457 5.6 -2.9% 03% -3% 11% 0%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

10.85% 18.17%

GUNLUK BULTEN

09.12.2013

Makro Giindem

Sanayi Uretimi : Ekm 09/12/2013

GSYIH Biiyiime Hizi : 3¢ 10/12/2013
Odemeler Dengesi : Ekm 11/12/2013
TCMB Baskani Basgi! Konusacak 11/12/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Ekm 12/12/2013
TCMB Beklenti Anketi : Kas 13/12/2013
Issizlik Orani : Eyl 16/12/2013
Merkezi Hiikiimet Bltgesi : Ekm 16/12/2013
Ozel Sektériin Orta Vadeli Dis Borcu : Ekm 16/12/2013
TCMB PPK 17/12/2013
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku : Ekm 17/12/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 9.33
Gunlik Degisim (bp) -4
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $155.46 / 6.333% / 283.90

2034 - $115.86/ 6.57% / 291.00
USS$/TL 2.04 -0.4% 14.7%
EUR/TL 2.79 0.1% 18.8%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.41 -0.1% 17.1%

Piyasa verileri (TLmn) Gunliik Haftalik Yilbagindan

BiST-100 Kapanis 73,378 1.9% -3.1% -6.2%
Piyasa Degeri: 456,262 Giinliik igl. Hacmi: 2,924
5 FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satislar
§‘ BIST-100
) 2012 10.91 1.45 11.29 1.72
% 2013 T 9.96 1.52 8.16 1.12
= BiST-30
2 2012 10.57 1.42 10.97 1.93
w 2013 T 9.39 1.48 7.51 1.09

BIST-100
En ¢ok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Gunlik A Hisse Giinliik A
GARAN 537,660 |KARTN -1.4%| ARCLK 0.4%
EKGYO 252,849 |ANHYT CCOLA 0.5%
HALKB 297,513 |KONYA ENKAI 0.3%
ISCTR 278,209 |TOASO VAKBN 3.2%
YKBNK 142,907 [METRO YKBNK 1.2%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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52 Haftalik
-4.86%

Diinya Endeksleri
MSCI Geligsen Piyasalar

Kapanis
998.5

0.27% -1.34%

MSCI Turkiye 1,010,989.0 -1.71% -3.50% -9.57%
MSCI Diinya 1,598.9 -0.37% -1.84% 19.65%
Dow Jones 15,821.5 -0.43% -1.65% 20.74%
DAX 9,163.7 0.87% -2.57% 20.38%
S&P 1,798.9 0.78% -0.38% 26.13%
FTS100 6,542.6 0.68% -1.62% 10.93%
CAC 40 4,126.3 0.64% -3.93% 13.33%
Nikkei 225 15,299.9 0.81% -2.31% 47.18%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 09/12/2013 8:39

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma guni para piyasasi 18,926 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6.95; net % 5,91 oldu.
Hacimsiz islemlerin gergeklestigi Tahvil ve Bono Piyasasi nda 07 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilde ortalama bilesik faiz
yukselerek %9.35; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.81 oldu. Kisa vadede gosterge
faizin %9.00 -%9.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Kur gin iginde 2.0290 - 2.0530 bandinda hareket etti. TCMB
28 milyon dolar teklif gelen doviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken;gésterge alis kurunu 2.0394 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

QE Tapering: ABD verileri testi gecti mi? Son makro veriler “erken QE Tapering” senaryosunu parlatiyor ancak Fed'in
buyume ve istihdamda ikna edici ve kalici bir iyilesme aradigini ve ayrica enflasyonun %2.0 hedefine yakinsamasini sart
kostugunu da unutmamak gerekiyor. Oniimiizde (i¢ asamali bir test var. Biiyiimeden baglayalim. Gegen hafta agiklanan
3C buyime hizindaki revizyonun tamami stok artisindan kaynaklanirken, 6zel tiketim artisinin %1.5’'ten %1.4’e revize
edilmesi ekonomik aktiviteye dair soru igsaretleri uyandirdi. Kaldi ki Fed yetkilileri de stok artirrmina dayali %3.6’lk
buyumenin gegici oldugunu belirtirken, son ¢eyrekte blyime hizinin %1.0-0.7 bandina yavaslamasi olasi gérinmekte.
Enflasyon ise orta vadeli hedefin yarisinda. Yani blyime ve enflasyon tarafi heniiz testi gececek “esik puanlari”
toplayamadi. istihdam tarafi ise testi gecti denebilir. Kasim Tarim Digi istihdam (TDI) verilerinin tahminlerin gok (izerinde
203bin artmasi ve issizlik oraninin %7.0 ile son bes yilin dibine inmesi gayet iyi rakamlar. Hatta piyasalar da QE
endiselerini bir kenera birakip kuvvetli gelen istihdam verilerini “olagan strecin bir pargasi” gorerek bu géz kamastirici
performansi kutladi. Yalniz, QE Tapering’e start vermek icin biyime ve enflasyonda henliz esik degerlere
ulagilamadigini da hatirlatalim.

Jon Hilsenrath’tan mesaj var... QE Tapering’e ¢izilen gizgiye 17-18 Aralik'taki FOMC’de ulasmanin zor oldugunu ve
start digmesine “Mart'ta” basilabilecegi yonindeki gorisimizi koruyoruz; ancak 6te yandan Wall Street Journal'in
meshur muhabiri Jon Hilsenrath’in son makalesini de gbézardi edemiyoruz. Hilsenrath, olasilik belitmeden, QE
Tapering’in Aralik toplantisinda masada olacagini séyliyor. Bu durumda, Aralik veya Ocak’'ta sembolik bir adimla QE
Tapering ihtimali gézardi edilmeyebilir ancak baz senaryomuzda Mart liste basi.

ABD 2014 biit¢esi lzerinde uzlagmaya yakin... Washington’dan gelen “uzlasma” sinyalleri memnuniyet verici. 15
Ocak’ta sona erecek gecici bitce oncesinde taraflarin “13 Arallk Cuma” ginine kadar federal hiikkiimetin yeniden
kapanma riskini masadan kaldiracak bir ¢erceve lzerinde mutabakata varmasi planlanmisti. Gelismeler olumlu yonde
ilerliyor ve bu da Fed'in QE Tapering’de elini rahatlatir.

Enflasyondan BiST’e mesaj var... Gegen hafta aciklanan Kasim enflasyonun beklentilerin (%0.5) ¢ok altinda (%0.01)
kalmasiyla yilhik artis hizinin %7.71’den %7.32’ye yavaglayarak TCMB’nin hedef bdlgesine yakinsamasi olumlu bir
gelismeydi. Ancak pozitif Kasim enflasyon verisinin para ve tahvil piyasalarinin ana dinamiklerine nifuz edemedigini
gordiik. Nitekim tahvil piyasasinin gelecek 12 ay icin fiyatladigi basabas TUFE orani (= 10 yil vadeli sabit kuponlu Hazine
faizi - 10 yillk TUFE endeksli tahvilin dénemsel reel getirisi) hemen hic dismeyerek haftayi %6.5 seviyesinde
tamamlarken, Hazine tahvil faiz egrisinin hemen tim vadelerde 50 baz puana varan oranda yikseldigi gorildi. Bunda
elbette ki ABD tahvil faizlerindeki artis da hatiri sayilir bir etki yapti ancak son aylarda yiiksek varyans gésteren TUFE
verisinde gerceklesen asagi yonlu suprizlere piyasanin artik eskisi gibi heyecan duymadigi da anlasildi. Zira takip eden
ayin tam tersi bir gérinim c¢izmeyecegini hickimse garanti edemiyor. Bu durumda son aylarda tahvil piyasasinda kék
salmaya baslayan enflasyon endigsesinin sirpriz Kasim rakamlarina ragmen azalmadidini séylemek zor degil.

TCMB para politikasinda yeni manevralara mi hazirlaniyor? Eder Kasim'da nefes alan gekirdek TUFE endeksi kur
baskisi altinda kalmaya devam ederse “beklentilerin enflasyonist sarmala girmesi” en blyiik tehlike. Ozetle, isin temeli
dovizde ve piyasalar Fed’in tahvil alimlarini yavaslatma siirecine adim adim yaklastigi bir ortamda dis dengeye iliskin
“acil katalist” bulma ihtiyacinda. Eger bir yerden piyango ¢ikmazsa “acil ve etkili” aksiyonun gelebilecegdi tek adres TCMB.
Bu noktada, Baskan Basc¢rnin “11 Aralik Carsamba” Gaziantep'te yapacagi “Para Politikalari” konulu sunumu g¢ok
onemli; ¢iinkd 17 Aralik’'taki PPK toplantisinda ve 24 Aralik’'ta agiklanacak 2014 Para ve Kur Politikalarinda alinacak
olasi kararlarin ip uglarini gérebiliriz.

Nedir onlar? Aslinda TCMB ilk ip uglarini Kasim PPK toplantisinda ve takip eden iletisim strecinde verdi. Hatirlatalim
dilerseniz: bankalararasi piyasa faizini %6.75-7.75 kanalinin Ust sinirina dayandiran, 1-ay vadeli repo ihalelerine son
veren ve PPK metninden “politika faizi” ibaresini ¢ikaran TCMB usulca “geleneksel sikilasmaya” gegisin alt yapisini
birka¢ hafta 6nce olusturdu. Yilin kalan gunlerinde de muhtemelen ilan edecek. Nasil mi? a) piyasa yapicisi olmayan
bankalara saglanan repo fonlama faizini (%7.75) “politika faizi” olarak tanimlayarak, b) 1 hafta vadeli miktar
ihaleleriyle %4.50’den piyasaya saglanan 10 milyar TL’lik repo fonlamasini azaltarak/kaldirarak ve c) ikisi birden.
Carsamba gunkd konferans bu konseptte dikkatle izlenmeli. Faizdeki gelismeler yatirnmcilarin bu tiden bir kodlamayi
g6zardi etmediklerine isaret etmekte. Basgi'dan gelecek olasi geleneksel sikilasma sinyallerinin fiyatlara ne oranda
yansitildigi konusunda net bir bilgimiz yok ancak, bu senaryoda yatirnmcinin kredibilite tarafina agirlik verip satisa pek
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fazla yanasmayacagini ileri siirmek c¢ok da yaniltici olmaz. TL bir miktar degerleneceginden BIST bardadin dolu
tarafindan bakabilir.

Bu hafta data akimi yogun... Haftaya Ekim sanayi Uretim verileriyle bagliyoruz. Uzun bayram tatili ve olumlu baz yil
etkisiyle tahminlerin ‘eksi’ %3.0 ila ‘art’ %4.8 gibi genis bir aralikta oldugunu gériyoruz (Konsensis: %1.3). 3C Bluyume
hizi tahminleri %4.1 seviyesinde ortalama yapiyor (biz %4.5 bekliyoruz). Cari acik ise Ekim’de 3.0 milyar dolara ¢ok hafif
iyilesme gdsterebilir. Bu datalara son gelen PMI ve diger guven anketlerini eklersek ekonominin yil sonuna dogru trend
buyume patikasinda ilerledigini séylemek mumkin. Bdyle bir makro gérinim, mevcut enflasyon ve kur riski altinda,
TCMB'yi sikilasmaya tesvik etmektedir. Yeni haftaya baslarken BiSTin 1.37’ye tirmanan EURUSD paritesinden, 50
gunlik ortalamalarin altina inen Dolar endeksinden, TDI sonrasi NY Endeksilerinin ulastigi zirvelerden pozitif aldigini not
edelim. GOP’lar yukseliste. .

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
9 Aralik Japonya P> GSYiH Biiyiime Hizi Yilliklandinlmig ¢/g Final : 3¢ 2350  1:50 Yiiksek 1.6% 1.9%
Pzrt Gin » TUFEyly : Kas 130 330  Yiiksek 3.1% 3.2%
Gin » UFEyly: Kas 130 330  Yiiksek -1.5% -1.5%
Almanya P> lhracatala : Ekm 700 900  Yiksek -0.5% 1.6%
Almanya P> lthalatala : Ekm 700 900  Yiksek 1.1% -1.9%
Tiirkiye Sanayi Uretimi yly : Ekm 8:.00  10:00 Orta 1.3% 3.0% 6.4%
Euro Bolgesi AMB Uyesi Mersch Konusacak 815 10:15 Orta 10.2 9.3
Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiveni : Ara 930 11:30 Orta 10.3 9.3
Almanya P> Sanayi Uretimi a/a : Ekm 11:00  13:00 Yiiksek 0.7% 1.5% -0.9%
Euro Bolgesi Euro-bélgesi Maliye Bakanlar Toplantisi 14:00 16:00 Orta
ABD P Fed Uyesi Lacker Konusacak 17:30  19:30  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Bullard Konugacak 18:05 20:05  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Fisher Konusacak 19:15 21:15  Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

FROTO: Ford Otosan’in ana sirketlerinden Ford Motor Co. Avrupa otomotiv pazarinda énimizdeki 5 yil toplam %20
artis 6ngoérdigunu acikladi. Kisa zaman icinde kapasitesini %26 arttiracak olan Ford Otosan icin agiklamayi olumlu
olarak degerlendiriyoruz..

Bankacilik Sektoérii: Bankacilik sektori net kari Ekim ayinda 1,950mnTL olarak gergeklesti. Bu rakam yillik %17 disise
ve aylik %7 artisa isaret etmektedir. 10 aylik toplam net kar 21,7 milyar TL’ye ulasarak yillik kar artis1 %12 seviyesinde
gerceklesmistir. Genel karsiliklarin dismesi ve daha dislk etkin vergi orani aylik net kar artisina neden oldu. Genel
olarak, mevcut piyasa kosullarinin bankalar igin olumlu bir gérinim yaratmadigini digtiniyoruz. 4C igcin kamu mevduat
bankalarinin, 6zel mevduat bankalarina goére daha iyi performans gosterebilecegine inaniyoruz. Halkbank igin pozitif
g6rusuimizi koruyoruz. Ayrica Vakifbank igin 4C’de operasyonel olmayan segmentten kaynakli kar artisi bekledigimiz
icin kisa vadede olumlu etkilenebilecek hisselerden biri oldugunu digtiniyoruz.

ALARK: Alarko Holding 100% istiraki olan Altek’in sermaye artigina istirak etme karari oldu. Odenecek toplam miktar
14,5 milyon TL olacak. Konsolide rakamlar Uzerinde bir etkisi olmayacak. Dolayisiyla hisse i¢in gelime ndétr olarak kabul
edilebilir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BIiLGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

ABD tarim digi istihdam verisi 6ncesinde disen BIST100 de gigli ABD verisine ragmen verinin 6énden fiyatlanmasi
nedeniyle sonrasinda alimlarin yasandigi goruliyor. Endekste 73500-74000 yatay direng seviyeleri ve 76000 algalan trend
seviyeleri direng konumunda. 76000 direnci yukari kirilana kadar yasanan yikseligler tepki olarak kalacaktir. 71700 Un
altina gerileme halinde ise endekste 70000 ve 68500 destekleri 6n plana g¢ikacaktir. Alternatif piyasalarin seyrine bagli
olarak Cuma guinii yasanan alimlarin devami kisa vadede gelebilir.

BIST 100 BIST100/MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/ TL de 2.055 direnci test edildi ve hafif geri ¢cekilme yasaniyor. 2 destegi kirilirsa 1.9650, 2.55 kirilirsa da 2.10
seviyesi hedef olablir. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de 2.42 seviyesi ise 6nemli direng konumunda. Bu direngten
gerileme olursa ilk asamada 1.3750, ardindan 1.3450 seviyeleri hedef olabilir. 2.42 yukari gegilirse 2.46 hedef olabilir.

USD/TL Sepet (0. 50 Euro+0 50 DoIar)/TL
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksinde yikselen orta vadeli kanalin Ust
bandinda ara soluklanma sonrasinda tarim disi istihdam
verilerinin gugli gelmesiyle birlikte yiikselis devam ediyor. 1825

MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P

Gelismekte olan Ulke borsalari S&P endeksine gérece orta
vadeli alcalan kanal icerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.
FED in varlik alimlarini azaltacadi beklentisi gelismekte olan

direng 1775 destek olarak 6ne ¢ikiyor. piyasalarin en énemli handikapi.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

ABD istihdam verisi GOP aleyhine gelse de veri sonrasi piyasada yukari yonde bir egilim yasandi. Bu egilimin devam
etmesi halinde yilin son ginlerinde kisa vadede tepki egilimi siirebilir. BIST30 endeksinde 90000-91000 seviyeleri ilk
o6nemli direng olurken 92500 algalan trend direnci kirilmana kadar tepkilere temkinli yaklagmak gerekiyor. Kisa vadede
Endekste 88000 stop loss kabul edilerek endeks kontratinda uzun pozisyon acilabilir, ancak 92500 krilmadigi surece
tepkilerde uzun pozisyonlar kapatilabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSiYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagsma Uzlagma Degisim Giinliik Giinluk Agirlikh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati Yiiksek Disiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 91.175 88.975 2.47 91.275 87.600 89.792 1,229 11,035,415 2,578 292
IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 91.375 89.450 2.15 91.550 88.025 90.040 636 5,726,528 1,380 51
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 90.100 88.000 2.39 90.300 86.725 88.899 149,811 1,331,801,560 185,568 4,454
Altin F_XAUTRY0214S0 82.000 82.765 -0.924 82.000 82.000 82.000 2 16,400 16 2
Altin Dolar / Ons F_XAUUSDO0214S0 1,232.75 1,219.20 1.11 1,242.50 1,217.00 1,231.19 694 1,750,071 1,043 371
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3686 1.3641 0.3299 1.3690 1.3630 1.3665 326 912,451 681 300
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3695 1.3648 0.3444 1.3700 1.3630 1.3662] 2,236 6,256,994 9,701 663
Euro F_TRYEURO0214S0 2.8140 2.8290 -0.5302 2.8375 2.8105 2.8235 288 813,177 14,053 62
Euro F_TRYEUR0414S0 2.8570 2.8585 -0.0525 2.8625 2.8410 2.8569 30 85,706 743 8
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7800 2.7935 -0.4833 2.8050 2.7750 27933 2,102 5,871,593 51,177 -158
Dolar F_TRYUSDO0214S0 2.0575 2.0760 -0.8911 2.0850 2.0550 2.0681 1,355 2,802,302 15,612 -48
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0840 2.0975 -0.6436 2.1125 2.0805 2.0898 170 355,258 4,648 78
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0340 2.0500 -0.7805 2.0630 2.0295 2.0446| 33,409 68,307,696 122,599 -7,940
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 244 12 01
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim kararn verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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