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Menkul Degerler

GUNE BAKI

Diun gosterge faizdeki ve Doviz sepetindeki yukari yonli egilim
BIST de negatif ayrismaya neden oldu. BDDK etkisinin de bu
ayrismaya neden olabilecegini disiniyoruz. Zira 6zellikle banka
sektorl hisselerinde bu baski net bir sekilde gériliyor. Disarda
Brent petrolun yikseliste olusu da ayrica BIST agisindan
negative unsurlardan birisi. Kaldi ki gelismekte olan Ulke borsalari
FED etkisi nedeniyle pek varlik da gosteremiyor. Bu kapsamda
bulunan BIST e isin igine bir de i¢ faktorler eklenince negative
ayrisma devam ediyor. Endekste 75200-75500 destegi 6nemli Bu
desteg@in kirlimasi halinde ilk destek 74000-73800 seivyelerinde
bulunuyor. Bu nedenle 75200 U kisa vadeli pozisyonlar agisindan
stop loss olarak izlemekte yarar var. Yukari yonli egdilimden
s6zedebilmek icin alternative piyasalarin destediyle birlikte
endeksin 76200 un uzerinde kapanis yapmasi gerekli. Bu
durumda tekrar 78000 li seviyeler hedef olabilir. Ancak piyasanin
genel momentumunun zayifidi yukseliglerin satis firsati olarak
gorulmesini gerektiriyor.
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Sabit Getirili Piyasa Verileri

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
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29/11/2013
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02/12/2013
03/12/2013
04/12/2013
04/12/2013
06/12/2013

9.20
19

2030 - $159.09/6.07% / 269.20
2034 - $119.34/6.29% / 273.60
Kapanis Giinlilkk Yilbasindan
USS$/TL 2.01 0.5% 12.9%
EUR/TL 2.72 0.7% 16.0%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.36 0.6% 14.6%

En Aktif En cok artan

Piyasa verileri (TLmn) Ginlik Haftallk Yilbagindan
BiST-100 Kapanis 75,563 -1.3% 1.3% -3.4%
Piyasa Degeri: 471,062 Giinlik igl. Hacmi: 2,897
£ FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
§ BiST-100
2 2012 11.39 1.52 11.57 1.78
‘g 2013 T 10.43 1.59 8.42 1.15
5 BIST-30
2 2012 11.08 1.49 11.25 2.00
w 2013 T 9.86 1.55 7.78 1.12
BIST-100

En cok diisen

A Tipi

Hisse Fon 0.57% -3.13% -1.27% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 0.55%  -4.14% 1.96% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.00% 0.06% 2.68% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.09% 0.26% 3.16% 6.89% - -
Bliylime Fon -0.07% 0.46% 553% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.07%  -0.49% 1.98% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.36% 3.93% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

ALARK 6.4 9.9 54% 1,426 17 8.8% 9.1% 6% 26% 26%
ARCLK 13.1 15.0 15% 8,818 18.9 8.1% 9.0% 4% 29% 16%
BIZIM 22.2 30.0 35% 886 55 -1.3% -1.5% -16% -12% -20%
CIMSA 12.8 15.1 18% 1,729 25 1.6% 6.6% 1% 21% 50%
EKGYO 2.7 35 32% 10,222 105.1 6.1% 15% -5% 2% -12%
GUBRF 16.0 16.7 4% 1,336 14.9 -0.4% -0.3% -4% 17% 13%
HALKB 15.5 18.2 17% 19,375 309.7 7.2% 59% -5% 17% -10%
ISGYO 1.4 18 26% 901 3.0 3.6% -11% -6% 15% 4%
THYAO 75 10.2 37% 10,295 184.9 3.0% -1.6% -10% 0% 39%
TSKB 2.0 23 14% 2,574 5.7 1.7% 20% -1% 16% 4%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

12.73% 16.71%

Hisse (mnTL)
GARAN 375,153
HALKB 320,632
ULKER 235,470
EKGYO 217,543
ISCTR 167,036
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= BiST-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Hisse Gilinlik A
ANHYT -5.0%
ASYAB -4.5%
METRO -3.9%
GUBRF -3.9%
SASA -3.6%
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BIST-100 Endeksi
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Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

Degisim

7 Giinliik

52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 1,005.4 -0.52% -1.87% -4.20%
MSCI Turkiye 1,062,338.0 -1.28% 0.11% -4.98%
MSCI Dinya 1,621.9 -0.11% 0.34% 21.37%
Dow Jones 16,072.8 0.00% 1.08% 22.65%
DAX 9,290.1 -0.11% 0.96% 22.04%
S&P 1,802.8 0.01% 1.20% 26.40%
FTS100 6,636.2 -0.87% -0.67% 12.52%
CAC40 4,277.6 -0.57% 0.22% 17.48%
Nikkei 225 15,449.6 -0.42% 2.48% 48.62%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glincelleme: 27/11/2013 8:57

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali glinu para piyasasi 8,095 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6.70; net % 5,70 oldu. TL'de
TCMB’nin sikilastirma beklentisi ve disuk likidite nedeniyle faiz yikseldi.Tahvil ve Bono Piyasasi nda 07 Ekim 2015
vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz hacimsiz yikselerek %8.99; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise
ortalama bilesik faiz ise %9.16 oldu. Kisa vadede gosterge faizin %8.80 -%9.10 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
iran anlasmasina yénelik iyimserligin etkisinin azalmasi ve devam eden kurumsal talep nedeniyle Dolar/TL kuru 2.0200
seviyesini asti.Kur gun i¢inde 2.0030-2.0220 bandinda hareket etti. TCMB 32 milyon dolar teklif gelen ddviz satim
ihalesinde 20 milyon dolar satarken;gdsterge alis kurunu 2.0071 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

P5+1 sonrasi BDDK etkisi ve ABD makro veri akimu...

...dlinli biraktigimiz yerden devam edelim... Sabahlar bizi ofislerine misafir eden okurlarimiz belki animsar dinki
piyasa notumuzu nerede biraktigimizi. Séyle kapatmistik: “piyasalarin yonii daha cok kisa vadeli faizlere ve Brent petrole
bagl olacak gibi gériinmekte... ABD'de kisa vadeli faizlerin artmasi ve Brent petroliin 110 dolara ytikselmesi hos bir tat
birakmiyor...” Genel olarak, piyasalar din tim gun bu iki faktorin etkisi altinda kaldi. Distince setimizin bir ucunda ABD
tahvillerinde onceki gece kabarmaya baglayan kisa vadeli faiz artisi, diger ucunda ise Brent Petrol fiyatlari bulunmaktaydi.
“Uzun vadeli faizlerin piyasa psikolojisini dogru bir sekilde yansitamadigi, bunun yerine faiz egrisinin egimine yén veren
kisa vadeli faizlerin dikkate alinmasi gerektigi” ydonundeki tavsiyelerimizin hafizalardaki tazeligini korudugunu umit
ediyoruz. Nitekim, 10 yilhlk ABD tahvillerinin %2.70’lere kadar gerilemesine ragmen, kisa vadeli faizde onceki gece
baglayan artis bizle birlikte acik olan Orta Avrupa GOP’lari fonlama kanadindan rahatsiz etti. Ozetle, ABD kisa vadeli
faizlerdeki artis ve dolayisiyla getiri egrisindeki spread daralmasi GOP’larda istah kaybina yol acti. ikinci darbe
bahsettigimiz lizere Brent petrol fiyatlarindan geldi. 111 dolari asan Brent Petrol varil fiyati, hafta sonu P5+1 ile iran
arasinda saglanan gegcici uzlagsmanin fizibilitesinin sorgulanmasina neden oldu. Oysa ki yili kapatirken katalist arayan
piyasalar buyuk bir heyecan ve istahla P5+1’den gelen uzlasma haberini bluyitip ¢ogaltmisti. Biz ise bdyle bir kaniya
varmak i¢in ¢ok erken oldugunu hele hele ham petrol dinamiklerinin adi gegen gegici anlasmadan etkilenmeyecegini dile
getirerek serin kanli bir analizde bulunmustuk, amimsarsaniz. Simdi o noktadayiz. Oniimiizdeki iki-lic ayda yaganacak
gelismelerin P5+1 / iran siirecinde bize daha somut bir gergeve sunaca@ umuduyla bekleyelim diyoruz. Ve kapanis
BDDK’dan geldi. “Kredi kartlarina taksit sinirlamasi, tasit kredilerine peginat gsarti ve tiiketici kredilerine vade siniri”
banka hisselerindeki satista etkili oldu.

Nasil bir strateji izlenmeli? “Karli pozisyonlari koruma ve ihtiyat motifiyle hareket etmeyi siirdiirmek” en akillicasi; zira
tiim GOP’larda volatilite artarken getiri potansiyeli térpiilendi. Ote taraftan, ana stratejiye bagli kalmakla beraber, zaman
zaman “faktik” ataklarda bulunmayi da ihmal etmemek gerekir. Tipki gectigimiz Cuma ve Pazartesi oldugu gibi. Yalniz bu
tir pozisyonlarin ‘“faktik” oldugunu ve temelde “faiz spreadlerine” ile “getiri egrilerine” odaklanarak tavsiyelerde
bulundugumuzu tekrar animsatmakta fayda goériiyoruz. Nitekim dine baglarken de bu defa P5+1 sonrasi Brent Petrol’in
110 dolari asmasindan ve 2 yillik ABD tahvil faizindeki ylkselisten piyasa dinamiklerinin kétl tat alabilecegi dngoérustyle
karsiniza ¢ikmistik. BDDK kararlari tuz-biber ekti.

Yeni giine nasil bagliyoruz? Almanya’da Merkel'in koalisyon gériismelerinde ilerleme saglamasi ve italya’da Basbakan
Letta’nin senatodan guvenoyu almasi, buna paralel paritenin 1.36’nin kapisina dayanmasi, Dolar endeksinin 80.3’lerdeki
50 gunluk hareketli ortalamalarina dogru yakinsamasi, ABD 10 yillik faizlerin %2.70’lere gevsemesi piyasalarin artisi.
Ancak, GOP’larda carry trade’lere gosterge olabilecek endekslerde hayat belirtisi yok su saatlerde. Asya’da Cin
yukselirken genel egilim disus yoninde, Nikkei yatay/hafif eksi. Sikintt ABD’deki kisa vadeli faizde. Din Avrupa kapanisi
sonrasinda gergi milimle olglilen bir gevseme yasandi, 6zellikle zayif gelen Tiketici Glveni verisi sonrasinda. Ancak,
aslolan ABD faiz egrilerinin egimi. Yani spreadler. Kisa vadeli faizlerdeki goreli yukselise paralel spreadlerin daralmasi
rekor Ustiine rekor kiran NY Endekslerini rahatsiz etmekte. P5+1 konseyinin iran (izerinde gegici anlagsmaya varmasiyla
sert dugen Brent petrol fiyatlarinin bu sabah yeniden 111 dolara yaklastigi gézlenmekte. Bu gelismelere, BDDK'nin
tuketici kredilerine ve kredi kartlarina getirdigi sinirlayici kararlar ve yarinki ek sikilastirma éncesinde 2 yillik referans
faizde yasanan artis (diinkii kapanis %9.20) eklenince son birkag giindir taktik alim deneyen BiST te istah kesildi.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
27 Kasim Almanya GfK Tiiketici Giiveni : Ara 9:00 11:00 Orta 7.1 7.0
Gars ingiltere GSYIiH Biiyiime Hizi ¢/¢ Gegici : 3¢ 9:30  11:30 Orta 0.8% 0.8%
Euro Bélgesi P> Italya Bono Satislan 10:00 12:00  Yiiksek
ABD P Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulari 12:30  15:30 Yiiksek 330k 330k 323K
ABD P Dayanikhi Mal Siparigleri a/a : Ekm 12:30  15:30 Yiiksek -1.7% -1.7% 3.8%
ABD P Ulagtirma Harig Dayanikli Mal Siparigleri a/a : Ekm 12:30  15:30 Yiiksek 0.4% 0.4% -0.2%
ABD P Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi : Ekm 12:30  15:30 Yiiksek 0.14
ABD P Chicago PMI : Kas 14:45  16:45 Yiiksek 60.5 61.0 65.9
ABD P Michigan Tiiketici Giiveni Final : Kas 14:55  16:55 Yiiksek 73.0 73.0 72.0
ABD P Oncii Gostergeler Endeksi a/a : Ekm 15:.00 17:00 Yiiksek 0.0% 0.7%

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: BDDK, uzun siredir beklenen kredi karti ve tiketici kredisi taksitlendirme diuzenlemesini diin yayinladi. Buna
gore, kredi karti taksit miktari genel olarak 9 olarak belirtiimis, sadece elektikli ve elektronik (bilgisayar dahil) aletlerde 6
ay, beyaz esya ve mobilyada ise 12 ay olarak belirtiimistir. Ote yandan, kredi / deder oranlari konut kredilerinde %75
olarak korunmus, oto kredilerinde ise 50 bin TL’ye kadar olan alimlarda %75, 50 bin TL'yi asan miktarlarda ise %50
olarak uygulanacaktir. Son olarak, oto kredilerinde azami vade 48 ay, genel amagl tiiketici kredilerinde ise 36 ay olarak
tanimlanmistir. Mevcut TCMB verilerinden ortalama kredi vadelerini oto tarafi icin 39, genel amagch tiketici tarafi igin ise
40 ay olarak hesaplamaktayiz. Agiklanan bu yeni dizenleme, bankalar agisindan su noktada artik ¢ok ciddi bir etki
yaratmayacaktir ki, zaten 2014 ve sonrasi igin bliyime motorunun konut, KOBI ve ticari taraf olacagini énceki
dizenlemelerden dolayr da bekliyorduk. Beyaz esya (ARCLK) tarafinin etkilenmeyecegini dusunurken, elektronik
perakendenin (TKNSA) bir par¢ca olumsuz etkilenebilecegini, oto tarafinda ise sadece ¢ok liks araglarda bir parga talep
kisilmasi riskinin olabilecegini varsaymaktayiz. Ancak, genel anlamda oto sirketlerine olan etkinin de dnemli olacagi
kanaatinde degiliz.

ALARK: Alarko daha dnce satin alim igin gérigmelere basladigini duyurdugu Tirkiye’nin glineyindeki bir tatil kdyu igin
gérusmelerin sonugsuz kaldigini bildirdi. Turizm istirakinin girket operasyonlarinda ¢ok kiguk bir yere sahip olmasi
nedeniyle gelismenin hisseyi etkilemesini beklemiyoruz.

EKGYO: Emlak GYO Bursa Osmangazi'deki 62bin metrekarelik arsa i¢in yapilan ihaleyi, katihmin olmamasi nedeniyle
iptal etti. Notr.

TCELL: Turkcell daha énce MTN aleyhine ABD’de actigi fakat usul nedeni ile reddedilen davayl Giney Afrika’da tekrar
acti. Hatirlanacagi (izere iran’in ilk GSM sebekesi ile ilgili ihalede MTN sirketinin usulsiiz yollarla ihaleyi kazandigi éne
surtlmusti. Davanin Turkcell lehine sonuglanmasi TCELL igin oldukg¢a pozitif olacaktir fakat olumlu bir sonug ihtimalini
cok dusuk gérdiguimuz icin hisse tUzerinde etkisi sinirli kalacaktir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de 75500 destegi test ediliyor.
ayrisma olasihgimiz var.

baski olusturmaya devam ediyor.

Bugun kisa vadede tepki olsa bile 76200 yukari kirllamazsa tekrar negatif
Kisa vadede 75000-75200 seviyesi stop loss olarak izlenmeli. Bu destegin kiriimasi halinde
kisa vadeli pozisyonlar azaltilabilir. BIST100 endeksi kisa vadede S&P ye goérece tepkileri zayif. Orta vadede FED in
parasal genislemeden cikisi devreye sokacag beklentisi gelismekte olan diger piyasalar gibi Borsa Istanbul {izerinde
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ise ilk destek 1.9650-1.96 seviyelerinde bulunuyor. 110 Dolar direncinin tzerinde bulunan Brent petrol de112 kolaylikla
gegilebilir. Bu durumda 117.50 seviyesi hedef olabilir. Petroldeki yukari yonli egilim BIST de negatif ayrismayi
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P
ABD de S&P endeksinde yikselen orta vadeli kanal igerisinde Gelismekte olan Ulke borsalari S&P endeksine gérece orta
ve Ust bandda yiikselis devam ediyor. Ik direng 1810 da vadeli alcalan kanal igerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.
bulunuyor. S&P de momentumun azalmasi yukseklik ABD de agiklanan datalara bagli zaman zaman hafif tepkiler
korkusunun sonucu olabilir ama 1770 in altina gerileme olsa da FED in varlik alimlarini azaltacadi beklentisi
olmadan bir diizeltmeden sézedilemez. piyasalarin en énemli handikapi.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da kisa vadede 92500 de desteginin altina gerileme yasandi. 50 giinlik ortalamanin da altina gerileyen endekste
92000 i endeks kontratindaki uzun pozisyonlar agisindan stop loss olarak izlemekte yarar var. Bu seviyelerden
toparlanma olursa da 94500-95500 bolgesindeki direngler disiinilerek uzun pozisyonlar kapatilabilir. Kisa vadede 92000
in altina gerilemede 90000 hedeflenerek ve 92700 stop loss kabul edilerek kisa pozisyon agilabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

IMKB 30 Endeks

Uzlagma

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Fiyati

93.925

Onceki
Uzlagma
EL

95.225

Fiyat
Degisim
(%0

-1.37

Giinliik
Yiiksek

Giinliik
Diisiik

Agirlikh
Ortalama

94.404

Miktar
(Adet)

932

Hacim (TL)

8,798,435

Acik

Pozisyon

1,503

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 94.100 95.650 -1.62 94.858 211 2,001,495 994 26
iIMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 92.975 94.325 -1.43 94.350 92.600 93.309 100,489 937,650,878 180,968 4,738
Altin F_XAUTRY0214S0 82.145 81.030 1.376 82.400 81.925 82.131 19 156,050 23 11
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,244.60 1,240.85 0.30 1,25250  1,239.95  1,248.54 70 174,525 946 20

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3527 1.3503 0.1777 1.3550 1.3525 1.3527 41 110,751 277 14
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3541 1.3500 0.3037 1.3619 1.3520 1.3543 2,169 5,865,925 4,711 473
Euro F_TRYEURO0214S0 2.7655 2.7485 0.6185 2.7745 2.7585 2.7654 511 1,413,126 13,640 -2
Euro F_TRYEUR0414S0 2.7945 2.7855 0.3231 2.8000 2.7920 2.7944 9 25,150 359 0
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7445 2.7220 0.8266 2.7480 2.7320 2.7387 3,881 10,628,715 47,478 539
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0530 2.0385 0.7113 2.0570 2.0420 2.0485 1,043 2,136,553 15,206 376
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0775 2.0645 0.6297 2.0795 2.0665 2.0744 386 800,701 4,551 -123
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0305 2.0170 0.6693 2.0340 2.0150 2.0278 20,439 41,446,378 129,420 -4,566
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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