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BIST100 haftayi 75000-75500 direng bolgesinin  (izerinde ety
A ) . eel Sektor Glven Endeksi : Kas 25/11/2013
kapattiktan sonra bu haftaya da yurt digi piyasalardaki pozitif TCMB PPK Tutanaklar - Kas 26/11/2013
havanin etkisiyle olumlu bir baslangi¢c yapabilir. Ayrica TL de Tiketici Giiven Endeksi : Kas 28/11/2013
degerlenmenin devam ediyor olusu da bu kisa vadeli tepkiyi Dig Ticaret : Ekm 29/11/2013
destekleyecektir. Diger taraftan faizler piyasanin odaginda Hazine Finansman Programi : Ara 29/11/2013
olmaya devam edecektir. Endeksin 75500 # tam anlamiyla ITO Ucretliler Geginme Endeksi : Kas 02/12/2013
o . . . . . . .. . TIM Ihracat : Kas 02/12/2013

kirdigini teyid edebilmek igin bir kag gun 75000 in Uzerinde )

k daha giiglii bir hacim gerekli. Bu durumda 76700- Enflasyon ' Kas oo
apanig ve daha gug! 9 : Reel Efektif Kur : Kas 04/12/2013
77000 yatay direnci ilk hedef, kuvvetlenme devam ederse de TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu : Kas 04/12/2013

78500-80000 bolgesi onemli hedef olarak izlenebilir. 75000 in e p———

altina gerilemelerde ise Bu yukari yonlii hareket kisa vadede bir el e teaiz )

tuzak olmus olabileceginden tekrar hisse pozisyonlarini givenli 13 May's 2015 (kapanis, bilesik) 9.01

oranlara cekmekte yarar olabilir. Giinliik Degisim (bp) -4
MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $159.35/ 6.06% / 262.20
2034 - $119.6 / 6.27% / 267.30
Doviz Kapanis Ginlik Yilbasindan
USS$/TL 2.02 -0.1% 13.4%
EUR/TL 2.73 0.5% 16.2%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.37 0.2% 15.0%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalk Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 75,638 1.3% 1.8% -3.3%
Piyasa Degeri: 471,536 Giinlik igl. Hacmi: 2,672
g FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BiST-100
) 2012 10.99 1.47 11.24 1.73
o0 0q Annf .. . x 2013 T 10.06 1.55 8.16 1.11
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI % BiST-30
— 2 2012 10.64 1.43 10.90 1.94
22/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU w 2013 T 9.52 1.51 7.56 1.09
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BIST-100 Endeksi

= B{ST-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL)

ALARK 6.3 9.9 55% 1,417 17 8.2% 8.3% 6% 30% 25% —
ARCLK 123 150 22% 8,311 18.8 1.9% 27% 1% 21% 10% e
BIZIM 221 300  36% 884 53 -15%  -1.8% -17% -11% -20%  |edul il s el Kapams  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftahk
CIMSA 128 151 18% 1,729 24 1.6% 65% 4% 16% 50%  MSCIGelisen Piyasalar 1,009.2 0.49% 1.75% -3.84%
EKGYO 27 35 31% 10,298 99.4 6.9% 22% 5% 3% -119  MSClTurkiye 1,062,928.0 132%  -0.21% -4.92%
HALKB 15.4 18.2 18% 19,250 317.3 6.5% 51% -6% 20% -10% MSCI Diinya 1623.2 0.42% 0.64% 21.47%
' ’ i ) Dow Jones 16,064.8 0.34% 1.92% 22.59%
ISGYO 15 1.8 25% 914 3.0 5.0% 02% 1% 14% 5%  pax 9.219.0 025%  -0.07% 21.11%
THYAO 75 102 35% 10,405 183.7 4.1% 0.7% -10% 3% 41%  S&P 1,804.8 0.50% 0.74% 26.54%
TSKB 19 23 16% 2,522 5.9 -0.3% -01% -4% 14% 2%  FTS100 6,674.3 -0.11%  -0.51% 13.17%
CAC 40 4,278.5 0.58% 0.42% 17.51%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif Nikkei 225 15,619.1 1.54% 10.88% 50.25%
12.05% 15.88% Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 25/11/2013 9:08

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalari dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma guni para piyasasi 13,533 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6.95; net % 5,91 oldu.
TCMB'nin para politikasinda sikilastirmaya gidecek olmasi 6zellikle kisa vadeli tahvillerde yiikselise neden olurken ,07
Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilde de ortalama bilesik faiz yikselerek %9.04; 27 Eylil 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise
ortalama bilesik faiz ise %9.15 oldu. Kisa vadede gosterge faizin %8.80 -%9.10 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplanti tutanaklarinin etkisinin azalmasi ve gelismekte olan piyasalara girislerle kur
geriledi.Dolar/TL kuru gin i¢ginde 2.0111-2.0220 bandinda hareket etti. TCMB 36 milyon dolar teklif gelen déviz satim
ihalesinde 20 milyon dolar satarken;gdsterge alig kurunu 2.0164 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST’te faiz etkisi devam ediyor, ana pozisyonunuzu koruyun ancak Siikran giinii 6ncesinde hava olumlu...
“Taktik firsatlardan” yararlanin - Evet 2 yillik referans faizin %9’u agsmasi ve efektif fonlama faizinin %6.5’lere oturmasi
(daha da artma potansiyeli gdstermesi) BIST'i baskiliyor. Ancak bu, igin fundamental tarafi. Gelin isterseniz bir de
“contrarian” yani “sdriiden ayrisan” pencereden “trade” firsatlarina bakalm. “Faiz spreadlerine” ve “getiri egrilerinin ikinci
tirevine” odaklanalim. Hikaye su: “faiz egrileri birka¢ giin éncesine gbre biraz iyilesti”. En azindan, kisa ug¢ (3ay/1yil
segmentinde) geriledi, gegen hafta ortasinda giineye yonelen orta segmentin (2-5yil) egimi kuzeye dogru yol aldi. Bu
gelismeler bankalar igin iyi haber. Nitekim, deneyen yatirrmcilar da oldu. Evet gegen Persembe hamleler ¢ok ciliz kaldi
ancak Cuma gini BIST faizden gelen mesajlara sessiz kalmadi ve %1.3 yiikseldi. Yalniz bu arada, piyasada trade
istahinin ¢ok da kuvvetli olmadigini not etmekte fayda goriyoruz. Nedeni TCMB’nin “para politikasinda makas
degistirmesi”. Gegen hafta piyasa faizini %6.75-7.75 kanalinin st sinirina dayandiracagini soyleyen, 1-ay vadeli repo
ihalelerine son veren ve PPK metninden “politika faizi” ibaresini ¢ikaran TCMB doviz ve enflasyona karsi hamle yapti
yapmasina da “carry motifini” de tahrip etti. Ek parasal sikilastirmanin gelecek ¢ ayda sadece ay sonlarinda tek gine
indirilmesi akillari karistirdi; zira, %7.75'in referans alindigi bir ortamda “ek parasal sikilastirma” programi da “de facto”
ortadan kalkar. Bizce, tek gunlik ek sikilastirma sadece “mesaj” niteliginde.

“Koruma duvarlarinin arkasindaki mevzilerde kalip sonbahar rallisinde saglanan kari korumak” ana stratejimiz ANCAK
“fark yaratmak” igin “taktik ataklar’ da denenmeli. Mesela ge¢cen Cuma oldudu gibi. Okurlarimiz, yeni firsatlarin
olusabilecegi yonindeki mesajimizi hatirlar saniriz. Bu arada, S&P’nin kredi notlarini teyit etmesinin ardindan secimlere
kadar “not” riski de ortadan kalkmis oldu. Yeni haftaya baslarken, NY Borsalarinin kisa vadeli faizlerdeki seyirden aldigi
destekle tarihi rekorlarla yoluna devam etmesi, Asya piyasalarinin ylikselisi, paritenin 1.35%lerin hemen (izerindeki
irtifasini korumasi, BIST igin pozitif. Ayrica bir di§er pozitif haber de hafta sonu geldi: 5+1 lkeleriyle vardigi anlasmaya
gére iran niikleer programini alti ay gegici donduracak.

Yurtigi faiz edrisinde gectigimiz Persembe - Cuma olugan formasyon piyasaya goéreli destek vermekte. Kisa-uzun ug¢
arasindaki makasin uzun ug lehine agik kalmasi ve pozitif egimin korunmasi piyasanin yararina. Ozetle, Siikran giinii
(Persembe) éncesinde BIST'te yeni “taktik risk pozisyonlar” denenebilir; ancak “trade istahinin” gok kuvvetli olmadigin
da hafizalarda tutmakta fayda var. Data tarafinda, buguin agiklanacak imalat sanayi beklenti anketlerinden Uretime dair
yeni mesajlar alacagiz. Cuma guni de Ekim dis ticaret agiklanacak. 7.5 mia dolar civarindaki agik makul. Persembe
aciklanacak finansal istikrar raporunda kredi gérinimu / borg¢luluk oranlarinda dair yeni bilgi alacagiz. Likidite politikasina
iliskin olasI aciklamalar dnemli. Bu arada, Siikran giini tatili nedeniyle haftanin ikinci yarisinda global FX piyasalarinin
dalgalanabilecegini animsatalim.

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Demir-gelik sektori: Misir, Tirk demir ¢elik sirketleri Gzerinde yuruttigu anti-damping sorusturmasini kaldirdi. Misir'a
daha ¢ok insaat ¢eligi ihrag ettigimiz dusinulirse gelisme KRDMD igin pozitif daha ziyade yassi celik Greten Erdemir
icinse hafif pozitif.

5+1 anlagmasinin sirketler lizerine olasi etkileri:

GUBRF: Giibretas’in operasyonlarinin ¢ok bilyiik bir kismi iran’da olmasi nedeniyle P5+1 anlasmasinin hisseye olumlu
yansimasini bekliyoruz

Tiipras: Kisa vadede petrol fiyatindaki diistis olasi stok zararlarindan dolayi sirkete olumsuz yansiyabilir am aorta uzun
vadede eger iran’a ekonomik yaptirimlar azaltilirsa bu tilkeden belki de yeniden ham petrol ithalatini arttirabilecek olan
Tipras icin gelisme orta uzun vadede potansiyel olarak olumlu diyebiliriz. Bilindigi (izere iran Tiprag’'in en ucuz petrol
kaynagi ve ddeme kosullari bakimindan da oldukc¢a avantajli.

THY: Petrol fiyatlarindaki olasi dususlerle beraber hissenin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.
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Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
25 Kasim Euro Bolgesi P AMB Uyesi Coeure Konusacak 0:15 215 Yiiksek
Pzrt Japonya P> Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda Konugacak 4:00 6:00 Yiiksek
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Noyer Konusacak 400  6:00 Yiiksek

Tiirkiye Sanayi Giiven Endeksi : Kas 12:30  14:30 Orta 107.5

Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani : Kas 12:30  14:30 Orta 76.4%

ABD P Bekleyen Konut Satiglan a/a : Kas 15:00 17:00 Yiiksek 2.0% 2.0% -5.6%

ABD P Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi : Kas 1530 17:30  Yiiksek 3.6%

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

75000-75500 direng bolgesinin Uzerine ¢ikan endekste tam anlamiyla bir kirlmadan s6z edebilmek i¢in bir kag gun
75000 in Gzerinde kapanis ve daha guglu bir hacim gerekli. Bu durumda 76700-77000 yatay direnci ilk hedef olabilir.
75000 in altina gerilemelerde ise Bu yukari yonli hareket kisa vadede bir tuzak olmus olabileceginden tekrar hisse

pozisyonlarini guvenli oranlara gekmekte yarar olabilir. Kisa vadede stop loss olarak 74800 izlenebilir.
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Fed in varlik alimlarini azaltmaya gidecegi tarihin Mart ayina 6telenecedi beklentileri ile baslayan gerileme, Merkez
Bankasinin ek sikilasma kararlari ile devam ediyor. 2-1.9975 destedi 6nemli.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P

ABD de S&P endeksinde yiikselen orta vadeli kanal icerisinde Gelismekte olan Ulke borsalari S&P endeksine gdrece orta

yilkselis devam ediyor. Ik direng 1810 da bulunuyor. Kisa vadeli alcalan kanal igerisinde tarihi dip seviyelerde bulunuyor.

vadede zaman zaman geri ¢ekilmeler olsa da 1770 in altina ABD de aciklanan datalara bagli zaman zaman hafif tepkiler

gerileme olmadan bir dizeltmeden s6zedilemez. olsa da FED in varlik alimlarini azaltacadi beklentisi
piyasalarin en 6nemli handikapi.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da hafta boyunca 90000-92500 araliginda sikisma yasandi. Haftayi bu bandi Gzerinde kapatan endeksin yukari
yoénde egilimini siirdiirmesi igin 92000 in altina gerilememesi gerekli. Bu durumda BIST 30 94500 ve 96000 direngleri
kisa vadede hedef olabilir. 92000 in altina gerileme halinde ise yeniden 90000 destegdi hedef olabilir. Kisa vadede faiz ve
dovizdeki egilim desteklerse banka hisselerine de alim gelebilir ve endeks kuvvetlenebilir. 92000 stop loss kabul edilerek
kisa vadede uzun pozisyonlar korunabilir.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagma Uzlagma Degisim Giinlik Giinliik Agirhkh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek siik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 94.250 93.000 1.34 94.375 93.000 93.839 556 5,217,433 1,393 4
IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 94.475/ 93.225 1.34 94.650/ 93.400/ 94.126 232 2,183,718 1,111 47,
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.225 92.125 1.19 93.425 92.100 92.774 100,205 929,646,305 181,290 -89
Altin F_XAUTRY0214S0 82.995 82.995 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 33 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,246.00 1,239.85 0.50 1,248.00 1,243.00 1,245.98 63 158,415 1,002 -7
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3519 1.3423 0.7152 1.3520 1.3500 1.3519 33 90,035 264 3
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3530 1.3453 0.5724 1.3533 1.3480 1.3508 688 1,875,503 4,294 323
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7635 2.7625 0.0362 2.7770 2.7600 2.7682 4,438 12,285,378 12,634 3,229
Euro F_TRYEURO0414S0 2.8000 2.7885 0.4124 2.8000 2.7990 2.7998 4 11,199 357 3
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7420 2.7430 -0.0365 2.7500 2.7370 2.7445 751 2,061,152 47,174 40
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0485 2.0610 -0.6065 2.0625 2.0475 2.0511 1,331 2,730,057 14,199 29
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0735 2.0850 -0.5516 2.0820 2.0725 2.0760 111 230,438 4,416 97
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0250 2.0370 -0.5891 2.0370 2.0240 2.0289 14,269 28,949,801 135,882 4,005
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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