Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Gegen hafta piyasalarda tepkinin gerekgesi yine FED oldu. MSCI
gelismekte olan Ulke endeksi Cuma gunu tepki ylksleisi yasadi.
Son haftalarda ABD ye goérece zayif performans sergileyen
gelismekte olan Ulke borsalarinda kisa vadede Dolar da hafif
deger kaybi olursa tepki olasihigi var. Bu baglamda paritede
1.35 in yukari gegilmesi borsalardaki tepkiyi destekleyebilir. BIST
100 de haftalik bazda bakildigindan 70835 | goren endeksin
haftayl 75000 e yakin seviyelerde kapatmasi teknik olarak pozitif
goruntl veriyor. Alternatif piyasalarin da haftanin son gini bu
egilimi destekledigi goéruliyor. Kisa vadede 73500 dn altina
gerileme olmadigi taktirde endeksin 75000 | de gegerek 77000-
78000 direncini hedeflemesi olasidir. ABD 10 yilhik bono
faizlerinin egilimi gelismekte olan ulkeler icin énemli gdsterge
olacaktir. Piyasalar yil sonu 6ncesinde gelecek ABD verilerine
gore dalgal ve oynak egilimler sergileyebilir. Bu nedenle 73500
Un altina gerilemede tekrar 71000-70000 bélgesine dogru digsme
riski digunulerek pozisyonlar azaltilabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

15/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 0.82%  -0.69% -2.03% 37.90% -15.54% 20.19%
Degigken Fon 1.03% -1.34% 1.15% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.19% 0.28% 2.63% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.06% 0.32% 3.05% 6.89% - -
Blylme Fon 0.20% 1.29% 559% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.18% 0.00% 2.00% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.08% 0.42% 3.79% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

ALARK 6.1 9.9 63% 1,354 15 3.4% 55% 4% 11% 19%
ARCLK 12.0 15.0 26% 8,075 19.1 -1.0% 16% -7% 3% 6%
CIMSA 12.8 151 19% 1,722 24 1.2% 8.0% 5% -1% 49%
EKGYO 27 3.6 35% 6,750 70.5 6.5% 3.7% -5% -1% -11%
HALKB 15.4 18.2 19% 19,188 317.7 6.1% 6.7% -3% 5% -10%
ISGYO 1.4 18 29% 882 29 1.4% -15% 2% 1% 1%
THYAO 75 9.0 21% 10,322 182.7 3.3% 0.3% -4% -10% 40%
TSKB 1.9 23 17% 2,509 6.0 -0.8% 12% -1% -1% 2%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

10.36% 16.23%

GUNLUK BULTEN

18.11.2013

Makro Giindem

Issizlik Orani : Aug

Merkezi Hiikiimet Biitgesi : Ekm
TCMB Beklenti Anketi : Ekm

TCMB PPK Faiz Toplantisi

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Eyl
Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku : Ekm
Konut Satiglari : 3C

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Gnluk Degisim (bp)

MB Politika Faizi (basit)

15/11/2013
15/11/2013
15/11/2013
19/11/2013
19/11/2013
20/11/2013
22/11/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

8.81
-8

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $158.57 /6.11% / 270.10

2034 - $119.24/6.30% / 271.00
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 2.04 -0.3% 14.6%
EUR/TL 2.74 -0.3% 16.9%
DOVIizZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.39 -0.3% 15.9%

Piyasa verileri (TLmn) Glnlik Haftallk Yilbasindan

BiST-100 Kapanis 74,273 0.4% 0.5% -5.0%
Piyasa Degeri: 459,462 Giinluk igl. Hacmi: 3,017
= i FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
@ 2012 10.99 1.47 11.24 1.73
ﬁ 2013T 10.06 1.55 8.16 1.11
X BiST-30
2 2012 10.64 1.43 10.90 1.94
w 2013 T 9.52 1.51 7.56 1.09

BIST-100
En ¢ok artan

En Aktif

Hacim

Hisse (mnTL)
EKGYO 683,920
GARAN 413,189
HALKB 197,501
ISCTR 191,123
AKBNK 160,691
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BIST-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Geligen Piyasalar 1,005.2 1.35% -0.50% -4.22%
MSCI Turkiye 1,045,110.0 0.36% 3.30% -6.52%
MSCI Diinya 1,621.5 0.54% 2.08% 21.34%
Dow Jones 15,961.7 0.54% 1.13% 21.81%
DAX 9,168.7 0.21% 0.67% 20.44%
S&P 1,798.2 0.42% 1.48% 26.08%
FTS100 6,693.4 0.41% -0.52% 13.49%
CAC 40 4,292.2 0.19% 0.05% 17.88%
Nikkei 225 15,164.3 -0.01% 6.27% 45.88%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 18/11/2013 8:50

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma gunu para piyasasi 3,776 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6.01; net % 5,11 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda 07 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz biraz diserek %8,70; 27 Eylil
2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz yine diserek %9.08 oldu.Kisa vadede gosterge faizin %8.60 -%8.90
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. ABD Merkez Bankasi'nin gevsek para politikasina devam edecegi beklentisi ve bu
beklentiyi destekleyen ABD verileriyle Dolar/TL bir haftanin en disiik seviyesi olan 2.03'ln altini test etti. Kur glin icinde
2.0300-2.0430 bandinda hareket etti. TCMB 28 milyon dolar teklif gelen ddviz satim ihalesinde 20 milyon dolar
satarken;gdsterge alis kurunu 2.0374 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST’te gegen hafta degerleme penceresinden aldiginiz “taktik pozisyonlarda” kalin; portféylerdeki “koruma
duvarlanini” kaldirmayin; bu hafta “Hazine ihalelerini” ve yarin ki “TCMB PPK’dan” likiditeye verilecek mesaijlari
izleyin... Simdi filmi geriye saralim, ¢ok eskiye degil gegen Sali’'ya dénelim: “22 Ekim’den bu yana bizle kalip porftéyiinii
sigortalayarak Eyliil-Ekim karini koruma kapasitesine ulagabilenler - ihtiyati elden birakmadan mevcut degerlemelerde
taktik pozisyon almak - icin firsat kollasin”, yénundeki tavsiyemiz herhalde hafizlarinizdaki tazeligini koruyordur. Takip
eden iki ginde top c¢evirdik ancak “Persembe-Cuma glinkl ralliye” deddi agikgasi. Yeni haftaya baslarken Asya’da
GOP’lar yiikseliste, NY vadeliler yatay, ABD faizi ve parite sakin, ters riizgar yok. Bundan sonra ne yapmali? Elbette ki
faizden gelen mesajlari okumaya devam edeceg@iz. Okurlarimiz hatirlar, gegcen hafta basinda tim vadelerde oranlar
ylkselmis, uzun vadeli faize kiyasla kisa vadeli faizler daha fazla artmis, yani tahvil getiri egrisinde en kot kombinasyon
gerceklesmisti. Bunun ana dildeki anlami su: gegen hafta basinda “ylksek enflasyon” ve “disik buyime” riski
“gerdirilerek” bir arada fiyatlanmisti. Hal bdyle olunca BiST’ten hayir gikmadi birkag giin. Ancak aslolan, piyasalarin asiri
gerildigi (overstretched) ortamda “contrarian” diisiinmek, yani “siiriiden ayriimak”. Agikgasi biz “BiST'te taktik pozisyon
alabilirsiniz” gérisiinii ortaya atarken “contrarian” davrandik ve getiri egrisindeki gerilimin yumusama ihtimalini dile
getirdik. Janet Yellen da yardim edince faiz gevsedi ve BiST’te alinan “taktik risk” para kazandird..

Bu hafta, Hazine’nin yogun ihaleleri (en az 10-11 milyar TL borglanma ihtiyaci var) ve TCMB’nin iki glinlik (Pazartesi-
Sal) ek parasal sikilasma programi ¢ok kritik. Hazine ve TCMB faktériniin devreye girmesi nedeniyle piyasalar ilk etapta
faizin izleyece@i yola bakacak. Bu ortamda, Hazine’nin yogun ihale programi nedeniyle TCMB’nin ipleri ¢cok fazla
germekten kaginacagi kanaatindeyiz. ihalelerde faiz yiikselmezse BIST gegen hafta sonuna dogru yakaladigi havadan
pek fazla uzaklasmaz. Faizin seviyesi kadar, faiz egrisinin sekli (egimi) de ¢ok énemli. Kisa-uzun u¢ arasindaki makasin
uzun ug lehine agik kalmasi piyasanin yararina, bu durumda BIST teki “taktik risk pozisyonlarda” kalmak miimkiin olabilir.
TCMB'nin ek sikilagtirma programi, Hazine ihaleleriyle para piyasasina agir gelir ve kisa vadeli faizlerde géreli bir artis
olursa BIST zorlanabilir. Ayrica, TCMB’nin yarinki PPK toplantisi da kritik. TCMB’nin faiz koridorunda dedisklik yapmasi
beklenmiyor, ancak “ek sikilastirmaya” dair verilecek mesajlar 6nemli. TCMB ek sikilastirma giin sayisini
fazlalastirabilecegini séylerse TL'de degerlenme olabilir ancak 6te taraftan kisa vadeli faizler de yiikselebilir. Bu BIST igin
faydali olmaz. Doviz tarafina gelince, AMB’nin gevseme egilimi, Janet Yellen’dan “Glvercin Ana” salvolari ve TCMB’nin
ek sikilastirma hamleleriyle “TL’'de yeni deger kayiplarina kisa vadede ¢ok fazla acik kapr olmadigini” not edelim. Ancak
orta vadeli makro sorunlar ve dolarin disaridaki seyri TL aleyhine.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
18 Kasim ABD P Fed Uyesi Rosengren Konusacak 6:00  8:00 Yiiksek
Pzrt Tiirkiye Ozel Sektoriin Orta Vadeli Dis Borg Stoku : Eyl 8:.00  10:00 Diisiik USD145.8bn
Euro Bolgesi Cari Denge : Eyl 9:00 11:00 Diisiik EUR12.0bn
Tiirkiye P Hazine 2018 Vadeli Yeni Sabit Faiz Tahvil ihalesi Gergeklestirecek 11:00  13:00 Yiiksek
Tiirkiye P Hazine 2023 Vadeli TUFE Endeksli Tahvil ihalesi Gergeklestirecek 11:00  13:00 Yiiksek
ABD Toplam Net Sermaye Girigleri : Eyl 14:00  16:00 Orta USD-2.9bn
ABD P NAHB Piyasasi Endeksi : Kas 15:00 17:00 Yiiksek 56 55
ABD P Fed Uyesi Dudley Konusacak 17:15  19:15  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Plosser Konusacak 18:30 20:30  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Dudley Konusacak 20:45 22:45  Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TRKCM: Trakya Cam’in Kasim 2012'de yaptigi bir basvuru uzerine baslatilan dampinge karsi 6nlem kapsaminda
Romanya’dan ithal edilen renksiz diz camlara %16 ile %25 arasinda anti-damping vergisi uygulama karari resmi
gazetede yayinlandi. Son zamanlarda Romanya’dan ithal edilen diiz camlar toplam satiglarin %10’'una kadar ¢ikmisti. Bu
nedenle gelisme Trakya Cam igin sinirli da olsa olumlu.

QEczacrbasl 2

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten

18 Kasim 2013

TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Kisa vadede tepki egilimi yagsanan borsada endeks 73500 direncinin Uzerinde. Kisa vadede ABD de Fed den parasal
baslayacagi tarihle ilgili olumlu beklentiler bu tepkinin devamini saglayabilir. Bu
baglamda hisse pozisyonlari igin 73500 U kisa vadede stop loss kabul etmekte yarar var.

genislemeden cikis stratejilerinin

direng bdlgesi kar realizasyonu igin izlenebilir.

75000 gegilirse 77000-78000

BIST 100/ MSCIEM
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USDTL - BANKALARARASI

Fed in parasal genigslemeden cikis tarihi ile ilgili ileri tarihe atilan beklentiler gelismekte olan para birimlerine dolar
karsisinda hafif deger kazandirdi. Bu baglamda Dolar/TL de gerileme gdzleniyor. 2.020 nin altina gerileme halinde 2-1.99
destegi hedef olabilir. Euro/Dolar paritesinde 1.35 seviyeleri artik direng olarak 6ne g¢ikarken,

gerilemede 1.3250-1.32 hedef olabilir.

bu direng kirllamazsa
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulke Endeksi/S&P

ABD de S&P endeksi tarihi rekorunu tazeledi. 1775 Gelismekte olan Ulke borsalarinda orta vadede ABD ye goérece
seviyesinin tUzerindeki egilimlerde endeksin 1800 kanal direnci zayif egilim devam ediyor. Kisa vadede Dolar in gelismekte
ilk hedef. olan Ulke paralari karsisinda bir miktar gerilemesi halinde

borsalarda da hafif pozitif ayrisma olabilir. Ancak ABD 10 yillik
faizlerde gerlleme olmazsa temkinlilik strecektir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da kisa vadede 90000 direnci gegildi. 92200 de bir ara direnci bulunan endeks alternatif piyasalar olanak
tanirsa 93700-94000 seviyelerini hedefleyebilir. Geri cekilmelerde endeks kontratindaki uzun pozisyonlar igcin 90000
endeks seviyesi stop loss kabul edilebilir. Kisa vadede bu seviyenin altina gerilerse 88000 deki fiyat boslugunu
kapatmaya dénuk geri cekilmeler olabilir. Parasal genislemeden ¢ikisin Marttan 6énce yapilmayacagi beklentileri

piyasada yukselisi destekleyebilir. Ancak ABD den gelecek verilerin de piyasalarin merceginde olacagi ve oynaklik
yaratacagi unutulmamal.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Uzlasma

Fiyati

92.825

Onceki Fiyat
Uzlasma
Fiyati (%)

Degisim

92.000 0.90

inliik
Yiiksek

93.000

Giinliik
Diisiik

92.000

Agirhikh
Ortalama

92.655

Miktar
(Adet)

333

Hacim (TL)

3,085,405

Pozisyon

1,440

Degisimi

1,033

IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 93.050 91.900 1.25 93.200 92.100 92.828 130/ 1,206,768 3
iIMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 91.750 91.025 0.80 92.100 91.075 91.671 132,586 1,215,428,648 182,870 -1,107
Altin F_XAUTRY0214S0 86.000 86.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 33 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,283.45 1,286.05 0.20 1,285.00 1,282.55  1,283.46 113 296,471 722 88

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3487 1.3441 0.3422 1.3495 1.3469 1.3484 32 88,208 270 19
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3480 1.3446 0.2529 1.3508 1.3435 1.3474 948 2,611,155 2,931 472
Euro F_TRYEURO0214S0 2.7850 2.7970 -0.4290 2.7870 2.7750 2.7847 422 1,175,139 4,208 420
Euro F_TRYEURO0414S0 2.8030 2.8190 -0.5676 2.8100 2.8000 2.8030 5 14,015 430 1
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7585 2.7700 -0.4152 2.7720 2.7580 2.7620 1,506 4,159,617 47,813 -252
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0680 2.0820 -0.6724 2.0850 2.0675 2.0743 5,731 11,887,985 7,800 2,892
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0925 2.1035 -0.5229 2.1015 2.0910 2.0989 814 1,708,476 3,781 751
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0495 2.0595 -0.4856 2.0590 2.0460 2.0513 14,624 29,998,418 125,924 -4,293
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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